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LEGISLATURA DE LA PROVINCIA DE TIERRA DEL FUEGO

Tengo el agrado de dirigirme a usted en mi caracter de
Fiscal de Estado de la Provincia -y por su intermedio a 10s demss
integrantes del cuerpo que dignamente preside- a fin de remitirle
adjunto a la presente copia certificada del expediente de Ia referencia,
eillo con motivo de lo expresado en la nota FE. N° 46/07 obrante 3
fs. 47/8.

Saludo a usted atentamente.
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A la Sra. PRESIDENTE
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MINISTERIO DE.ECONOMIA

SENOR JEFE DE MESA GENERAL

DE ENTRADAS Y SALIDAS:

{"f 6,
NOTAN® Y2 ?/M

LETRA: D.G.D.M.EC.

usHualA, |12 BIC 2006

Me dirijo a Ud., con el objeto de solicitar la apertura de
un expediente, relacionado con “S/Programa de Asistencia Financiera a la
Provincia”. Cumplido, remitir a esta Direccion, para la continuidad del tramite.
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SENOR MINISTRO DE ECONOMIA
D. RAUL BERRONE

As.: Programa de Asistencia Financiera por un monio de hasta $ 16.000.000,00 (Pesos
Diez y seis millones) destinado al financiamiento y/o Cancelacion de Obras de
Infraestructura de la Provincia de Tierra del Fuego, Antértida c [slas del Atlantico Sur.

En relacion con ¢l asunto del titulo respecto a la  estructuracion del
Programa de Asistencia Financiera el que estara a cargo en forma conjunta por ¢l Banco
de Valores S.A. y el Banco de Tierra del Fuego. solicitamos al sefior Ministro de
Economia tenga bien recabar del Ministerio de Economia de la Nacién la
correspondiente autorizacién a favor del Gobierno de la Provincia de Tierra del Fuego
Antartida e Islas del Atlantico Sur, en los términos y condiciones del mandato, cuya tasa
de interés no sera superior al 1 1% anual en pesos.

En igua! sentido se deberd obtener del sefior Fiscal de Estado. dictamen
respecto a la cesién en fideicomiso de las regalias hidrocarburiferas para obtener
financiamiento a 180 dias.

En ambos casos conforme a fa documental que se acompana.

No escapard al elevado criterio del sefior Ministro de Economia la

urgencia que cabe imprimir a las gestiones, para contar en ¢l término requerido con c¢sa
disponibilidad.

Saludo al sefior Ministro de Economia muy atentamentg.
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Buenos Aires, 02 de diciembre de 2006.

Seflores

BANCO DE LA PROVINCIA DE TIERRA DEL FUEGO
At. Sr. Vicente Eduardo Fernindez - Presidente

Presente

Ref: Programa de Asistencia Financiera por un monto de hasta $ 16,000,000.-(Pesos
diez y seis millones o su equivalente en otras monedas) destinado al financiamiento
y/o cancelacion de obras de Infraestructura de la Provincia de Tierra del Fuego,
Antartica e Islas del Atlintico Sur.

De nuestra consideracién:

Tenemos el agrado de dirigirnos a usted en virtud de vuestra solicitud a los efectos de
formular una propuesta para estructurar un “Programa de Asistencia Financiera” que
cumpla cabalmente con vuestros requerimientos.

Es por ello que queremos manifestarle formalmente que Banco de Valores S.A., (en
adelante el Agente Organizador Conjunto), se encuentra en condiciones de estructurar
un “Programa de Asistencia Financiera” conjuntamente con el Banco de la Provincia de
Tierra del Fuego S.A. para el Gobierno de la Provincia de la Provincia de Tierra del
Fuego, Antirtica e Islas del Atlintico Sur (en adelante la Provincia o fiduciante) bajo
los siguientes términos y condiciones generales:

El Agente Organizador Conjunto disefiara conjuntamente con el Banco de 1a Provincia de
Tierra del Fuego (En adelante BTF) un Programa de Asistencia Financiera y por un
monto de hasta $ 16.000.000.- (Pesos diez y seis millones o su equivalente en otras
monedas) (en adelante “el Programa™), mediante la emisién de titulos de deuda
garantizados con cotizacién bursatil y su posterior colocacién en el mercado de capitales. E!
Programa propuesto a BTF expresa integramente los requerimientos solicitados por el
Gobierno de la Provincia y, su procedimiento operativo garantiza la total transparencia de
la transaccion por ante el mercado de capitales y los distintos organismos de contralor
publicos y privados intervinientes.

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval@banval.sba.com.ar - www.bancodevalores.com
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A) Caracteristicas del Programa de Asistencia Financiera:

Emisién en Series de Titulos de Deuda Garantizados o Valores Representantivos de
Deuda dentro del Programa de Fideicomisos Financieros Albatros por hasta §
16.000.000.-

El Agente Organizador Conjunto se encuentran en condiciones de disefiar, estructurar y
organizar la colocacién de Titulos de Deuda Garantizados o VRD con cotizacion bursatil
(en adelante “e! Programa”) emitido en series dentro de un Programa de Fideicomisos
Financieros denominado Albatros.

Monto del Programa: Hasta $ 16.000.000.- (Pesos diez y seis millones) pudiendo ser
ampliado el monto del programa conforme a las condiciones técnicas y de mercado que lo
ameriten.

Moneda: Pesos ( 0 su equivalente en otras monedas).

Instrumento: Fideicomiso Financiero Titulos de Deuda Garantizados / Valores
Representativos de Deuda.

Emisor ; Banco de Valores como Fiduciario Financiero

Fiduciante: Gobierno de la Provincia de Tierra del Fuego, Antartica e Islas del Atlantico
Sur.

Garantia Fiduciaria y/o Patrimonio Fideicomitido: El 100 % de las Regalias
Hidrocarburiferas que percibe el Estado Provincial conforme a la normativa vigente que lo
habilite al momento de la constitucion del Programa de Fideicomisos Albatros.

Modalidad: La emisién de Titulos de Deuda Garantizada o Valores Representativos de
Deuda (VRD) se efectuara en series g¢ dentro del denominado Programa de Fideicomisos
Albatros. Cada serie tendra sus términos y condiciones especificos que seran establecidos
por BTF y Banco de Valores S.A. al momento de la colocacién de acuerdo a las
condiciones del mercado y lo que establezca el fiduciante.

Plazo del Programa: Hasta 10 aiios.
e
r\ .
\
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Plazo de¢ vencimiento de las Series: Se establece como plazo de vencimiento de las serié¥a leg®
180 dias desde el momento de la emisién pudiendo extenderse hasta 10 afios conforme a las
normas dispuestas por el Fiduciante que lo habiliten para ello y las condiciones de mercado

que posibiliten su colocacién efectiva.

Destino de los fondos: Financiacion y/o cancelacion de certificados de Obras en
Infraestructura conforme al programa elaborado por la Provincia y por BTF.

Tasa de interés: Fija. Se determinard por el método de colocacion denominado Book-
Building o Subasta Holandesa de acuerdo a las condiciones de mercado.

Precio de suscripcién: a la par.

Pago de intereses y Amortizacion: El servicio de renta y amortizacién podra ser liquidado
en forma mensual o trimestral o al vencimiento segiin las condiciones de mercado.

Agente Fiduciario: Banco de Valores S.A.

Garantia: De conformidad con el Contrato de Fideicomiso a celebrarse, la Provincia (
Fiduciante) efectuara la transmision fiduciaria al Banco de Valores en su calidad de
Fiduciario, en beneficio de los Tenedores de Titulos del derecho al cobro del 100 % y/o un
porcentaje a determinar en cada serie de los recursos que percibe en concepto de Regalias
Hidrocarburiferas.

Agentes Organizadores Conjuntos: Banco de la Provincia de Tierra del Fuego S.A. y
Banco de Valores S.A.

Agentes Colocadores Principales ; Banco de Valores S.A.; Arpenta Sociedad de Bolsa
S.A. y Corsiglia & Cia. Sociedad de Bolsa S.A en forma conjunta. Banco de Valores S.A.
en su rol de agente organizador conjunto, formara un sindicato de agentes colocadores por
intermedio de Sistema Bursatil Argentino con el objeto de lograr una amplia distribucién en
todo el pais..

Agente de Pago y Registro: Caja de Valores S.A./ Argenclear / Euroclear / Cedel.

Cotizacion: Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Mercado Abierto Electronico u otros

~ mercados de valores del pais y del exterior (ej: Luxemburgo, Nueva York, Londres, etc).
e

s
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I . .
t‘aﬁﬁcadoras de Riesgo: a designar conjuntamente entre BTF, Banco de Valores iy lo@ .
»  Agentes Colocadores Principales. % 73

Jurisdiccion aplicable: Ley de la Republica Argentina con jurisdiccion aplicable en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires o Ley del Estado de Nueva York con arreglo a las
normas de emision de titulos valores Argentina segin se establezca en cada serie.

Tipo de Inversores a alcanzar: Banco de Valores S.A. por ser la Entidad Financiera
vinculada institucionalmente al Sistema Bursétil Argentino, cuenta con la mayor fuerza de
distribucion de titulos valores del pais que son los Agentes y Sociedades de Bolsa. El
liderazgo de Banco de Yalores S.A. en la colocacion de titulos valores el mercado de
capitales ha quedado demostrado durante los 0ltimos !5 aiios. Es por ello, que mediante la
ejecucion de la presente transaccion, se podra tener acceso a todos los niveles de inversores
radicados en el pais y en el exterior logrando asi obtener las mejores condiciones de
mercado al momento de la emisién de cada serie dentro del programa Albatros.

B) Condiciones de contratacién de Banco de Valores como Organizador Conjunto:

I.- Responsabilidades de Banco de Valores como Organizador Conjunto del Programa
de Fideicomisos Financieros Albatros y su colocacion en el mercado de capitales.

Estructurar la emisién y colocacién de los titulos de deuda o VRD.

Asistir al Banco de la Provincia de la Provincia de Tierra del Fuego en la realizacion
de una auditoria financiera y legal (due diligence).

- Asistencia en el disefio de las caracteristicas técnicas y financieras de los titulos valores.

- Realizacion del tramite de autorizacion de Oferta Publica (CNV) y Cotizacion Bursatil
ante la Bolsa de Comercio de Buenos Aires u otros mercados de valores del exterior.

- Organizar el sindicato de agentes colocadores (Agentes y Sociedades de Bolsa y
Mercados de Valores del Interior).

- Elaborar el Prospecto de la Oferta (Documento oficial para inversores, Bolsa de
Comercio de Bs.As. y CNV.).

- Coordinar al equipo de asesores legales, auditores y demas agentes intervinientes en la
Aransaccion

i

N

’
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- Asistencia al BTF para encuadrar normativamente la operacién.

- Elaboracion de un documento descriptivo a utilizarse para la comercializacién de los
titulos de deuda (Brochure descriptivo de la operacion).

- Comprometer todos los esfuerzos necesarios de manera de cumplimentar los aspectos
técnicos de la operacion, intentando dar comienzo y finalizar la misma en los plazos que
oportunamente determine BTF en funcion del cronograma de vencimientos de
certificados de obras en infraestrucura para las diferentes etapas del proyecto de
inversion previsto por el Estado Provincial.

- Organizacion de Road Shows para informar publicamente sobre las caracteristicas de la
transaccion (presentaciones ante los potenciales inversores de todo el pais), pudiendo
realizarse la presentacion principal en los salones de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, como asi también, presentaciones adicionales en los Mercado de Valores y Bolsas
de Comercio del Interior del pais. Ademas, se podran realizar presentaciones ante
inversores en el extranjero si los montos de cada serie por su magnitud asi lo requiriese.

- Brindar asistencia técnica al BTF y al Ministerio de Economia durante el proceso de
evaluacion que realizaran las calificadoras de riesgo y la estructuracion del producto
financiero.

11.- Compensacion por los servicios encomendados a Banco de Valores S.A.

a) Comisién por inicio de ejecucion de tareas: (Honorario Fijo)

Se estipula un importe de U$S 10.000.- (délares estadounidenses diez mil) mas impuestos.
Dicho importe serd abonado al momento de aceptarse la presente propuesta de asistencia
financiera,

b) Comisién por Organizacion de la transaccion y colocacién de los titulos de deuda:
(honorario de éxito).

Se estipula un importe que resultara de aplicar 1,50 % (uno coma cincuenta) puntos
porcentuales mas impuestos sobre ¢l monto de titulos valores efectivamente colocado por
cada serie.

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval@banval.sba.com.ar - www.bancodevailores.com
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II1- Otros gastos.

El Banco de¢ la Provincia de Tierra del Fuego (con previa autorizacién del Ministerio
de Hacienda) se hard cargo de todos los gastos en que Banco de Valores debiera incurrir
necesariamente a los fines de cumplir con la tarea encomendada.

A tales efectos, se consideran gastos necesarios que debera afrontar el Banco de la
Provincia de Tierra del Fuego como Agente Financiero del Estado Provincial entre
otros: impresion de prospectos, aranceles de los organismos de contralor (estudio vy
tramitacion), arancel de Caja de Valores S.A., publicaciones en medios publicitarios
(Edictos, Boletin oficial, Diario de la Bolsa de Comercio de Bs. As., diarios de amplia
circulacién etc.), presentacién ante inversores (Road Shows),traducciones, asesores legales,
calificadoras de riesgo, costos del Agente Fiduciario, gastos notariales, viaticos,
comunicaciones telefénicas, etc. Los mismos serdn presupuestados oportunamente en
funcién de lo requerido para desarrollar habitualmente estas transacciones en el mercado y
conforme a las normativas emanadas por los organismos de contralor pertinentes.

En el caso que Banco de Valores S.A. efectte los gastos por cuenta y orden del Banco de
la Provincia de Tierra del Fuego debera contar con la aprobacién previa por parte de las
autoridades pertinentes y, una vez realizado el gasto, Banco de Valores S.A. deberd
presentar la liquidacion correspondiente. Sin perjuicio de ello, se establecen expensas o
gastos operativos por un monto de hasta U$S 25,000.-(délares veinticinco mil) mas
impuestos, pero una vez alcanzado dicho importe Banco de Valores S.A. debera contar con
una nueva partida o monto debidamente aprobado por funcionarios autorizados. El Banco
de la Provincia de Tierra del Fuego debera efectuar el reembolso a Banco de Valores S.A.
de los gastos incurridos dentro de los 10 (diez) dias habiles de haber presentado la
liquidacion correspondiente.

Fad

# -

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval@banval.sba.com.ar - www.bancodevalores.com

ES COPIA FIEL,

SERGIO RAFAEL GANZAL
ial Superio J

Sacc. Reg. Despacho y Contabi
Fiscalia de Eslady




"{q,\f
BANCO DE
VALORES

C. Gastos Directos, Asociados y Expensas:

Los costos expresados en este punto a ser afrontados por el Banco de la Provincia de
Tierra del Fuego en su calidad de Agente Financiero del Estado Provincial, son
meramente indicativos a fin de cuantificar los mismos y en cada caso seran analizados con
la Emisora.

1) Asesores Legales:
El Banco de Valores S.A. y sus asesores legales trabajardn conjuntamente

con los asesores legales del Banco de la Provincia de Tierra del Fuego,
con el objeto de reunir toda la documentacién necesaria tendiente a obtener
la autorizacion de Oferta Publica y Cotizacion de los Titulos de Deuda y/o
VRD, como asi también, para la constitucién del programa de Fideicomisos
Financieros Albatros. Se presentaran presupuestos de los honorarios del
estudio juridico interviniente. Estimado para la constitucién del Programa y
primera serie: USS 25.000.- mas [VA

2) Impresion de prospectos:

Se necesitaran ejemplares por el Programa y cada serie (su costo dependera
de la extensidn, tipo y calidad del material) y su correspondiente envio por
correo bursdtil a los potenciales inversores conforme al proceso de
acreditacion dispuesto por normas de CNV. Se presentard presupuesto.
Estimado por programa y primera serie: U$S 10.000.- (sélo en idioma
espafiol de requerirse en idioma inglés se deberan adicionar los gastos por
traduccidn).

3) Road-Shows :
Dicho costo estara en funcion de la cobertura que se quiera brindar y el nivel
de las presentaciones . Se presentard oportunamente un presupuesto con las
alternativas correspondientes conforme al tipo de inversores que se pretende
alcanzar en el pais y en extranjero. {estimado para programa y primera serie:
U$S 5.000)

74 Calificadoras de Riesgo:

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval®banval.sba.com.ar - www.bancodevalores.com
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Dicho monto podra variar en funcién del monto de emisién, caracteris%‘ﬁ
- de la transaccion, prestigio de la agencia calificadora, etc. Calificacion local’ =~
-y/o internacional. Se deberd solicitar presupuesto a las principales
calificadoras.

5) Agente Fiduciario (local):
Costo aproximado: U$S 5.000.- por tinica vez al momento de la constitucion
del programa de fideicomisos y U$$ 1.500 por fideicomiso mas impuestos
pagaderos en forma mensual. Dicho costo no incluye los correspondientes
gastos administrativos fiduciarios, legales, notariales y auditoria
independiente. Los mismos serdn presupuestados oportunamente.

6) Costos Asociados: (A definir segun las caracteristicas de la emision).

Este rubro se refiere a los gastos efectuados en concepto de “due diligence™
(auditoria legal y financiera), Publicidad de la Oferta (en los medios),
Prospecto Impreso en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, Aranceles de los organismos de contralor, escrituras (intervencién de
escribano publico por parte del fiduciario con cesiones de Regalias
Hidrocarburiferas), poderes, envio de documentacién, traducciones,
comunicaciones, traslados locales y en el exterior, aperturas de cuentas
fiduciarias en el pais y/o en el exterior, aranceles de Caja de Valores, etc. La
cotizacién de los conceptos comprendidos en este rubro seran realizados
oportunamente.

C) Condiciones precedentes:

1. Que Banco de la Provincia de Tierra del fuego designe con cardcter exclusivo al
Banco de Valores S.A. como Agente Organizador Conjunto de la transaccién. El BTF
se desempeiiara como Agente Organizador Conjunto por ser el Agente Financiero del
Estado Provincial .

2. Que las caracteristicas y especificaciones formuladas en la presente propuesta se

encuentran sujetas al dictamen técnico y legal (due diligence) a que serd sometida la

transaccion conforme a la practica habitual en estos casos y, también al suministro de toda

la documentacién que le sea requerida al BTF y al Ministerio de Economia de la

Provincia para la correcta evaluacion e instrumentacion de la transaccion. La operacion de

r colocacién de titulos de deuda conforme a lo definido en la presente propuesta estaré sujeta
| Sictamen (nota) de al menos una calificadoras de riesgo que no podra ser inferior a “A”.

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval@banval.sba.com.ar - www.bancodevalores.com
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3. Que BTF y el Ministerio de Hacienda procuren encuadrar la transaccién dentro de la
normativa vigente en el orden Municipal y/o Provincial y/o Nacional y, que la misma no
interfiera con otras normas administrativas y legales de otra jurisdiccién, a la cual esté
sujeta la transaccion en el caso correspondiente, a los efectos que la misma pueda
desarrollarse normalmente y sea finalizada satisfactoriamente. Para lo cual, la transaccion
quedara supeditada a la firma de los documentos y contratos de emisién y colocacion
correspondientes en la oportunidad y forma en que se dispongan.

4. Cambio de circunstancias: En caso de mediar aceptacion de nuestra propuesta, y si con
anterioridad a la fecha del periodo de colocacién y con origen en modificaciones
regulatorias a nivel Municipal y/o Provincial y/o Nacional (Ej: modificacién de ordenanzas,
leyes, decretos, resoluciones, circulares o cualquier otra disposicion de caracter
administrativo, modificaciones al régimen cambiario y/o impositivo vigente, etc.) o en la
interpretacion de los organmismos competentes de esas regulaciones, se dificultare,
imposibilitare, o de alguna forma se tornare mas oneroso para Banco de Valores S.A. el
cumplimiento de las tareas encomendadas y/ o asumidas por el presente, o si se modificare
en forma sustancialmente adversa la situacidn econdmica financiera (Nacional y/o
Provincial } o cambiaran las condiciones del mercado de capitales local ¢ internacional,
Banco de Valores S.A. estara facultado a su solo criterio a posponer la gjecucion de la
transaccion hasta que los eventos que originaron tal circunstancia desaparezcan, debiendo
s6lo efectuar notificacion fehaciente de tales circunstancias.

5. La percepcién por parte de Banco de Valores S.A. del importe estipulado B) II a)
Comisiéon por Inicio de Ejecucion de Tareas, significa aceptacion de los términos y
condiciones establecidos en el presente. Si por causas ajenas a la voluntad de Banco de
Valores S.A. se decidiese cancelar la transaccién, BTF no podra exigir la devolucion de los
importes pagados en concepto de honorarios y/o comisiones y debera abonar los gastos
incurridos por la realizacién de las tareas encomendadas. Se deja constancia que hasta
llegado el momento del perfeccionamiento legal de la emisidn de las respectivas series de
titulos de deuda, BTF podrd suspender y/o cancelar la misma en cualquier etapa de su
gjecucion.

/6. Se establece a los efectos de la presente la competencia y jurisdiccion de los Tribunales

ia Capital Federal (Ciudad Auténoma de Buenos Aires).
]
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7. Validez de la oferta: 10 (diez) dias habiles a partir de la fecha. Cumplido dicho plazo
caducard automaticamente. Sin perjuicio de ello, el plazo de vigencia de la presente oferta
podra ser prorrogada por Banco de Valores S.A. a su sélo criterio. La presente oferta
caducara autométicamente en cualquier momento de su desarrollo, si el actual cuadro de
situacion Internacional, Nacional y/o Provincial y/o de la Empresa prestadora del servicio
eléctrico sufrieran alteraciones desfavorables que fueran concebidas al sélo criterio de
Banco de Valores S.A. En este caso, BTF sera notificado fehacientemente y quedara sin
efecto la oferta sin mas trémite.

8. Cronograma de la transaccién: Sujeto a las condiciones estipuladas en los parrafos
precedentes, se estima un plazo de ejecucidn de las tareas conducentes a cumplir
técnicamente con los objetivos aqui definidos no mayor de 40 (cuarenta) dias, desde la
aceptacion de la presente oferta. Los plazos operativos estaran condicionados por las
aprobaciones que deban requerirse por parte de todos los organismos de contralor legal,
administrativos y contables intervinientes, como asi también, las condiciones del mercado.

Con la firme conviccion de que la presente propuesta es la que resume la experiencia,
voluntad de cooperacién e idoneidad profesional necesarias para lograr con éxito los
objetivos propuestos por vuestro intermedio, saludamos a usted con la mas distinguida
consideracidn.

Si los términos precedentes fijan correctamente el acuerdo entre partes del mismo,
sirvanse firmar y retornar la copia adjunta a la presente carta.

Como apoderado / s de Banco de la Provincia de Tierra del Fuego y estando
debidamente facultadp$/aceptamos los términos y condiciones establecidos en el presente
documento. '

(Firma, aclaracién ,carg echa) (Firma, aclaracién ,cargo y fecha)
'"NFNTE EDUARDO FERNANDEZ //
PRESIDENTE

Sarmiento 310 - (C1041AAH) Buenos Aires - Argentina - Tel 4323-6900 - Fax 4334-1731
e-mail: banval@banval.sba.com.ar - www.bancodevalores.com
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"SECRETARIA LEGAL Y TECNICA

Cde. Nota 113/06 Letra Sec. Hac.

Ushuaia, 23 JUN 2006

SENOR SECRETARIO DE HACIENDA

| .Se requiere opinién de este servicio juridico
permanente respecto de la asistencia crediticia que brindaria el Banco de
la Provincia de Tierra del Fuego y que con caracter de financiamiento de
corto plazo se u_tilizaré para atenc}er las obligaciones de pago con

contratistas derivadas de la ejecucion del plan de inversién publica.

Concrétamente la consulta se circunscribe a la
posibilidad de afectacién en garantia de recursos de libre disponibilidad
correspondientes a la Provincia, adjuntandose al respecto copia simple del
proyecto .de decreto provincial que seria del caso emitir y copia simple del

informe suscripto por el Gerente General de la entidad bancaria referido a

las caracteristicas de la operacién.

Respecto del proyecto de decreto a dictarse
digamos que por el articulo 1° se autoriza al Sr. Ministro de Economia,
Hacienda y Finanzas a suscribir con el Banco de la Provincia el contrato
financiero de préstamo dinerario ($ 4.000.000) que como anexo I se
adjunta y en el articulo 2° prevé: “Ceder en garantia de la asistencia
financiera solicitada, los recursos provenientes de las regalias por la
explotacion de recursos naturales de la Provincia, cesién que deberd

ajustarse a los vencimientos e importes de cada una de las cuotas®.

Respecto de dichos instrumentos entiendo que no
existen objeciones juridicas que efectuar habida cuenta de un analisis

armonico de la siguiente normativa.

La Constitucién de la Provincia de Tierra el Fuego,

en su articulo 70° exige la autorizacién de la Legislatura Provincial cuando

“'Lag Isias Malvinas, Georgias y Sandwich del Sur y 108 Hislos Continentalas son Y sergn Argentings” 1

. - . . -
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“'SECRETARIA LEGAL Y TECNICA

se trate de autorizar la captacién de empréstitos o la emisién de titulos
publicos estableciendo como tnico limite para otorgar tal autorizacién, que
tales empréstitos o emisiones no superen el 25% de los recursos ordinarios

del Estado Provincial.

En concordancia con dicha norma constitucional,
el articulo 20° de la ley provincial 512 prevé: “El Poder Ejecutivo Provincial

tendra atribuciones para actuar sin_autorisacién previa de la

Legislatura Provincial, cuando se acuda a financiamiento de corto plazo,

cuya amortizacién no exceda el periodo de DOCE (12) meses, destinado a

cubrir eventuales desequilibrios estacionales de caja, hasta el monto
equivalente al DIEZ POR CIENTO (10 %) del total de los gastos aprobados

mediante la Ley de Presupuesto General del ejercicio correspondiente”.

Como resulta evidente, ninguna de ambas
prohibiciones esiablcéidas en el articulo 20° de la ley 512, se da en el caso
en estudio, es decir, no se alcanza el 10% del total de gastos aprobados, ni
tampoco el plazo de 12 meses, circunstancia esta que, por imperio de la

normativa citada, habilita en forma directa para actuar al PEP.

Por otra parte, en cuanto a autorizar la afectacién
en garantia, de recursos de libre disponibilidad correspondientes a la
provincia, ninguna atribucién da nuestra Carta Magna Provincial a la

Legislatura.

En cambio, el articulo 135° de la CP establece las

facultades del PEP que, en lo especifico se hallan en sus incisos “3” y “19”

que establecen para ¢l Gobernador, los siguientes deberes y atribuciones:

Inciso “3”: Expedir las instrucciones, decretos y
reglamentos necesarios para poner en ejercicio las leyes de la Provincia

no pudiendo alterar su espiritu por medio de excepciones reglamentarias”®.

“'Las Islas Malvinas, Georgias y Sandwich dal Sur y 103 Hielos Continentales son y un"tn Argentinos* 2
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SECRETARIA LEGAL Y TECNICA e

Inciso “19”: Tomar todas las medidas
necesarias para hacer efectivos los derechos, deberes y garantias
previstos en esta Constitucion y el buen orden de la administracion

en cuanto no sean atribuciones de otros poderes o autoridades creados por

ella”

 Por ende, ‘este. servicio juridico interpreta que el
sefior Ministro de EHyF se halla habilitado para suscribir el convenio
traido a estudio asi como, se halla facultado el seflor Gobernador para el
dictado del proyecto de decreto objeto de la consulta, con el fin de contraer
el endeudamiento (por el articulo 20° de la Ley 512} y para afectar en
garantia del financiamiento, recursos provenientes de las regalias por la
explotacion de Tecursos naturales de la Provincia (por el articulo 135°,

incisos “3” y “19” de la Constitucidén Provincial).

DICTAMEN SLyT A9¢‘| /06 /

£S CUbir il

SERGIO FRAMAEL
Suparot
v, Mg y Contable
Fiavaia Y Extado

“‘Las Islas Malvinas, Georgias y Sandwich del Sur y 105 Hisles Continentales son y soran Argentinos’ 3
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Letra: M.EC.

usHuala, 7 KOV 2008

Ref.: Autorizacién para tomar asistencia financicra
transitoriz con el Banco de Tierra del Fuego

SENOR SECRETARIO DE HACIENDA.

Me dirijo al Sr. Secretario de Hacienda con el objeto de remitir la presente solicitud para
contar con la aprobacién, en el marco de la Resolucién ME N° 1075/93 y la Ley Nacional
de Responsabilidad Fiscal a la que esta Provincia se encuentra adherida, para tomar una
asistencia financiera, con vencimiento dentro del mismo ejercicio, con nuestra entidad
financiera el Banco de Tierra del Fuego por la suma de $ 16 millones con destino a atender
obligaciones que derivan de compromisos del Tesoro Provincial en concepto de
cancelacion de certificados de obra publica.

Cabe sefalar, que esta Administracion no ha tomado financiamiento alguno con
entidades financieras ni con el Estado Nacional (PFO o PAF) en los ultimos cuatro
ejercicios y vienen cumpliendo con cada uno dc los compromisos de la deuda
instrumentada en gjercicios anteriores.

Es de destacar incluso, que hemos hecho frente a las obligaciones de deuda con ¢l exterior
en pleno proceso de la crisis financiera del 2001, siendo la tnica Provincia que cumplio
con sus compromisos derivados de la colocacion del Bono Albatros en pleno default.

Ello [e valié la mejor calificacion por parte de las agencias calificadoras de riesgo Fitch y
Moody’s, conservando aun los mejores antecedentes tanto en el mercado financiero local
como internacional.

A su vez, ha cumplido con el suministro de informacién requerido para su evaluacion
en el marco de la Ley Nacional de Responsabilidad Fiscal por la Subsecretaria de
Relaciones con las Provincias, dependiente de esa Secretaria.
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Cabe consignar que el nivel de recursos de recaudacion propia de la Provincia ha
experimentado un crecimiento por encima de la media de] conjunto de las Provincias,
hecho que ha sido destacado por todos los analistas y medios especializados. La asistencia
solicitada queda garantizada apenas con lo percibido en un mes de recaudacion de
impuestos locales, sin contar con la recaudacion de regalfas que superan los $ 18 millones
mensuales y de Coparticipacién Federal que rondan los $ 49 millonces por igual periodo.

Se adjunta Nota GG N° 571/06 del Banco de Tierra del Fuego, entidad que presta dicha
conformidad para acceder al otorgamiento de dicha asistencia, solicitando contar con
la correspondiente autorizacion de ese Ministerio a fin de comunicar dicha novedad al

BCRA.

Sin otro particular, saludo a Ud. con atenta consideracion,

RAUL Horacio BERRONE
Minletrs de Economla, Haclonda
¥ Flnanzag

~ <
SENOR | {T. |
SECRETARIO DE HACIENDA DE LA NACION g // A
DR. CARLOS MOSSE S T
S/D. ' (SN
. J\l‘ ,'/.,
CESAOPIA
L/G’ Antotio Bernat
' rat
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La buena performance fiscal dei SPP de Tierra del Fuego ha
permitido que el endeudamiento permaneciera constante
desde 2002.

Total Deuda del SPP de Tierra del Fuego
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Ushuaia, 17.de Noviembre de 2.006
' Despacho: G.G.N® 571/2006

Al

Senor Ministro de Economia, Hacienda y Finanzas def
Gobierno de la Provincia de Tierra del Fuego.

Dn. Raul Horacio Berrone :

S / D

Ref. Respuesta a vuestra-Nota-359/06 del 13 de noviembre de 2006. -

De mi consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Ud. a fin de informarle gue la
Entidad se encuentra en condiciones de asistir al Gobierno Provincial por la suma
de $ 16.000.000, - por Ud. solicitada, obteniendo |as correspondientes

autorizaciones mencionadas en su nota, previas al desembolso de los fondos
solicitados.

Aln a riesgo de resultar reiterativos Sé enuncia a continuacion
el procedimiento dispuesto en Ia Seccion 4 de las Normas sobre Financiamiento a!
Sector Publico no Financiero, Comunicacién “A" 3144 del BCRA, a saber:

a) El Ministerio de Economia de la Provincia, debera solicitar autorizacion
expresa para contraer endeudamiento y afectar en garantia recursos de ia
jurisdiccion y/o regalias por fa explotacion de recursos naturales.

b) La financiacién debe contar con aprobacion por parte del Ministerio de
Economia de la Nacion, {a cual €n caso de darse, sera comunicada al

BCRA para que se expida y comunique Io resuelto a| Banco de Tierra dei
Fuego.

c) El convenio de préstamo a suscribir debera contener una clausula que

facuite a los agentes financieros la transferencia directa a las cuentas del
importe afectado en garantia.

Por otro lado, dado que el importe por Ud. solicitado supera el

10% de la B®C de la Entidad (margen establecido para asistir a los
/{ Gobiernos rG' ciales por el BCRA) se debera gestioriar conjuntamente a

/ {

cekafgbfropoderne ES CusA L




lo descripto anteriormente, ante el Ente Rector
cumplimiento dei apartado ii) de la Comunicacion “A”
operaciones al Sector Publico”,

w fondos.

Sin perjuicio de lo sefalado sé recuerda a Ud. la necesidad de
dar cumplimiento a la manda del Art. 72 de ia Constitucién de la Provincia.

Por ultimo resta conocer el
y su pertinente régimen de amortizacién. -

Sin ofro particular,
saludo a Ud. con atenta considera
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MINISTERIO DE ECONOMIA S
NOTAN°38Y /06
Letra: M.EC.

usHuala, 12 BIC 2006

Sr. FISCAL DE ESTADO:

Me dirijo al sefior Fiscal con el objeto de solicitar, a
requerimiento del Presidente del Banco Provincia de Tierra del Fuego, dictamen
acerca de las autorizaciones con las que debe contar el Poder Ejecutivo Provincial para
la cesion en fideicomiso de las regalias hidrocarburiferas para garantizar una
operatoria de estructuracion de un Programa de Asistencia Financiera por la suma de
PESOS DIECISEIS MILLONES ($ 16.000.000), segiin se desprende del presente
expediente.

En razon de la urgencia que manifiesta el sefior Presidente
de la Institucion bancaria provincial, se solicita quiera tener a bien otorgar al tramite
caracter de “preferente despacho”.

Sin otro motivo, lo saludo con atenta consideracién.
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RAUL HORACIO BERRONE
Ministro de Economia
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SENOR FISCAL DE ESTADO
Dr. Virgilio MARTINEZ de SUCRE
S / D

DOCUMENTACION SUJETA A REVISION - LA
RECEPCION DE LA PRESENTE NO IMPLICA

ACEPTACION NICONFORMIDAD.
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\ Fiscalia de Estado de la provincia
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-

Cde. Expte. N° 020798-ME/2006 .-

Nota F.E. Ne 254 106.-

Ushuaia, 20 [IC. 2006

MINISTERIC DE ECONOMIA.

Me dirijo a Ud. con motivo de vuestra NOTA N° 394/06
Letra: M.EC. fechada el dia 12 del corriente e ingresada a esta Fiscalia
de Estado al dia siguiente, a través de la cual remite el expte. del
corresponde caratulado: “S/PROGRAMA DE ASISTENCIA FINANCIERA A LA
PROVINCIA", con el objeto de remitirle en devolucidn et mismo, ello por
no estar dados los presupuestos necesarios para solicitar a este
organismo de control el dictamen alli referido, de acuerdo a ias
razones que seguidamente expongo.

En tal sentido cabe formular las siguientes
observaciones:

1) Como mero comentario, es dable senalar que la
apertura del expediente remitido se realizd el dia 12 del corriente, no
obstante encontrarse agregada documentacién de fecha 23 de junio
del corriente (véase fs. 13).

2) El Dictamen S.L. y T. 1.561/06 suscripto por el Sr.
Subsecretario Legal y Teécnico (fs. 13/5), refiere a una asistencia
crediticia diferente de la gue ahora se pretende obtener dictamen de
este organismo.

Al respecto téngase en cuenta que el mencionado
dictamen fue emitido el 23 de junio del corriente, y las condiciones del
Programa de Asistencia Financiera por un monto de hasta PESOS
DIECISEIS MILLONES ($16.000.000.-) destinado al financiamiento y/o
cancelacion de obras de infraestructura de [a Provincia estan fechadas
el dia 2/del corriente.

L slas Malvinas. Georgias y Sandwich del Sur, y los Hlelos Continentales. son y serén Argentinos™



A mavdr abundamiento, y a titulo meramente
ejemplificativo, en dicho Programa se hace referencia a un monto de
hasta PESOS DIECISEIS MILLONES (516.000.000.), en tanto en el Dictamen
S.L.y T. 1.561/06 a un préstamo dinerario por PESOS CUATRO MILLONES
(54.000.000.-).

Por ultimo es dable sefialar que no se encuentra
incorporada al expediente de referencia documentacion citada en el
Dictamen S.L.y T. N° 1561/06 (Nota 113/06 Letra Sec. Hac.; "proyecto de
decreto"; y “contrato financierc de préstamo dinerario" identificado
como Anexo I}, ni otra que es dable esperar debia existir a dicha fecha
(v.gr.: solicitud y propuesta del citado préstamo).

3) No obra en el expediente la Nota 359/06 de fecha
13 de noviembre del corriente, mencionada en el Despacho: G.G.
N°©571/2006 (fs. 21), con 10 que existe suficiente fundamento para
sostener gue no se ha incorporado —-como corresponderia- Ia totalidad
de los antecedentes vinculados con la obtencién de una asistencia
financiera.

4) Se desconoce el resultado obtenido respecto a la
solicitud realizada mediante la Nota N° 374/06 Letra: M.EC. de fecha 17
de noviembre del corriente (fs. 16/7).

5) Se desconoce si ha habido actuaciones a raiz de lo
indicado en el segundo pdrrafo de la nota sin nlimero de fs. 2. .

6) No han tomado intervenciéon: a) en el Banco de
Tierra del Fuego el servicio juridico permanente de mismo; Ia
sindicatura -del Banco; y cualqguier otra drea que resulte pertinente
(v.gr.: aquellas previstas para analizar las cuestiones técnicas de Ia
operacion y en especial su conveniencia financieray;, b) en el Ejecutivo
Provincial, la Secretaria Legal y Técnica; y el/las area/s con competencia
y/0 aptitud para analizar distintos aspectos vinculados a la operacion
crediticia (v.gr.: porcentajes de afectacion de recursos o en relacién a
10s gastos) de 1a operacién crediticia; y ¢ el Tribunal de Cuentas de la
Provincia (v.gr.: para X@njficar el respeto de los porcentajes de
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afectacion indicados en el articulo 70 de la Constitucién Provincial 0‘20
de la Ley Pcial. N° 512 seglin corresponda).

Lo precedentemente expuesto me ileva a 1a va
sefalada devolucidon del expediente de referencia (que consta de 25 fs.
incluyendo a la presente nota); haciéndole saber que de persistir la
intencidén de que el suscripto se expida respecto a algun aspecto de
una eventual operacién de asistencia financiera, previamente debera :
a) remitirse el pertinente expediente -el cual inexcusablemente tendra
que tener incorporado la totalidad de los antecedentes de la cuestion;
y b) darse intervencién a 105 organismos y dreas mencionadas en el
punto 6) de la presentg.afin de que se expidan en lo que resuite de su
competencia, como asi también, de corresponder, la norma dictada
por el cuerpo legislativo autorizando la operatoria.

Por Ultimo no puedo omitir manifestar cierta

sorpresa por la solicitud de "preferente despacho” para la tramitacion
de estas actuaciones, cuando las gestiones para la obtencion de
asistencia crediticia habrfan comenzado sgsiel mes de junio del
corriente afio, circunstancia que acontecid en términos similares
recientemente respecto al acuerdo a que se arribara con las empresas
hidrocarburiferas, donde las actuaciones se me remitieron para
suscribir unos escritos judiciales cuando el plazo para ello ya se hailaba
vencido. ‘

Saludo a Ud. atentamente.-

VIRGILI |, MARKINGZ T vkl
FIGCAL DE EETALL

Provnciade Ti i3t
M antco Sur

SENOR MINISTRO DE ECONOMIA
Dn. Raul Horacio BERRONE
S. / D.
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S.G. N° 00172007

Sefior

Ministro de Economia, Hacienda y Finanzas
de la Provincia de Tierra del Fuego, Antartida
¢ Islas del Atlantico Sur.

Dn. Rail Horacio BERRONE

S / D.

Ref: Programa de Asistencia Financiera por un monto de hasta $ 16.000.000.-

Dc mi mayor consideracion:

Cumplo en dirigime a Ud., por expresas instrucciones del
Presidente del Banco St. Vicente Eduardo Fernandez, a los efectos de adjuntarle, conforme al
compromiso asumido en nuestra nota S.G. n° 170/2006 del 28/12/2006, originales de la
documentacion que mas abajo se detalla:

o Nota n® 021/2006 de fecha 27/12/2006 suscripta por ¢l Presidente del Banco de Tierra
del Fuego don Vicente E. FERNANDEZ.

e Dictamen del Sindico del Banco de Tierra del Fuego Dr. Mariano A. Sardi de fecha
27/12/2006.

Saludo al Sr. Ministro con atenta sideracion.
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E_,“ Banco de Tierra del Fuego
SINDICATURA

Ushuaia, ”/ de diciembre de 2006.

AL SR. PRESIDENTE DEL
DIRECTORIO DEL

BANCO DE TIERRA DEL FUEGO
DN. VICENTE E. FERNANDEZ

Ref. Programa Marco de Asistencia Financiera por un monto de hasta $
16.000.000.-

De mi mayor consideracion:

Venidos a esta Sindicatura, Nota N°
268/06 de fecha 26 de diciembre de 2006 suscripta por el C.P.N. Carlos Daniel
Seoane, mediante la cual se adjunta dictamen del Fiscal de Estado referente al tema
Programa de Asistencia Financiera para la provincia, en tal sentido y teniendo a la
vista Nota N° 404/06 de fecha 19 de diciembre de 2006, Programa de Asistencia
Financiera Marco y Dictamen del Fiscal de Estado Nota F.E. N° 754/06, paso a
continuacion a expresar mi opinion sobre la participacién del Banco Tierra del Fuego

en la referida operatoria.-

Entiendo que el Banco Tierra del Fuego
actuar4 en dicha operacion en su caracter de Agente Financiero de la Provincia de
Tierra del Fuego y como co-organizador en forma conjunta con el Banco de Valores
S.A. en la colocacién en el Mercado de Capitales de Titulos Valores emitidos por un

Fideicomiso Financiero no comprometiendo en absoluto su patrimonio.-

B
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Lo\.“
transaccién por ante el mercado de capitales y los distintos organismos de tpa]-“\“
it s . . .. . 1 ! &
publicos y privados intervinientes, incluyendo a esta Sindicatura.- -f '\ID :
';\._,_ /(%ré

Por lo expuesto precedentemente
considero a mi criterio que no existen observaciones que formular en la
instrumentacion del mencionado Fideicomiso de referencia por parte de ia entidad en
su caracter de Agente Financiero y co-organizador del mismo, toda vez que esta
entidad no compromete su patrimonio, y dicha actividad se encuentra prevista en la

Carta Organica de la entidad.-

Es mi dictamen.-

Sin otro particular saludo a usted

atentamente.-

Dr. Mariako A. Sardi
Sindico BTF
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E,__,” ' Banco de Therra del Fuego

Ushuaia, 27 de diciembre de 2006.
Nota 021/2006.-
Sefior Ministro de Economia
Provincia de Tierra del Fuego,
Antartida e Islas del Atlantico Sur

Don Radl Berrone

5D

Ref. Programa Marco de Asistencia Financiera por un monto de hasta $ 16.000.000.-
De nuestra mayor consideracion:

Nos liega Nota N° 268/06 de fecha 26 de
diciembre de 2006 suscripta por el Sefior Secretario de Hacienda C.P.N. Carlos Daniel Seoane mediante
la cual se adjunta dictamen del Fiscal de Estado referente al tema Programa de Asistencia Financiera
para la Provincia. En 12l sentido y teniendo a la vista Nota N° 404/06 de fecha 19 de diciembre de
2006, el Programa de Asistencia Financiera Marco y el Dictamen del Fiscal de Estado Nota F.E. N°

754/06, pasamos a expresar opinién sobre la conveniencia financiera de la presente operatoria.

Cabe destacar que el objeto del acuerdo de
referencia consistird en la colocacién en ¢l Mercado de Capitales de Titulos Valores por $ 16.000.000,-,
a 180 dias desde el momento de la emisién por un Fideicomiso Financiero que serd constituido con el
Banco de Valores S.A. en carécter de fiduciario, entidad que actuard en su estructuracion como Agente
Organizador Conjunto con el Banco de la Provincia de Tierra del Fuego (BTF) . Las entidades
sefialadas en su cardcter de organizadores disefiaran el referide Progi'a.ma mediante la la emision de
titulos con cotizacién bursétil y bajo el régimen de oferta pablica autorizada por la Comisién Nacional
de Valgres, actuando la Provincia en calidad de fiduciante mediante la cesién de regalias

uriferas (activo subyacente en propiedad fiduciaria) para cancelar a su vencimiento los titulos

, lo que una vez ocurrido extinguira el fideicomiso, retornando dicho flujo en forma inmediata a

50s del Tesoro Provincial. ./
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El acceso a la oferta piblica le otorgari a esta opepa‘é" én ‘\1;‘!,}.
transparencia y tasas de interés competitivas. El método para la fijacion de la Tasa de IntEréé es el @i

internacionalmente aceptado. b 7" . 5
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La colocaciéon de los valores que se emitan bajo el -
Programa, se efectuard a través de Agentes Colocadores Principales, entre los que se cuenta el Banco de

Valores S5.A. y otros agentes de primera linea.

Conforme el marco regulatorio v las exigencias del
mercado, la emisién contara con calificacién emitida por una Calificadora de Riesgo de primera linea, a

designar conjuntamente entre ¢l BTF, Banco de Valores y los Agentes Colocadores Principales.

Cabe sefialar que el Banco de Valores S.A., por ser la
entidad financiera vinculada institucionalmente al Sistema Bursétil Argentino, cuenta con la mayor
fuerza de distribucién de titulos valores del pals que son los Agentes y Sociedades de Bolsa. El
liderazgo del Agente Colocador Principal en la colocacién de titulos y valores en el mercado de
capitales ha quedado demostrada durante los dltimos 15 afios. De manera tal que mediante la ejecucién
de la presente transaccion, la Provincia tendra acceso a todos los niveles de inversores radicados en el
pais y en el exterior logrando asi obtener las mejores condiciones de mercado al momento de la emision

de [a presente y/o futuras series dentro del programa

Por lo expuesto precedentemente, se considera
conveniente la operatoria mencionada toda vez que otorga a la Provincia una nueva fuente de
financiamiento , accediendo a mercados no solo nacionales sino eventualmente internacionales, con la
transparencia que otorga la oferta publica y el respaldo de la calificadora de riesgo y el acceso a tasas

favorables; todo ello conducido por entidades y agentes de reconocida solvencia téenica.

Quedamos a su disposicién para aportar otros

elementos que a su criterio puedan resultar necesarios.

Sin otro particular saludagiof a usted atentamente.-

-
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—r " Banco de Tierra del Fuego

Sefor

Ministro de¢ Economia, Hacienda y Finanzas

SR r-:“"\ .
Ushuaia, 28 de diciembre d,c:"é()bé 3
5.G. n°170/ 290 &

de la Provincia de Tierra del Fuego, Antartida

¢ Islas del Atlantico Sur.

Dn. Raul Horacio BERRONE

S /

Ref: Programa de Asistencia Financiera por un

De mi mayor consideracion:

Cumplo en dirigirme 2
r Vicente Eduardo Feméindez, a los efectos de adjuntarle la

Presidente del Banco S

D.

monto de hasta $ 16.000.000.-

Ud., por expresas instrucciones del

documentacion que mas abajo se detalla, la cual por idénticas instrucciones sera remitida en
fotocopias a la Fiscalia de Estado de la Provincia:

Nota n° 021/2006 de fecha 27/12/2006 suscripta por el Preside

nte del Banco de Tierra

del Fuego don Vicente E. FERNANDEZ. (*)

fecha 27/12/2006 suscripta por la Dra. Paula Julieta Marina del

-

e Nota n® 1310/2006 de
Area de Asuntos Legales.

e Dictamen del Sindico

27/12/2006. (*)

del Banco de Tierra de! Fuego Dr. Mariano A. Sardi de fecha

Saludo al Sr. Ministro con atenta co idegacion.
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Ref. Programa Marco de Asistencia Financiera por un monto de hasta $ 16.000.000.-
De nuestra mayor consideracién:

Nos lega Note N° 268/06 de focha 26 de
diciembre de 2006 suscripta por ¢l Sefior Secretario de Hacicnda C.P.N. Carlos Dwnic) Scosne mediante
Ia cual se adjunta dictamen del Fiscal de Estado referente al tema Programa de Asistencia Financiers
pars la Provincia. En tal sentido y teniendo a la vista Nota N° 404/06 de fecha 19 do diclambre do
2006, el Programa de Asistencia Financiera Marco y el Dictamen del Fiscal de Estado Nota F.E. N°
754/06, pasamos a expresar opinién sobre la conveniencia financiera de la presente operstoria

Cabe destacar que ! objeto del acuerdo de
refevencia copsistirs en la colocacién en el Mercado de Capitales de Titulos Valores por § 16.000.000,-,
a 180 dias desde el momento de la emisidn por un Fideicomiso Financiero que serd coustituido con el
Banco de Valores 5.A. cn cardcter de fiduciario, entidad que actuard en su estructuracion como Agente
Organizador Conjunto con el Banco de la Provincia de Tierra del Fuego (BTF) . Las entidades
softaladas en su carécter de organizadores diseflardn el referido Programa mediante Ja Ia cenisidn de
titulos con cotizacién bursatil y bajo cl régimen de oferta piblica autorizada por la Comisi6n Nacional
de V actuando la Provincia en calidsd de fiduciante mediante s cesion de regaliss
feras (activo subyacente enlpropiedad fiduciaria) para cancelar a sv vencimiento los titulos
lo que una vez ocurrido extinguird el fideicomiso, retornando dicho flujo en forma inmediata »
del Tesoro Provincial, A
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—r | Banco de Tierrs del Fuegs
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Ushuais, 27 do diciembre u%m@@
Nota 021/2006.-
Sefior Ministro de Economia
Provincia de Tierra del Fuego,
Antértida o Islas del Atlantico Sur
Don Rait Berrone
S/D
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La colocacién de los valores que se m”ﬂm@z
Programa, se efectuard a través de Agentes Colocadores Principales, entre los que se cuenta el Banco de

Valores S.A. y otros agentes de primera linea.

Conforme el marco regulatorio y las exigencias del
mercado, la emisién contard con calificacién emitida por una Calificadora de Riesgo de primara linea, a
designar conjuntamente entre el BTF, Banco de Valores y los Agentes Colocadores Principales.

Cabe sefialar que el Banco de Valores S.A., por sex la
entidad financiera vinculada institucionalmente al Sistema Bursétil Argentino, cuenta con la mayor
fuerza de distribucion de titulos valores del pais que son Jos Agentes y Sociedades de Bols El
liderazgo del Agente Colocador Principal en la colocacién de titulos y valores en ol mercado de
capitales ha quedado demostrada durante los Gltimos 15 aflos. De manera tal gue medisnte la gjecucion
de la presente transaccion, la Provincia tendrd acceso a todos los niveles de inversores radicados en el
pais y en el exterior logrando asi obtener las mejores condiciones de mercado al motnento de la emision
de 1a presente y/o futuras series dentro del programa

Por lo expuesto precodentaments, se oconsiders
conveniente la operatoria mencionada toda vez que otorga a la Provincia una nueva fuente do
financiamiento , accediendo a mercados no solo nacionales sino sventualmente interoacionales, con la
transparencia que otorga la oferta publica y el respaldo de la calificadora de riesgo y ¢l acceso a tasas
favorables; todo ello conducido por entidades y agentes de reconocida solvencia téenica.

Quedamos a su dispogicién para aportar otros
elementos que a su criterio puedan resultar necesarios.

Sin otro particular sal 8 ustod atemtamente.-
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Nota 1310/2006.-

Sr. Presidente
Vicente E. Fermandez
S/D

Ref. Programa Marco de Asistencia Financiera por un monto de hasta $ 16.000.000.-

Llega a esta instancia, pase efectuado por el Sr. Presidente solicitando
dictamen legal sobre fa viabilidad de instrumentar legalmente el contrato de referencia.
dicha solicitud adjunta como antecedente la siguiente documentacién: Nota de presidencia
PBTF 021/2006, Nota del Secretario de Hacienda N° 268/2006, Dictamen del Fiscal de
Estado de fecha 20 de diciembre de 2006 y Nota del Ministerio de Economia N°
404/2006.

Al respecto, entiendo que tratandose de la colocacién en el Mercado de
Capitales de Titulos Valores emitidos por un Fideicomiso Financiero que serad constituido en el
Banco de Valores S.A., entidad que ser4 la responsable de 1a emisién de los Titulos con Cotizacién
Bursatil y bajo el régimen de oferta autorizado por la Comision Nacional de Valores, actuando la
provincia en calidad de fiduciante mediante la cesion de regalias hidrocarburiferas (activo
subyacente en propiedad fiduciaria) para cancelar los titulos emitidos a su vencimiento, lo que una
vez ocurrido extiguira el fideicomiso, retornando dicho flujo en forma inmediata a los ingresos del
Tesoro Provincial y siendo que conforme surge del Acuerdo Marco de Asistencia Financiera que
tengo a la vista, el Banco Provincia de Tierra de! fuego actuara en su caracter de Organizador en
forma conjunta con ¢l Banco de Valores S.A.. esta instancia-entiende que no existen objeciones
legales a fin de instrumentar el fideicomiso mencionado ut supra en relacion a la actividad a
realizar por la entidad. toda vez que la misma se encuentra prevista en el Capitulo 111, Articulo 3 de

la Carta Organica del Banco Provincia de Tierra del Fuego.

Asimismo, quedo a su disposicién a fin de dictaminar el Proyecto de Contrato

definitivo en caso de concretarse la operacion.

Sin otro particular, saludo a usted atentamente.-




'H\l / Banco de Tierra del Fuego
SINDICATURA

AL SR. PRESIDENTE DEL
DIRECTORIO DEL

BANCO DE TIERRA DEL FUEGO
DN. VICENTE E. FERNANDEZ

Ref. Programa Marco de Asistencia Fimanciera por un meato de hssta §
16.000.000.-

De mi mayor consideracion:

Venidos a esta Sindicatura, Nota N°
268/06 de fecha 26 de diciembre de 2006 suscripta por el C.P.N. Carlos Daniel
Scoene, mediante la cual se adjunta dictamen del Fiscal de Estado reforente al tema
Programa de Asistencia Financiera para la provincia, en tal sentido y teniendo a l2
vista Nota N° 404/06 de fecha 19 de diciembre de 2006, Programa de Asistencia
Financiera Marco y Dictamen del Fiscal de Estado Nota F.E. N° 754/06, paso 2
continuacion a expresar mi opinién sobre la participacién del Banco Tierra del Fuego

en 1a referida operatoria.-

Entiendo que el Banco Ticrra del Fuego
actuard en dicha operacion en su cardcter de Agente Financiero de la Provincia de
Tierea del Fuego y como co-organizador en forma conjunta con el Banco de Valores
S.A. en la colocacién en el Mercado de Capitales de Titulos Valores emitidos por un

Fideicomiso Financiero no comprometiendo en absoluto su patrimonio.-
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Fuego expresa integramente los requerimientos solicitados por el Gobiemno
Provincia y, su procedimiento operativo garantiza la total transperencia
transaccién por ante el mercado de capitales y los distintos organjsmos de it

-

pablicos y privados intervinientes, incluyendo a esta Sindicatura.- Cx ) b

Por lo  expuesto
considero a mi criterio que no existen observaciones que formular en la
instrumentacion del mencionado Fideicomiso de referencia por paric de la entidad en
su carficter de Agente Financiero y co-organizador del mismo, toda vez qQue esta
entidad no compromete su patrimonio, y dicha actividad se encuentra prevista cn la
Carta Orgénica de 1a entidad.-

Es mi dictamen.-

Sin otro particular saludo a usted
atentamente.-

Dr. Mariamo A. Sardi
Sindico BTF
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Provincia de Tierra del Fuego,
Antartida e Islas del Atlantico Sur
Republica Argentina
MINISTERIO DE ECONOMIA

Nota No O & j07
Letras: M.EC.
Cde. Expte. N° 20798-ME-2006

usHuaia, -8 ENE 2007

SR. SECRETARIO LEGAL Y TECNICO

Remito actuaciones de referencia que tratan
sobre el Programa de Asistencia Financiera por $ 16.000.000.- organizado por el
Banco Provincia de Tierra del Fuego, a efectos de solicitar su intervencion de
acuerdo a lo requerido por el Sr. Fiscal de Estado en el punto de 6) de la nota F.E.
NO 754/06.

i

BERRONE

Ministro de =X

!
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SECRETARIA LEGAL Y TECNICA

Cde: Expediente ME-20798/06
Ushuaia, 09 ENE 7007
SENOR MINISTRO DE ECONOMIA

Viene en consulta el expediente del corresponde
caratulado “s/PROGRAMA DE ASISTENCIA FINANCIERA A LA

PROVINCIA?” a los efectos de emitir opinién juridica.

Conforme surge de fojas 02, se implementaria un
“Programa de Asistencia Financiera” por un monto de $ 16.000.000 a
cancelar en un lapso de 180 dias y destinado a la “..cancelacion de obras

de infraestructura de la Provincia...”.

A fojas 24/25 obra Nota FE 754/06 por la que el senor
Fiscal de Estado seftala una serie de pasos a cumplimentar, previos a una

nueva eventual intervenciéon de ese érgano de contralor.

Asi a fojas 24 vta, se indica que debe tomar intervencion
el servicio juridico del BTF lo cual se ve cumplimentado a fojas 27/28 y 34
donde se manifiesta concretamente que “..no existen objeciones legales a

fin de instrumentar el fideicomiso” (sic - fojas 34}.

Igualmente se requirio intervencién del Presidente de la
entidad bancaria la cual tuvo lugar a fojas 29/30 expidiéndose dicha

autoridad en forma favorable a la operatoria traida en consulta.

Conforme a lo indicado en el punto “b” de fojas 24 vta, a
entender del suscripto, tres son los elementos a tener en cuenta en miras

a emitir opinion:

a) Monto de la operacion.
b} Plazo de cancelacion
c) Afectacibn en garantia de recursos de libre disponibilidad

correspondientes a la provincia.

“Laa Islas Malvinas, Gaorgias y Sandwich del Sur, y jos Hleks Continentales son y serén Argentinog”
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Respecto al monto a implementarse, cabe sehalar que el
articulo 70 de la CPTF exige la autorizacion de la Legislatura Provincial en
los casos de captacion de empréstitos o emision de titulos publicos
estableciendo como unico limite para otorgar tal autorizacion que los
montos de tales operaciones no superen el 25% de los recursos ordinarios

del Estado Provincial.

En concordancia con dicha norma constitucional, el
articulo 20 de la Ley 512 prevé: “El Poder Ejecutivo Provincial tendra
atribuciones para actuar sin autorizacion previa de la Legislatura
Provincial, cuando se acuda a financiamiento de corto plazo, cuya
amortizacién no exceda el periodo de doce (12) meses, destinado a cubrir
eventuales desequilibrios estacionales de caja, hasta el monto equivalente al
diez por ciento (10%j) del total de los gastos aprobados mediante Ley de

Presupuesto General del ejercicio correspondiente”.

Como puede apreciarse, ninguna de ambas
prohibiciones establecidas por el articulo 20 transcripto, se da en el caso
en estudio. Es decir, no se alcanza el diez por ciento (10%) del total de
gastos aprobados, no tampoco se supera el plazo limite de 12 meses

(conforme a fojas 02, la operatoria sera cancelada en el lapso de 6 meses).

Las caracteristicas mencionadas en el parrafo anterior,

habilita al Poder Ejecutivo Provincial a actuar en forma directa.

Por otra parte, en cuanto a autorizar la afectacion en
garantia de recursos de libre disponibilidad correspondientes a la
provincia, ninguna atribucion da nuestra Carta Magna Provincial a la

Legislatura.

En cambio, el articulo 135 de la CPTF establece las
facultades del PEP que, en lo especifico se hallan receptadas en los incisos
“3” y “19” que establecen para el Gobernador los siguientes deberes y

atribuciones:

2

~Las islas Maivinas, Georgias y Sandwich del Sur, y bos Hlelos Continentales son y seran Argentinos’
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“Inciso  3: Expedir las instrucciones,
reglamentos necesarios para poner en ejercicio las leyes de la Provincia

no pudiendo alterar su espiritu por medio de excepciones reglamentarias”.

“Incisc 19: Tomar todas las medidas necesarias para
hacer efectivos los derechos, deberes y garantias previstos en esta
Constitucion y el buen orden de la administracién en cuanto no sean

atribuciones de otros poderes o autoridades creados por ella”.

Por lo expuesto, este servicio juridico interpreta que
puede continuar el tramite iniciado de conformidad al articulo 20 de la ley
512 e incisos “32 y “19” del articulo 135 de la CPTF.

Por Gltimo, debera darse cumplimiento a lo indicado por

el sefior Fiscal de Estado a fojas 24 vta, punto “c”.

DICTAMEN SLyT (%) /07

fé'.‘é*} CuitA i:.Li

SERGIO
Ofitjal Superior
Sace. Rﬁ_y.

“Las |slas Malvinas, Georglas y Sandwich dal Sur, y os Hielos Continentales son y seradn Argentinos”
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Provincia de Tierra del Fuego, Antértida
e Islas del Atlantico Sur
Republica Argentina
MINISTERIO DE ECONOMIA

INFORME N° 95 /07.-
LETRA: CONT. GRAL.-

USHUAIA,
1 0 ENE 200

Sr. Secretario
C.P.N. Carlos Seoane
S / D

De mi consideracion:

Me dirijo a Ud. en relacion a la operatoria de asistencia financiera
transitoria que se tramita ante el Banco de Tierra del Fuego por la suma  de $ 16 millones,
debiendo aclarar que para ésta Contaduria la operatoria que nos ocupa no debe ser
considerada como “endeudamiento publico” teniendo en cuenta lo establecido en la Ley de
Administracién Financiera Provincial N° 495 Titulo III, Articulo 57 en donde se define como
Crédito Pablico a toda operatoria de financiamiento cuyo vencimiento opere en ejercicios
presupuestarios posteriores al vigente al momento de su formalizacion, no incluyendo en
dicha definicién de deuda piblica a las operatorias de emision de Letras del Tesoro
para cubrir deficiencias estacionales de caja y reembolsables durante ¢l mismo ejercicio
financiero en que se emita.

No seria de aplicacién por 1o expuesto en marras los extremos del art.
70 de la Constitucion Provincial, y lo establecido en Ley 487 articulo 6° en cuanto al limite
maximo del 25% de afectacion de recursos ordinarios, independientemente de ello se
informa que la presente operacion representa un 9,37% del total de los recursos corrientes
estimados en la Ley de Pesupuesto N° 723.

Respecto de la autorizacion legislativa para este tipo de operaciones,
cabe consignar que la misma esté suficientemente otorgada por la Ley Pcial. N°® 512, la que
en su Titulo 1V, Articulo 20, establece: “El Poder Ejecutivo provincial tendra atribuciones
para actuar sin autorizacién previa de la Legislatura provincial cuando se acuda a
financiamiento de corto plazo, cuya amortizacion no exceda el periodo de doce (12) meses,
destinado a cubrir eventuales desequilibrios de caja, hasta el monto total equivalente al diez
por ciento (10%) del total de los gastos aprobados mediante la Ley de Presupuesto General
del ejercicio correspondiente.”

Se adjunta a ia presente anexo con dichos calculos.

Sin otro particular, saludo a Ud. atentamente.

«Las Islas Malvinas, Georgias y Sandwich del Sur, son y seran Argentinas”



ANEXO

"

CALCULO DEL LIMITE ESTABLECIDO POR ART.70 DE LA CONSTITUCION PROVINCIAL

Porcentaje de Afectacién con P.A.F. ( 16millones )

Pagos Proyectados Anuales 114.878.263 — 0,0937

Recurses Corrientes Adm. Central Presupuesto 2007 —1.225.733.255.

Eorcentaie de Afectacion Nuevo Endeudamiento (16 mill'z 9l37°/]

CALCULO DEL LIMITE ESTABLECIDO POR ART.20 DE LA LEY 512

Asistencia Financiera Solicitada . 16.000.000 - 0,0126

Gastos Corrientes s/ Ley Provincial 723 1.274.703.064

Eorcenta]e de Afectacion 1,264
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Sr. VOCAL:

Habiéndose recibido el Expte. 20798ME/06, caratulado
“S/PROGRAMA DE ASISTENCIA FINANCIERA A LA PROVINCIA”, y analizado
el mismo se informa lo siguiente:

a) El mismo trata sobre la implementacién de un Programa de Asis-
tencia Financiera de hasta 16 millones de pesos, mediante la emi-
sién de titulos publicos, los gue serian amortizados en un plazo
maximo de 180 dias desde la emisién de los mismoes.

b} La operacién estéd garantizada con los recursos provenientes de
las Regalias Hidrocarburiferas que percibe la Provincia.

c) Existen dictamenes favorables a la operacién, por parte del
Presidente, Sindico y Gerencia de Asuntos Legales del Banco tie-
rra del Fuego; como asimismo Dictamen favorable de la Sec. Legal
y Técnica N°® 100/07.

d) Mediante Informe N° 055/07, el Contador General de la Provin-
cia, informa sobre los porcentajes de afectacién que implicaria
esta operacién, teniendo en cuenta los limites establecidos por
el Art. 70 de la Constitucién Provincial, y el Art. 20 de la Ley
512.

e) Verificados los importes correspondientes con la Ley N°© 723,
PRESUPUESTO EJERCICIO 2007, se comprueba la concordancia de los
mismos con lo indicado en el citado Informe.

En virtud de lo expresado mas arriba, se entiende que esta
operacién enmarca en las previsiones constitucionales y legales
vigentes a la fecha.

Indicando asimismo que para el presente ejercicio, de lle-
varse adelante esta operacién, y atento a lo indicado en el Art.
18 de la Ley 723, el monto disponible para operaciones similares
es de un monto de 4 millones de pesos.

Por otra parte, y atento a lo expresado oportunamente por el
Sr. Fiscal de Estado en Nota F.E. N° 754/06 (fs. 24/25), corres-
ponderia una nueva intervencidn del mismo, una vez agregada la
totalidad de la documentacién reguerida oportunamente.

“Las Islas Malvinas, Georgias, Sandwich del Sur y Los Hielos Continentales, son y seran Argentinos™
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SR/A: SECRETARIO DE HACIENDA

DOMICILIO: San Martin N° 450 — Casa de Gobierno - USHUAIA.

Hago saber a Ud. que en relacion al Expte. N° 020798-ME/2006 del
registro de  la Gobernacion, caratulado: “S/ PROGRAMA DE ASISTENCIA
FINANCIERA A LA PROVINCIA™, se ha emitido la Resolucion Plenaria N° 02/2007.-----

Se remite copia de la presente Cédula de Notificacion, copia

certificada de la Resolucion Plenaria N° 02/2007 y el cxpediente referenciado. --------==-=---

OUEDA UD. DEBIDAMENTE NOTIFICADO

Ushuaia, 1§ ENE 2007

En Ushuaia, a los ‘6 dias del mes de A e A= de 2007, me constitui en el
domicilio de SL\QM&F\A}QSO ............. y fui atendido por una persona que
dijo HAMATSe ..o s a quien se le entregd copia de la

presente Cédula de Notificacion, copia certificada de la Resolucién Plenaria N 02/2007 y

el expediente referenciado.

)

/

. NOTIFICATYOR
TRIBUNAL DE CUENTAS
DE TIERRA DEL FUEGO
at

NOTIFICADOR:

“Las Islas Malvinas, Georgias, Sandwich del Sur y Los Hiclos Continentales, son y scran Argentinos”
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USHUAIA, 1 ¢ ENE 2007 %%%/&g

VISTO: El Expte. N° 020798-ME/2006 dei registro de la Gobernacion,
caratulado: “S/ PROGRAMA DE ASISTENCIA FINANCIERA A LA PROVINCIA”, y
CONSIDERANDO:

Que en ¢l mismo tramita la implementacién de un Programa de Asistencia
Financiera por un monto de hasta PESOS DIECISEIS MILLONES (§ 16.000.000), o su
equivalente en otras monedas, destinado a! financiamiento y/o cancelacion de obras de
infraestructura de la Provincia,

Que a fs. 24/25 obra Nota F.E. N° 754/06 mediante la cual ¢l Sr. Fiscal de
Iistado indica al Sr. Ministro de Economia, Hacienda y Finanzas quc corresponderia la
intervencion de este Tribunal de Cucntas a los fines de verificar cl respeto de los porcentajes de
afectacion indicados en el Articulo 70° de la Constitucion Provincial o Articulo 20° de la Ley
Provincial N° 512, segun corrcsponda;

Que a fs. 42 vta. luce manuscrito del CPN Seoane, en su caracter de
Secretario de Hacienda, remitiendo las actuaciones a consideracion y evaluacion de este
Organismo de Control;

Que cn virtud de ello surge ¢l Informe N° 02/2007, suscripto por los Sres.
Secretarios Contable y Legal, el cual es compartido por el Cuerpo Plenario;

Que por lo expuesto corresponde dar caracter externo al ¢itado Informe,
remitiendo las actuaciones a la Secretaria de Hacienda;

Que los suscriptos se encuentran facultados para el dictado de la present,
de conformidad a lo establecido por el Articulo 27° de la Ley Provincial N° 50;
POR ELLO:

EL TRIBUNAL DE CUENTAS
' RESUELVE

ARTICULO 1% DAR CARACTER EXTERNO al Informe N° 02/2007, suscripto por los Sres.
Secretarios Contable y Legal, por las razones esgrimidas en el exordio.
ARTICULO 2°: NOTIFICAR al Sr. Secretario de Hacienda con copia certificada de la presentc y
proceder a la remision de las actuaciones para continuidad del tramite, en el marco de lo indicado
en ¢l Informe referenciado.
ARTICULO 3% REGISTRAR, comunicar, cumplido, ARCHIVAR.
RESOLUCION PLENARIA N° Q2 /2007

ES COPIA FIEL

IRIBUWAL LE CUENTAS [ LA Paovings,

“Las Islas Malvinas, Georgias, Sandwich del Sur y Los Hielos Continentales, son y scran Angentinos™
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MINISTERIO DE ECONOMIA

S/Programa de Asistencia
fien, Financiera a la Provincia
Fiscall o Eatade INFORME N° Q2 /07

LETRA: SEC. HAC.

usHuAlA, 17 ENC 277

SENOR FISCAL DE ESTADO:

Atento al requerimiento efectuado por el sefior
Secretario Contable del Tribunal de Cuentas de la Provincia mediante Informe N°
02/07 obrante a fojas 43, en el cual solicita en su Gltino parrafo una nueva
intervencion de ese drgano, tengo el agrado de dirigirme a Ud. a los efectos de
remitir las actuaciones de referencia compuestas de cuarenta y seis (46) fojas 1tiles.

Sin otro motivo, saludo a Ud. atentamente.

DGDMEC

E3

*W.Carios Danjgl SE OANE
Secretario de Haciunag

SENOR FISCAL DE ESTADO
Dr. Virgilio MARTINEZ de SUCRE
S. / D.

“Las lslas Malvings, Georgias y Sandwich del Sur, vy los Hlales Gontinentales son ¥y Seran Argontings’
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FISCALIA DE ESTADO

Cde. Expte.N°020798-ME/2006
Nota F.E. N4 /07
USHUAIA, 23 ENE. 2007
SR. SECRETARIO DE HACIENDA

C.P.N. CARLOS DANIEL SEOANE
S / D.

Tengo el agrado de dirigirme a ud. en mi
caracter de Fiscal de Estado de la Provincia con relacién a lo actuado en el
expediente de la referencia.

Sobre el particular, ya se ha expedido el
sindico del Banco de Ia Provincia mediante informe del 27/12/06 obrante a
f5.27/8; el Presidente de dicha institucion mediante Nota N°021/06 del
27/12/06 obrante a £5.29/30, la Asesoria Legal del referido banco mediante
nota N°1310 también del 27 de diciembre de 2006 obrante a f$.34, la
Secretaria Legal y Técnica de la Gobernacion mediante dictamen N°100/07
obrante a fs.38/40, la Contaduria General de Ia Gobernacion mediante
informe N°55/07 obrante a fs.41, 10s Secretarios Contable y Legal del
Tribunal de Cuentas de la Provincia mediante informe N°02/07 obrante a
fs.43 vy, finalmente, el mismo Tribunal haciendo propio el informe
indicado precedentemente, tal como se desprende de la resolucion
plenaria N°02/07 obrante a fs.45.

En todas las opiniones brindadas se presta
anuencia con la factibilidad de recurrir al programa de asistencia
financiera.

Sobre la cuestion de I3 legalidad para recurrir a
dicho financiamiento, que es el motivo por el cual se da intervencion a
este organismo, debo sefalar que comparto las opiniones precedentes
en cuanto a que la misma se encuentra autorizada a la luz de Ia
dispgeicion contenida en el articulo 20 de la ley provincial N°512.

“Las Islas Malvinas, Georgias y Sandwich del Sur, v 10s Hielos Continentales, son y serdn Argentinos®
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Sin perjuicio de dicha opinién favorable, debo
hacer notar varias cuestiones que deben ser atendidas previamente por
las distintas autoridades competentes, para que no vueivan a suscitarse
conflictos y situaciones no deseadas, tal como va lo expresara
anteriormente en reiteradas oportunidades este organismo.

En primer |ugar, deseo destacar que no comparto
o expresado por el Contador General en el segundo parrafo de su
informe N°55 de fs.41 respecto a la inaplicabilidad del articulo 70 de Ia
Constitucion provincial, ya que e! inveterado principio del orden de
prelacion de normas impide que una de inferior jerarquia pueda
prevalecer sobre aquel, de manera que deberd observarse ia limitacién
alli establecida no sélo con relacién a la operatoria que se persigue en
este €aso especifico, sino también respecto a todas las otras que puedan
haliarse en curso de ejecucién, o que puedan procurarse en 10 sucesivo.

En segundo lugar, parecieran presentarse algunas
contradicciones entre 1o que se procura, fundado en ia ley 512, y el
programa que se pretende implementar a la luz de la documentacidn
aportada por el Banco de la Provincia.

En efecto, el 20 articulo de la ley 512 estatuye que:
"El Poder Ejecutivo provincial tendrd atribuciones para actuar sin
autorizacion previa de la Legislatura provincial, cuando se acuda a
financiamiento de corto plazo, cuya amortizacion no exceda el
periodo de DOCE (12) meses, destinado a cubrir eventuales
desequilibrios estacionales de caja, hasta el monto totai equivalente al
DIEZ POR CIENTO (10 %) del total de los gastos aprobados mediante ia Ley
de Presupuesto General del ejercicio correspondiente”.

Para comenzar digamos que ia ley impone un
Iimite temporal, es decir una amortizacién QUE NO EXCEDA LOS 12 MESES.

Sin embargo, en el capitulo “Plazo de vencimiento
de las Series’, si bien se establece en 180 dias, seguidamente se expresa
"PUDIENDO EXTENDERSE HASTA 10 ANOS..." (véase fs.5, primer parrafo del
Programa presentado por el banco de Valores al Banco de la provincia, y
que supuestamente seria el que el mismo habria presentado para este
financiamiento, va que es el que se ha incorporado al expediente).
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FISCALIA DE ESTADO

Ello se ve ratificado en el capituio “Plazo del
programa” que reza “HASTA 10 ANOS" (véase Ultimo pdrrafo de fs.4).

Se habla también del Programa de Fideicomisos
Financieros Albatros, que fue un programa al que ya recurrié hace afos
la provincia en base a otras leyes de autorizacion y no 1a ley que ahora se
invoca (N°512),

Se advierten entonces varias confusiones que, a
medida que se analiza la documentacién, mayor es la incertidumbre
sobre cual seria el plazo de amortizacién y cuales serian 10s instrumentos
a los gque recurriria 1a Gobernacion para hacer efectivo el financiamiento
de la ley invocada (N°512), mas aun cuando se lee que en Monto del
Programa “puede ser ampliado conforme las condiciones técnicas y
de mercado que lo ameriten” (véase fs.4), y que la garantia seria a
determinar “EN CADA SERIE" (véase fs.5, capitulo “Garantia"; fs.6 en
capitulo “Jurisdiccion” y capitulo “Tipo de inversiones" : "al momento de
la emisidn de cada serie DENTRO DEL PROGRAMA ALBATROS™ f$.11,
punto 5 “Se deja constancia que hasta llegado el momento del

perfeccionamiento legal de la emision de las respectivas series de
titulos de deuda....").

No menos importante de destacar es que la
autorizacion legislativa invocada (art.20 de la ley.512) refiere a la causa
que da origen al financiamiento (eventuales desequilibrios
estacionales de caja), mientras que el Programa presentado por e
Banco estd destinado AL FINANCIAMIENTO Y/O CANCELACION DE OBRAS DE
INFRAESTRUCTURA DE LA PROVINCIA" (véase fs.3).

Finalmente, deseo seialar que a fs. 43 el Tribunal de
cuentas, en el informe N°02/07, remite a la ley provincial N°723, que por
primera vez aparece invocada en estas actuaciones.

Remitidos a la lectura de su articulo 18, nos
encontramos con que el mismo autoriza LETRAS DE TESORERIA (hasta un
monto de 20 millones de pesos}, que no serian 10s instrumentos con 10s
que se procura cristalizar este financiamiento, destacando que dicha
norma acuerda tal autorizacion no sélo en base a las disposiciones de la
ley N°495, sino que también remite al articulo 20 de la ley provincial

“Las Islas Malvinas, Georgias y Sandwich del sur, y 10s Hielos Continentales, son y serdn Argentinos”
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N°512 (que autoriza por un monto diferente -10% del total de gastos
aprobados).

Frente a ello, vuelvo a insistir, para evitar situaciones de
gran confusion vy superposicion legislativa como las que va han
acontecido en su momento, deben buscarse Ios mecanismos idéneos v
sér expresados claramente en todas las actuaciones y procedimientos
(notese a simple titulo ilustrativo Io que ya expusiera aqui en mi nota de
fs.24/5), y al efecto deben requerirse las opiniones de todas las dreas
tecnicas idoneas que permitan Ia concrecién dentro del marco legal y en
condiciones no perjudiciales para Ios intereses provinciales.

Por elio entiendo gue cuando todo ello esté dado,
debera darse intervencion a dichas dreas, sin perjuicio de que entiendo
que ya en esta instancia debo darsela también a la Legisiatura Provincial, a
Cuyo fin se remitira copia del expediente de la referencia con el presente
informe.

Sin otro particular, lo saludo con mi mas distinguida
consideracion.

J MARTINEZ DE SUCRE
FISCAL DE ESTA; '
Provincia de TiepeGehFuegoe,
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