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1.b.4) Activos intangibles

costo atribuido adoptado por el Grupo en la transicion a NIIF menos Su correSpondlente depreciacion o
amortizacion acumulada y, de corresponder, pérdidas por desvalorizacion.

A continuacion se describen los principales activos intangibles del Grupo: -

1. Concesiones de servicios. comprende las concesiones de transporte y almacenamiento (ver N
6.a). Se valuan al costo de adquisicion, tomando en consideracion el criterio de costo atribui
adoptado por el Grupo en la transicion a NiIF, neto de su correspondiente amortizacién acumulada’
Se deprecian en linea recta a lo largo de! plazo de duracion de la concesién.

Il. Derechos de exploracion: el Grupo clasifica los derechos de exploracién como activos intangibles,
los cuales estan valuados a su costo, tomando en consideracion el critefio de costo atribuido
adoptado por el Grupo en la transicion a NIIF, netos de su correspondiente desvalorizacion, en caso
de corresponder. En este orden, las inversiones relacionadas con reservas no probadas o de
campos en evaluacion no se amortizan. Estas inversiones son analizadas, al menos una vez al ario
y, en cuaiquier caso, cuando aparece un indicio de que éstas pudieran haber perdido valor, En caso
de producirse un deterioro de valor, éste es reconocido con cargo a resultados del ejercicio,
registrando la correspondiente pérdida. Los costos de exploracion (gastos de geologia y geofisica,
costos asociados al mantenimiento de las reservas no probadas y otros costos relacionados con ia

v actividad de expioracion) excluyendo los costos de perforacion de los pozos exploratorios, se
imputan a resultados en el momento en que se incurren.
. ll. Otros intangibles: en este apartado se incluyen principaimente costos relativos a aplicaciones

informaticas y gastos de desarrollo activables como asi también activos representativos de derechos
de uso de tecnologia y conocimiento (*know how"} para la fabricacion y explotacion comercial de
equipos vinculados a la extraccion de petréieo. Los mismos se encuentran valuados a costo de
adquisicion, tomando en consideracion el criterio de costo atribuido adoptado por el Grupo en la
transicion a NIIF, menos las correspondientes amortizaciones acumuladas y, de corresponder, las
pérdidas por desvalorizacion. La amortizacion se calcula por el método de la linea recta en base a la
vida Otil estimada para cada tipo de activos y varia entre los 3 y 14 afios. El Grupo revisa
anualmente la mencionada vida Util estimada.

Concesiones de servicios: La Ley de Hidrocarburos permite al Poder Ejecutivo Nacional otorgar
concesiones durante un plazo de 35 afios, el cual puede ser extendido por un periodo adicional de 10
afios, para el transporte de petroleo, gas y derivados luego de la presentacion de ofertas licitatorias
competitivas. En virtud de la Ley N°® 26.197, los gobiernos provinciales correspondientes tienen las
mismas facultades. Dentro de este marco regulatorio, los titulares de concesiones de explotacion tienen
derecho a recibir una concesion para el transporte de su produccion de petrdleo, gas y derivados. El
titular de una concesién de transporte tiene el derecho de:

— Transportar petréleo, gas y derivados.

. — Construir y operar ductos de petroleo, gas y derivados, instalaciones de almacenamiento, estaciones
de bombeo, plantas compresoras, caminos, ferrocarriles y otras instalaciones y equipos necesarios
para la operacion eficiente de un sistema de tuberias.
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Asimismo, el titular de una concesién de transporte tiene la obligacién de transportar hidrocarburos para
terceros, sin discriminacion, a cambio de una tarifa. Esta obligacion, no obstante, se aplica a los
productores de petroleo o de gas sélo en la medida en que el titular de la concesion tuviere capacidad
adicional disponible y esta expresamente subordinada a los requerimientos de transporte del titular de la
concesion, Las tarifas de transporte correspondientes estan sujetas a aprobacién de la Secretaria de
Energfa para oleoductos y derivados de petroleo, y por el ENARGAS para gasoductos. Al vencimiento de
una concesién de transporte, los oleoductos e instalaciones asociadas se revierten al Estado Argentino
sin ningtin pago al titular.

Dentro de lo mencionado precedentemente, la Ley de Privatizacion otorgé a la Sociedad las concesiones
de transporte por 35 afios en relacion con las instalaciones de transporte que operaba Yacimientos
Petroliferos Fiscales S.A. a tal fecha. Los principales ductos relacionados con dichas concesiones de
transporte son los siguientes:

- La Plata / Dock Sud

- Puerto Rosales / La Plata

- Monte Cristo / San Lorenzo

- Puesto Hernandez / Lujan de Cuyo
- Lujan de Cuyo / Villa Mercedes

En este orden, los aclivos que cumplan ciertas caracteristicas, tal y como lo establece el CINIF 12, las
cuales a criterio de la Direccion se presentan en los bienes mencionados en los parrafos precedentes, se
reconocen como activos intangibles.

El Grupo no posee activos intangibles con vida Util indefinida al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

1.b.5) Inversiones en sociedades

Las sociedades vinculadas y los negocios conjuntos son registrados por el metodo det valor patrimonial
proporcional. Se consideran sociedades vinculadas aquellas en las que la Sociedad posee una influencia
significativa, entendida como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion
de la participada, pero sobre Jas que no se ejerce control, ni control conjunto. La influencia significativa en
una sociedad se presume en aquelias sociedades en las que la participacion es igual o superior al 20%.

De acuerdo a lo establecido por la NIIF 11, "Acuerdos Conjuntos”, y NIC 28 (2011), “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”, las inversiones en las cuales dos o mas partes tienen el control
conjunto (definido como “"Acuerdo Conjunto”) deben ser clasificadas en cada caso como Operacion
Conjunta (cuando las partes que tienen el control conjunto tienen derechos sobre los activos y
obligaciones sobre los pasivos relacionados al Acuerdo Conjunto) o Negocio Conjunto {cuando las partes
que ejercen el control conjunto tienen los derechos sobre los activos netos del Acuerdo Conjunto),
Considerando dicha clasificacién, las Operaciones Conjuntas deben ser consolidadas proporcionalmente,
mientras que los Negocios Conjuntos son registrados por el método del valor patrimonial proporcional.

El método del valor patrimonial proporcional consiste en la incorporacion en la linea del balance general
"Inversiones en sociedades®, del valor de los activos netos y fondo de comercio si lo hubiere,
correspondiente a la participacion poselda en la sociedad controlada, vinculada o en el negocio conjunto.
El resultado neto obtenido en cada ejercicio correspondiente al porcentaje de participacion en estas

sociedades se refleja en el estado de resultados integrales en la linea “Resultado de las inversiones en
sociedades”.
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relacionadas que hubieran modificado el patrimonio de estas dltimas. EI motivo principal por el cu
fecha de los Gltimos estados contables publicados de ciertas inversiones en sociedades difiere de
fecha de publicacion de los correspondientes a YPF obedece a razones de indole administrativa.
Asimismo, los principios de contabilidad utilizados por las inversiones en sociedades se han
homogeneizado, en caso de ser necesario, con los de YPF con el fin de presentar los estados contablg
con base de normas de valoracion y presentacién homogéneas. Los estados contables de If
inversiones en sociedades cuya moneda funcional es distinta a ia moneda funcional de la Sociedad §
convierten utilizando el procedimiento establecido en ta Nota 1.b.1.

Las inversiones en sociedades en las que la Sociedad no posee control conjunto o influencia significativa
han sido valuadas al costo.

Las participaciones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro “Cuentas por
pagar”.

El valor registrado de las inversiones en sociedades no supera su valor recuperable.

En la Nota 16 se detallan las inversiones en sociedades.

A partir de la vigencia de la Ley N° 25.063, los dividendos, en dinero o en especie, que la Sociedad
reciba por sus inversiones en otras sociedades en exceso de las utilidades impositivas acumuladas que
éstas mantengan al momento de su distribucién, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y definitivo. YPF no ha efectuado cargo alguno por
este impuesto por estimar que los dividendos provenientes de utilidades registradas mediante la
aplicacién del métedo del valor patrimonial proporcional no estaran sujetos a dicho impuesto.

1.b.6) Bienes de Uso

i, Criterios generales:

Los bienes de uso se valian al costo de adquisicién mas todos los gastos directamente relacionados con
la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento, tomando en consideracion el
criterio de costo atribuido adoptado por el Grupo en la transicion a NIIF.

Para aquellos bienes cuya construccién requiere un periodo sustancial de tiempo para estar en
condiciones de uso, se han activado los costos financieros correspondientes al financiamiento de
terceros hasta que el bien se encuentre en condiciones de uso.

Los trabajos de reacondicionamiento mayores, que permiten recuperar la capacidad de servicio para
lograr su uso continuo, son activados y se amortizan por el método de la linea recta hasta el proximo
trabajo de reacondicionamiento mayor.

Las renovaciones, mejoras y refacciones que extienden la vida alii y/o incrementan la capacidad
productiva de los bienes son activadas. A medida que los bienes de uso son reemplazados, sus costos
relacionados y sus depreciaciones acumuladas son dados de baja.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento de caracter ordinario se imputan en el estado
de resultado integral de cada ejercicio.

La recuperabilidad de estos activos es revisada una vez al afto o siempre que haya un indicio de que
pueda existir un deterioro en el valor de los activos, segun se detalla en la Nota 1.b.8.

ES.COPIA
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ii. Depreciaciones:

Los bienes no afectados directamente a la produccion de petréleo y gas se deprecian siguiendo el
método de la linea recta sobre la base de porcentajes de depreciacion calculados en funcién de la vida
util estimada de cada clase de bien, segun el siguiente detalle:

Afos de vida atil estimada

Edificios y otras construcciones 50
Equipamiento de destileras y plantas petroquimicas 20-25
Infraestructura de distribucion de gas natural 20-50
Equlpos de transporte 5-25
Muebles y utiles e instelaclones 10
Equipos de comercializacion 10
Instalaciones de generacion de energla gléctrica 15-20
Otros bienes 10

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar
asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida Gtil indefinida y, por lo tanto, no son
objeto de depreciacion.

E! Grupo revisa anualmente la vida Otit estimada de cada clase de bien.

iii, Actividades de produccion de petrolec y gas:

El Grupo utiliza el método del esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas con las
actividades de exploracién y produccién de petroleo y gas. Los costos originados en la adquisicion de
concesiones de explotacion en zonas con reservas probadas y no probadas se activan en el apartado
Propiedad minera, pozos y equipos de explotaciéon cuando se incurre en ellos. Los costos asociados a la
adquisicion de permisos de exploracion se encuentran clasificados como Activos Intangibles (ver Notas
1.b.4y6.a).

Los costos de exploracion, excluidos los costos de perforacidn de pozos exploratorios, son imputados a
resultados cuando se incurren. Los costos de perforacién de los pozos exploratorios, incluidos los pozos
de prueba estratigrafica, se activan hasta que se determina si existen reservas probadas que justifiquen
su desarrollo comercial. Si no se encuentran tales reservas, los mencionados costos de perforacién se
imputan a resultados. Ocasionalmente, al momento de finalizar la perforacion de un pozo exploratorio se
puede determinar la existencia de reservas que atin no pueden ser clasificadas como reservas probadas.
En esas situaciones, el costo del pozo exploratorio se mantiene activado si el mismo ha descubierto un
volumen de reservas que justifique el desarrollo del mismo como pozo productivo y si el Grupo estd
logrando un progreso sustancial en la evaluacion de las reservas y de la viabilidad econémica y operativa
del proyecto. Si alguna de estas condiciones no se cumple el costo de! mismo es imputado a resultados.
Adicionalmente a lo mencionado previamente, la actividad exploratoria implica en muchos casos la
perforacion de muiltiples pozos, a través de varios afios, con el objetivo de evaluar completamente los
proyectos. Esto Uitimo tiene como consecuencia, entre otras causas, la posibilidad de que existan po2os
. exploratorips que se mantienen en evaluacién por periodos prolongados, a la espera de la conclusion de
los pozos y actividades exploratorias adicionales necesarias para poder evaluar y cuantificar las reservas
relacionadas con cada proyecto. E! detalle sobre los costos de pozos exploratorios en estado de
evaluacion, se describe en la Nota 6.b).

Los costos de perforacion aplicables a los pozos productivos y a los pozos secos de desarrollo y los
costos de equipos relacionados con el desarrollo de las reservas de petroleo y gas han sido activados,

Los montos activados segtin los criterios anteriores son depreciados de acuerdo con el siguiente método:

a) Los costos activados relacionados con actividades productivas, han sido depreciados por campo,
utitizando el método de las unidades de produccion, mediante la aplicacion de la relacidn entre el

petroleo y el gas producido y las reservas de petroleo y gas probadas y desarrolladas que se estima
recuperar.
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b) Los costos activados relacionados con adquisiciones de propiedades y extensién de concesiones,
reservas probadas, han sido depreciados por campo, utitizando el método de las unidade
produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el petrdleo y el gas producido y las reservaly
petroleo y gas probadas totales.

Las depreciaciones se adeclUan por ios cambios en las estimaciones de las reservas probadas R
petréleo crudo y gas con posterioridad a la fecha de exteriorizacion de dichos cambios. El Grupo efectua
las revisiones de las estimaciones de teservas al menos una vez al afno. Adicionalmente, las
estimaciones de reservas son auditadas por ingenieros independientes de petroleo y gas sobre la base
de un plan de rotacion de tres afos.

iv. Costos de abandono de pozos:

Los costos por obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos son activados a valores
descontados, junto con los activos que le dieron origen y son depreciados utilizando el método de
unidades de produccién. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto al mismo valor
estimado de las sumas a pagar descontadas. Los cambios en las estimaciones de las sumas a pagar
descontadas son realizados considerando los costos corrientes incurridos para el abandono de pozos
campo por campo u otra informacién externa disponible, si las obligaciones para el abandono de pozos
no fueran llevadas a cabo. Debido a la cantidad de pozos productivos o no abandonados aun, como asi
también, a la complejidad respecto a las diversas areas geograficas en donde estan localizados, los
costos corrientes incurridos para el taponamiento de pozos son utilizados para estimar los costos futuros
de abandono. Dichos costos constituyen la mejor estimaciéon del pasivo por abandono de pozos. Los
cambios futuros en los costos mencionados, como asi también en las regulaciones vinculadas a
abandono de pozos, los cuales no son factibles de predecir a la fecha de emision de los presentes
estados contables, podrian afectar el valor de las obligaciones para el abandono de pozos vy,
consecuentemente, del activo relacionado, afectando en consecuencia los resultados de las operaciones
futuras.,

v. Bienes de uso de naturaleza medipambiental

Se activan los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacion ambiental, sélo si se
cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la capacidad y seguridad
de planta (u otro activo productivo); (b) se previene o limita la contaminacién ambiental; o (¢} los costos
se incurren para acondicionar los activos para su venta sin que el valor registrado supere su valor
recuperable.

Los bienes de uso de naturaleza medioambiental y su correspondiente depreciacién acumulada, se
exponen en los estados contables conjuntamente con el resto de elementos que forman parte de los
bienes de uso los cuales son clasificados de acuerdo con su naturaleza contable.

1.b.7) Provisiones
Ei Grupo distingue entre:

a) Provisiones: Se {rata de obligaciones legales o0 asumidas por el Grupo, surgidas como consecuencia
de un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe o
plazo pueden ser inciertos. Una provision se reconoce contablemente en el momento de! nacimiento
de la responsabilidad o de la obligacion que determine la indemnizacion ¢ pago, en la medida que
su cuantia se pueda estimar de forma fiable y que la obligacion de liquidar el compromiso sea
probable o cierta. Las provisiones incluyen tanto a las obligaciones cuya ocurrencia no depende de
hechos futuros (como son las provisiones por gastos de medioambiente y la provision para
obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos), como asi también a aquellas
obligaciones probables y cuantificables cuya concrecion depende de la ocurrencia de un hecho
futuro que se encuentra fuera del control del Grupo (como por ejemplo las provisiones para juicios y
contingencias). El importe registrado como provision corresponde a la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar [a obligacién, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes (ver Nota 10); v
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b) Pasivos contingentes: Son aquellas obligaciones posibles surgidas de sucesos pasados cuya
confirmacion esta sujeta a la ocurrencia o0 no de eventos fuera del control del Grupo, u obligaciones
presentes surgidas de un suceso pasado cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable o
para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos que incorporen
beneficios economicos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no se reconocen en los
estados contables, sino que los mismos son informados en nota en la medida que sean
significativos, conforme a los requerimientos de la NIC N° 37, "Provisiones, pasivos contingentes y
activos contingentes” (ver Nota 11).

Cuando un contrato se califica como oneroso, las obligaciones ineludibles que se deriven del mismo son
registradas en los estados contables como provisiones, neto de los beneficios esperados.

Excepto con relacién a las provisiones para obligaciones para el abandono de pozos de hidrocarburos,
cuya fecha de desembolso se estima sobre la base del plan de trabajo del Grupo, y considerando
asimismo la estimacion de produccién de cada campo (y consecuentemente su abandono), en relacion
con las otras provisiones no corrientes, dadas las caracteristicas de los conceptos incluidos, no es
posible estimar razonablemente un calendario especifico de los plazos de las erogaciones
correspondientes.

1.b.8) Deterioro del valor de los bienes de uso y activos intangibles

A los fines de evaluar la recuperabilidad de los bienes de uso y activos intangibles, el Grupo compara el
valor en libros de los mismos con su valor recuperable en la fecha de cierre del ejercicio, 0 mas
frecuentemente, si existieran indicios de que algun activo pudiera haberla sufrido.

A tal efecto, los activos. se agrupan en Unidades Generadoras de Efectivo (UGE), en tanto que los
mismos individualmente considerados no generen flujos de efectivo que sean independientes de los
generados por otros activos o UGE, todo ello teniendo en cuenta las condiciones regulatorias,
econdmicas, operativas y comerciales. Considerando lo antes mencionado, los activos del Grupo se han
agrupado en once UGE que se detallan a continuacion;

Se xploracid ro ion

En cuento a los activos de este segmento, los mismos se han agrupado en siete UGE. Una que
agrupa los activos de los campos de YPF con reservas basicamente de petrdleo crudo; cinco que
agrupan los activos de campos de YPF e YSUR con reservas basicamente de gas natural en funcion
de las cuencas del pals y una que agrupa los activos de los campos en Estados Unidos.

- UGE Petréleo - YPF;

- UGE Petrélec ~ YPF Holdings

- UGE Gas —~ Cuenca Neuguina ~ YPF;

- UGE Gas -~ Cuenca Noroeste - YPF;

- UGE Gés -~ Cuenca Austral - YPF,

. ’UGE Gas '%Cuenca Neugquina ~ YSUR,;
- UGE Gas - Cuenca Austral - YSUR.
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Segmento de Downstream

Para los activos de este segmento, los mismos se han agrupado en tres UGE. La UGE Downstrearf
YPF que comprende principalmente los activos afectados a la refinacion de petréleo crudo (o bieR)
que complementan dicha actividad), la industria petroquimica y la comercializacion de dichos
productos. La UGE Metrogas, que incluye los activos relacionados con las actividades de distribucion
de gas natural y la UGE YPF Energia Eléctrica, que incluye los activos relacionados con la actividad
de generacion y comercializacion de energia eléctrica,

Segmento de Corporacién

La UGE A-Evangelista, comprende fundamentalmente los activos destinados a la construccion
relacionada con actividades de la sociedad.

Esta agregacion es el mejor reflejo de la forma en que actualmente el Grupo toma sus decisiones de
gestién de los mismos para la generacion de flujos de efectivo independientes.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de
uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos futuros de efectivo netos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital empleado correspondiente a
cada UGE.

Si el importe recuperable de una UGE es inferior a su importe en libros, el importe en libros de la misma
se reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por deterioro de valor como gasto en la
linea "Otros resultados operativos, netos” en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se distribuyen entre los activos de la UGE de forma proporcional a su valor
neto contable. Consecuentemente, una vez registrada una pérdida por deterioro de valor
correspondiente a un activo amortizable, la base de amortizacion futura tendra en cuenta la reduccién del
valor del activo por cualquier pérdida de valor acumulada.

Cuando tienen lugar nuevos eventos, o cambios en circunstancias ya existentes, que evidencian que una
pérdida por deterioro registrada en un periodo anterior pudiera haber desaparecido o haberse reducido,
se realiza una nueva estimacion del valor recuperable del active correspondiente, para ver si es
procedente revertir las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,

En el caso de una reversion, el importe en libros del activo (o de ja unidad generadora de efectivo) se
incrementa hasta la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que este nuevo valor no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro del valor para el activo (o la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores.

1.b.9) Metodoloqia para la estimacion del valor recuperable

Criterio general del Grupo: La metodologia utilizada en fa estimacién del importe recuperable de los
bienes de uso y activos intangibles consiste principalmente en el calculo del valor de uso, a partir de los
flujos de fondos esperados futuros derivados de la explotacién de tales activos, descontados con una
tasa que refleja el costo medio ponderado del capital empleado.

Al evaluar el valor de uso, se utilizan proyecciones de flujos de caja basados en las mejores
estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las UGE empleando previsiones sectoriales, resultados
pasados y expectativas futuras de evolucion del negocio y de desarrolio dei mercado. Entre los aspectos
mas sensibles que se inctuyen en las proyecciones utilizadas en todas las UGE, destacan los precios de
compra y venta de hidrocarburos (incluyendo las tarifas aplicables a la distribucion de gas), la regulacion
vigente, la estimacion de incrementos de costos, los costos de personal y las inversiones.
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La valoracion de los activos de Exploracion y Produccion utiliza proyecciones de flujos de efectivo que
abarcan la vida econdmicamente productiva de los campos de petroleo y gas, estando limitados por la
finalizacién de las concesiones, permisos, acuerdos o contratos de explotacién. Los flujos de efectivo
estimados estan basados entre otras cuestiones en niveles de produccion, precios de “commodities” y
estimaciones de inversiones futuras necesarias relacionadas con las resesvas de petroleo y gas no
desarrolladas, costos de produccion, tasas de agotamiento de los campos, demanda y oferta de los
mercados, condiciones contractuales y otros factores. Las reservas no probadas se ponderan por
factores de riesgo asociados a las mismas y en funcién de la tipologta de cada uno de los activos de
exploracion y produccion.

Los flujos de efectivo de los negocios de Downstream se estiman, entre otras cuestiones, a partir de la
evolucion prevista de ventas, margenes de contribucién unitarios, costos fijos y flujos de inversion,
acordes con las expectativas consideradas en los planes estratégicos especificos de cada negocio. No
obstante, no se tienen en consideracién aquellas entradas y salidas de efectivo correspondientes a
reestructuraciones futuras o mejoras en el desempefio o ampliaciones del active. El horizonte de
evaluacion de las proyecciones son de 10 afnos, considerando en el Gltimo periodo una renta anual, en
funcion de la vida util prolongada de los activos de esta UGE.

Los precios de referencia considerados se basan en una combinacion de cotizaciones disponibles en los
mercados en 10s que opera el Grupo, y considerando las circunstancias particulares que pudieren afectar
a los diferentes productos que comercializa la misma, todo ello teniendo en cuenta también las
estimaciones y juicios realizados por la Direccién de la Sociedad,

Estos flujos de efectivo futuros netos se descuentan a su valor actual utilizando una tasa que refleja el
costo medio ponderado del capital empleado de las UGE objeto de evaluacion.

1.b.10) Planes de beneficios a empleados y pagos basados en acciones

i Planes de retiro:

A partir del 1 de marzo de 1995, el Grupo ha establecido un plan de retiro de contribuciones definidas,
que proveera beneficios a cada empleado que decida adherirse al plan. Cada adherente debera aportar
un monto que variara entre el 3% y el 10% de su remuneracion mensual y la Socledad debera aportar un
monto equivalente al contribuido por cada adherente.

Los adherentes recibiran los fondos aportados por el Grupo antes de su retiro, Unicamente en caso de
renuncia bajo ciertas circunstancias o despido injustificado y, adicionalmente, en caso de muerte o
incapacidad. El Grupo puede discontinuar este plan en cualquier momento, sin incurrir en ninguin costo
relacionado a su terminacion.

. ii. Programas de bonificacion por objetivos y evaluacién del desempefio:

Estos programas alcanzan a ciertos empleados del Grupo y sus sociedades controladas. Se basan en el
cumplimiento de objetives de unidad de negocio y en el desempefio individual. Se determinan a partir de la
remuneracion anual de cada empleado, del calculo de ciertos Indicadores relacionados con el cumplimiento
de los mencionados objetivos y de la evaluacidn de desempefio y se abonan en efectivo.

ifi, Plan de beneficios basados en acciones:

A partir del ejercicio 2013, la Sociedad ha decidido implementar un Plan de Beneficio Basado en
Acciones. Este plan organizado en programas anuales, alcanza a determinados empleados de nivel
ejecutivo, gerentes y personal clave o con conocimiento técnico critico. El Plan mencionado tiene como
objetivo el alineamiento de estos empleados con los objetivos del plan estratégico de ja Sociedad.
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Este plan consiste en otorgar a cada empleado elegido para participar en los mismos acciones d
Sociedad con la condicion que permanezca en la misma en el periodo que fuera oportunamente definidg
en el plan (periodo de hasta tres anos desde la fecha de otorgamiento, en adelante "el periodo
servicio”), constituyendo esta Ultima la condicion Unica y necesaria para acceder a la retribucion fiy

de ciertos planes de retribucion a largo plazo existentes a la fecha de implementacion.

Consecuentemente durante el mes de junio 2013, la Sociedad ha reconvertido dichos planes existentes
al nuevo esquema basado en acciones, revirtiendo un pasivo de 38 correspondiente a planes existentes
al 31 de diciembre de 2012,

En consistencia con los planes de remuneracion en acciones aprobados en 2013, el Directorio de la
Sociedad, en su reunion de fecha 11 de junio de 2014, resolvié aprobar la creacidn de un nuevo plan de
compensacion en acciones 2014-2016, que tendra vigencia por 3 afios a partir del 1° de julio de 2014
(fecha de otorgamiento), con caracteristicas similares a las del plan 2013-2015.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad, en su reunidn de fecha 8 de junio de 2015, resolvid aprobar !a
creacién de un nuevo plan de compensacion en acciones 2015-2017 que tendra vigencia por 3 afios a
partir del 1° de julio de 2015 {fecha de entrada en vigencia), con caracteristicas similares a los esquemas
implementados anteriormente.

A los efectos contables, la Sociedad registra los efectos de los planes de acuerdo a los lineamientos de
la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”. En este orden, el costo fotal de los planes otorgados es
determinado a la fecha de la concesion de los mismos, utilizando el valor o precio de cotizacion de la
accion en el mercado estadounidense. El costo antes mencionado es devengado en cada ejercicio en los
resultados de la Sociedad en funcién del periodo de servicio, con contrapartida a una cuenta en el
patrimonio neto denominada “Flanes de beneficios en acciones”.

iv. Planes de pension y beneficios posteriores al retiro y al empleo de YPF Holdings Inc..

YPF Holdings Inc., sociedad controlada con operaciones en Estados Unidos de América, posee
determinados planes de pension de beneficios definidos y beneficios posteriores al retiro y al empleo.

La politica de financiamiento de YPF Holdings Inc. relacionada con el plan de pensidén consiste en
aportar montos suficientes para dar cumplimiento a los requisitos de financiamiento minimos
establecidos en las regulaciones gubernamentales respectivas, mas los montos adicionaies que la
Direccién de dicha sociedad considere apropiados.

Adicionalmente, YPF Holdings Inc. proporciona determinados beneficios de atencion médica y de seguro
de vida a ciertos empleados retirados y, asimismo, ciertos seguros y beneficios de retiro a individuos en
el caso que la relacién laboral fuese terminada por YPF Holdings Inc. con anterioridad al retiro normal.
Los empleados pueden acceder a los beneficios mencionados si cumplen con ios requisitos minimos de
edad y afios de servicio. YPF Holdings Inc. registra los beneficios otorgados cuando se aicanza el
periodo minimo de servicio, cuando el pago del beneficio es probable y cuando su monto puede
estimarse razonablemente. No se han reservado activos especificos para los beneficios posteriores al
retiro y el empleo y, consecuentemente, los pagos relacionados a los mismos son desembolsados a
medida que los reclamos son notificados.

Los planes de beneficios definidos y posteriores al retiro mencionados anteriormente se valian a su valor
presente, se devengan en razén de los servicios prestados por los empleados afectados a los planes
respectivos y se exponen en el rubro del pasivo no corriente “Remuneraciones y Cargas Sociales”. Las
pérdidas y ganancias por cambios en los supuestos actuariales que se generan en cada ejercicio, se
reconocen directamente en el Patrimonio Neto como Otros Resultados Integrales y son reclasificadas
directamente a la cuenta de resultados acumulados del patrimonio neto. YPF Holdings Inc. actualiza los
supuestos actuariales al cierre de cada ejercicio.
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En la Nota 13 a los presentes estados contables consolidados se presenta informacion detallada en
relacion con los mencionados planes.

Adicionalmente, la Gerencia de la Sociedad considera que el activo diferido, generado por las pérdidas
actuariales acumuladas en relacion con los planes de pensién de YPF Holdings inc., no sera recuperable
en funcion de las ganancias imponibles estimadas a generar en la jurisdiccién en que se producen,

1.b.11) Criterio de reconocimiento de ingresos

Criterio general

Los ingresos por ventas de petroleo crudo, productos destilados y gas natural se reconocen en el
momento en que la propiedad y los riesgos son transferidos al cliente de acuerdo con fas siguientes
condiciones:

- El Grupo transfiere al comprador los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes;

- El Grupo no retiene el manejo de los bienes vendidos ni conserva el control efectivo sobre los
mismaos;

- Elimporte de los ingresos puede medirse de manera confiable;

- Se considera probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion;
b

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden medirse de manera
confiable.

Reconocimiento de ingresos por esguema de incentivos

Los estimulos a la inyeccion excedente de gas natural y a la produccién de crudo (ver Nota 11.c),
dictadas por [a Comisién de Planificacién y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones
Hidrocarburiferas mediante las Resoluciones N° 1/2013 y N° 14/2015, respectivamente, se encuadran
dentro del alcance de la NIC 20 “Contabilizacién de las subvenciones del Gobierno e informacion a
revelar sobre ayudas gubernamentales” debido a que consisten en compensaciones econdmicas para
las empresas comprometidas en incrementar sus respectivas producciones. Los incentivos mencionados
han sido incluidos en el rubro “Ingresos ordinarios’ dentro del estado de resultados integrales
consolidados.

Asimismo, también esta dentro del alcance de esta norma la asistencia econémica transitoria recibida
por Metrogas (ver Nota 11.c) dictada por ia Secretarla de Energia de la Nacidn en la Resolucion N°
263/2015, debido a que tlene como objeto solventar los gastos e inversiones asociados al normal
funcionamiento de la prestacion del servicio puiblico de distribucién del gas natural por redes preservando
la cadena de pagos a los productores de gas natural hasta tanto se concluya con la Revision Tarifaria.
Los incentivos mencionados han sido incluidos en el rubro “Otros resuitados operativos, netos” dentro de!
estado de resultados integrales consolidados.

“Adicionalmente, 1a Instrumentacion del incentivo por bienes de capital, informatica y telecomunicaciones
para los fabricantes nacionales se materializa mediante la emisién de un bono fiscal, en la medida en
que dichos fabricantes cuenten con establecimientos industriales radicados en el territorio nacional, tal
como es el caso de A-Evangelista S.A. Dichos incentivos son reconocidos por el Grupo en los ejercicios
en que se cumplen los requisitos formales establecidos por los decretos del Poder Ejecutivo Nacional
379/01, 1651/01, sus modificaciones y reglamentos. El bono recibido es computable como crédito fiscal
para el pago de impuestos nacionales (Impuesto a las Ganancias, Impuesto a la Ganancia Minima
Presunta, Impuesto al Valor Agregado e Impuestos Internos) y podra ser cedido a terceros una Unica
vez. Los incentivos mencionados han sido incluldos en el rubro “Otros resultados operativos, netos"
dentro del estado de resultados integrales consolidados.
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razonable de que se recibiran los incentivos y se cumplan las condiciones ligadas a ellos.

Método de reconocimiento de ingresos y costos de obras en contratos de construccion

Los ingresos y costos relacionados con las actividades de construccion desarroliados por A-Evangelista
S.A. se reconocen como tales en el resultado del ejercicio utilizando el método de avance de obra,
considerando en consecuencia el margen final estimado para cada proyecto a la fecha de emision de los
estados contables, el cual surge de estudios técnicos realizados sobre las ventas y los costos totales
estimados para cada uno de ellos, como asi también el avance fisico de los mismos.

Los ajustes a los valores de los contratos, las reestimaciones de costos y las pérdidas anticipadas por
contratos en curso son imputados al resultado del ejercicio en que se determinan.

A continuacién se detalla la siguiente informacion relacionada con los contratos de construccion al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013:

Contratos en curso

_ Costos incurridos mas

Ingresos del gananclas reconocidas
ejercicio acumuladas Anticipos recibidos Retenciones en pagos
2015 455 577 - "
2014 419 418 . -
2013 312 2,359 368 -

1.b.12) Arrendamientos

Arrendamientos operativos
Los arrendamientos son clasificados como operativos cuando el arrendador no transfiere al arrendatario
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien objeto del mismo.

Los costos vinculados a arrendamientos operativos son reconocidos linealmente en resultados en cada
ejercicio en las lineas "Alquileres de inmuebles y equipos” y “Contrataciones de obras y otros servicios"
del Estado de Resultados Integrales.

Arrendamientos financieros

El Grupo no posee contratos de arrendamientos financieros tal cual los definen las NIIF vigentes.

1.b.13) Utilidad neta por accién

La utilidad neta por accién basica es calculada dividiendo el resultado neto del ejercicio atribuible a los
accionistas de la sociedad controlante por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el ejercicio, netas, de corresponder, de las recompras realizadas segun se menciona en la Nota
8.

La utilidad neta por accion diluida es calculada dividiendo el resultado neto del ejercicio por el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion, y cuando son dilutbles, incluyendo las opciones de
compra de acciones, se ajustan por el efecto de todas las acciones potencialmente diluibles, como si

hubieran sido convertidas.
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Al computar la utilidad neta por accion diluida, los ingresos disponibles para los accionistas comunes,
utitizados en el calculo del resultado por accién basico, son ajustados por aquellos resultados que
resultarian de la potencial conversidon en acciones ordinarias. La cantidad promedio ponderada de
acciones en circulacion se ajusta para incluir Ia cantidad de acciones ordinarias adicionales que hubieran
estado en circulacién, si se hubieran emitido las acciones ordinarias potencialmente dilufbles. La utifidad
neta por accion diluida se basa en la tasa de conversién o precio de ejercicio mas beneficioso durante
todo el plazo del instrumento desde el punto de vista del tenedor de dicho instrumento, El célculo de la
utilidad neta por accion diluida excluye las potenciales acciones ordinarias si su efecto es antidiluibie.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, YPF no ha emitido instrumentos de patrimonio
que den lugar a acciones ordinarias potenciales (considerando asimismo la intencion de la Sociedad de
cancelar los Planes de beneficios en acciones mediante la recompra en el mercado), por lo que el
calculo de la utilidad neta diluida por accion coincide con el calculo de la utilidad neta basica por accién.
Ver Nota S.

1.b.14) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
transaccion incurridos. Dado que el Grupo no tiene pasivos financieros cuyas caracteristicas requieran la
contabilizacion a valor razonable, de acuerdo a las NIIF vigentes, con posterioridad al reconocimiento
inicial los pasivos financieros son valorados a costo amortizado. Cualquier diferencia entre el importe
recibido como financiacion (neto de costos de transaccion) y el valor de reembolso, es reconocida en
resuitados a lo largo de la vida del instrumento financiere de deuda, utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando las obligaciones son canceladas o expiran.

Al cierre de los presentes estados contables consolidados, los pasivos financieros a costo amortizado del
Grupo comprenden cuentas por pagar y préstamos.

A efectos de la contabilizacion del canje de deuda concursal de Metrogas y de GASA por nuevas
obligaciones negociables consumado el 11 de enero de 2013 y el 15 de marzo de 2013,
respectivamente, el Grupo ha seguido los lineamientos previstos en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

La NIIF 9 establece que un intercambio de instrumentos de deuda entre un deudor y el correspondiente
acreedor se contabilizard como una cancelacion del pasivo financiero original y consigulente
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero cuando los instrumentos tengan condiciones
sustancialmente diferentes. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero cancelado y la
contraprestamén pagada, en la que se incluira cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoceré en el resultado del periodo o ejercicio. El Grupo considera que las condiciones
de las deudas concursales sujetas a canje son sustancialmente diferentes de las nuevas obligaciones
negociables. Adicionalmente, el Grupo ha evaluado y concluido satisfactoriamente respecto a los fondos
con que estima contarén dichas socledades para dar cumplimiento a las condiciones de la deuda que
permiten el reconocimiento de la quita. Consecuentemente Metrogas y GASA han efectuado la
registracién de los canjes de deuda siguiendo los lineamientos antes mencionados. Asimismo, de
acuerdo a la NIIF 9 las nuevas obligaciones negociables han sido reconocidas inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de transaccion incurridos y con posterioridad, se miden a costo amortizado.
A efectos del reconocimiento inicial, el valor razonable de dicha deuda ha sido estimado utilizando la
técnica de fiujo de fondos descontados en ausencia de valores de cotizacion en mercado activo que
sean representativos para el monto emitido.
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1.b.15) Impuestos, retenciones y regalias

Impuesto a las ganancias y a la ganancia minima presunta

El Grupo determina el cargo contable por impuesto a las ganancias de acuerdo con el método d
impuesto diferido, el cual considera el efecto de las diferencias temporarias originadas en la distinta base
de medicién de activos y pasivos segun criterios contables e impositivos y de los quebrantos impositivos
existentes y créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccion de ganancias impositivas futuras,
computados considerando la tasa impositiva vigente, que actualmente alcanza el 35% en [a Argentina.

Adicionalmente, el Grupo determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente
del 1% sobre los activos computables al cierre de!l ejercicio. Este impuesto es complementario del
impuesto a las ganancias. La obligacién fiscal del Grupo en cada ejercicio coincidird con el monto mayor
gue surja de la determinacion del impuesto a la ganancia minima presunta y la obligacién fiscal por el
impuesto a las ganancias determinado aplicando |a tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva del
ejercicio. Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al
impuesto a las ganancias a pagar, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier
excedente del impuesto a las ganancias a pagar sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que
pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

De acuerdo con la Ley N°® 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso
de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o
distribucion, estaran sujetos a una retencion del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con
caracter de pago Ghico y definitivo, excepto los que se distribuyan a accionistas radicados en paises con
los cuales existan convenios para evitar la doble imposicidn, los cuales estaran sujetos a una allcuota
menor.

Adicionalmente, con fecha 20 de septiembre de 2013 fue promuigada la Ley N° 26.893, que establecio
modificaciones a Ja Ley de Impuesto a las Ganancias, y que determing, entre otros temas, un gravamen
en concepto del mencionado impuesto con caracter de pago unico y definitivo del 10% sobre los
dividendos que se distribuyan en dinero 0 en especie —excepto en acciones o cuotas partes— a
beneficiarios de} exterior, y a personas fisicas residentes en el pais, sin perjuicio de la retenciéon del 35%
antes mencionada. Las disposiciones de esta Ley entraron en vigencia el 23 de septiembre de 2013,
fecha de su publicacion en el Boletin Oficial.

Impuesto a los bienes personales — Responsable sustituto

L.as personas y entidades extranjeras, asl como las sucesiones indivisas, independientemente si estan
domiciliadas o con sede en la Argentina ¢ en el extranjero, estan sujetas al impuesto sobre los bienes
personales del 0,5% dei valor de las acciones o ADSs emitidos por entidades de Argentina, al 31 de
diciembre de cada afio. El impuesto se aplica a los emisores argentinos de dichas acciones o ADSs,
tales como YPF, que tiene que pagar este impuesto, en sustitucion de los accionistas correspondientes,
y se basa en el valor de las acciones (valor patrimonial proporcional), o el valor contable de las acciones
derivadas de los ultimos estados contables al 31 de diciembre de cada aiio. De conformidad con la Ley
del Impuesto sobre los Bienes Personales, el Grupo tiene el derecho a obtener el reembolso del
impuesto pagado por parte de los accionistas a quienes el impuesto mencionado le resuitare aplicable,

mediante el mecanismo de reembolso que el Grupo estime conveniente.,
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Regalias, canones y regimenes de retencion a las exportaciones de hidrocarburos

Por la produccion de petroleo crudo y los volumenes de gas natural comercializados, se abonan regalias
equivalentes al 12% sobre el valor estimado en boca de pozo de dichos productos, el cual es asimilable
al precio de venta final menos gastos de transporte y almacenamiento. Para el calculo de las regallas, la
Sociedad ha considerado acuerdos de precios a partir de operaciones de compra venta de petréleo
crudo, obtenidos en el mercado para algunas calidades de dicho producto y ha aplicado estos precios,
netos de los descuentos antes mencionados, en un todo de acuerdo con las disposiciones de la Ley N°
17.319 y sus modificaciones. Adicionalmente, en relacién con la extension del plazo original de
concesiones de explotacion, la Sociedad ha acordado el pago de un canon extraordinario de produccién
y en algunos casos abonar regalias equivalentes al 10% sobre la produccidn de hidrocarburos no
convencionales (ver Nota 11).

Las regalias y canones extraordinarios de produccion se imputan al costo de produccién.

La Ley N°25.561 de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario (“Ley de Emergencia
Pablica”), sancionada en enero de 2002, establecié la creacion de un régimen de retenciones a las
exportaciones de hidrocarburos por cinco afios. En enero de 2007, la Ley N° 26.217 prorrogd por 5 aios,
a partir de su vencimiento, el mencionado régimen y aclard expresamente que el mismo aplica también a
las exportaciones que se realicen desde Tierra del Fuego, anteriormente exentas de dicho régimen.
Adicionalmente, la Ley N° 26.732 publicada en el Boletin Oficial en diciembre de 2011 prorrogd por 5
anos adicionales el mencionado régimen. E! 16 de noviembre de 2007, el Ministerio de Economia y
Produccion ("MEP") publicd la Resolucién N°® 394/2007, modificando el régimen de retencién a las
exportaciones de crudo y otros productos derivados del petroleo. Adicionalmente, !a Resolucion N°
1/2013, del 3 de enero de 2013 y la Resolucion N° 803/2014 del 21 de octubre de 2014 del Ministerio de
Economia y Finanzas Publicas, modific los precios de referencia y valores de corte. Con fecha 29 de
diciembre de 2014 la Resolucion N° 1.077/2014 establecié la derogacion de la Resolucion N° 394/2007 y
sus modificatorias, fijlando un nuevo esquema de retenciones basado en el Precio Internacional del crudo
("P1"), el cual se calcula sobre la base del “Valor Brent" aplicable al mes de exportacién menos ocho
dolares estadounidenses por barril (8,0 U$S/hbl). El nuevo régimen establece una alicuota general
nominal del 1%, en la medida que el P! esté por debajo de 71 U$S/bbl. Adicionalmente, la Resolucion
establece una alicuota variable creciente para la exportacion de petréleo crudo, en la medida que el Pl
supere los 71 US$/bbl, por la cual el productor cobrara un valor maximo de aproximadamente US$ 70
por barril exportado, dependiendo de la calidad de crudo vendido. Asimismo, la Resolucidn establece
alicuotas variables crecientes de retencién para las exportaciones de gasoil, naftas, lubricantes y otros
derivados del petrdleo cuando el Pl supere los 71 US$/bbl con féormulas que permiten al productor
perciblr parte de ese mayor precio.

Asimismo, en marzo de 2008, la Resolucion N° 127/2008 del MEP elevd [a alicuota de retencion a las
exportaciones de gas natural, equivalente al 100% del precio mas alto establecido en contratos de
importacion de gas natural, como asimismo establecié un sistema de retenciones variables para el gas
licuado de petroleo similar al que establecia la Resolucién N° 384/2007.

1.b.16) Cuentas de patrimonio neto

Las partidas de patrimonio neto han sido valuadas de acuerdo a las normas contables vigentes a la
fecha de transicién. La registracion de movimientos del mencionado rubro se realizé de acuerdo a
decisiones asamblearias, normas legales o reglamentarias.
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Capital suscrigtb y Ajuste del Capital

segun los Principios de Contabilidad Previos (las Normas Contables Argentinas) se expone en la cuenta
Ajuste del capital.

El Ajuste del capital no es distribuible en efectivo ni en bienes, pero se permite su capitalizaci
mediante la emision de acciones liberadas. Asimismo, esta partida es aplicable para cubrir pérdig
acumuladas.

Acciones propias en cartera y Ajuste de acciones propias en cartera

Corresponde a la reclasificacion del valor nominal y su correspondiente ajuste por inflacion (Ajuste del
Capital) de acciones propias emitidas recompradas por la Sociedad en los mercados, conforme es
exigido por la normativa vigente de la CNV.

Planes de beneficios en acciones

Corresponde al saldo devengado acumulado relacionado al plan de beneficios en acciones segun se
menciona en la Nota 1.b.10.iii).

Cos iSici iones propias

Corresponde al costo incurrido en la adquisicién de las acciones propias que la Sociedad mantiene en
cartera (ver adicionaimente Nota 8).

En virtud de las disposiciones de la RG 562 de {a CNV, la distribucion de los resultados acumulados se
encuentra restringida por el saldo de |a presente cuenta,

Prima de neqociacion de acciones propias

Corresponde a la diferencia entre el valor devengado en relacion con el plan de beneficios en acciones y
el costo de adquisicidon de las acciones de la Sociedad para las acciones entregadas en relacion con el
mencionado plan.

En virtud del saldo deudor de la presente prima, la distribucién de los resultados acumulados se
encuentra restringida por el saldo de dicha prima.

Prima de emision

Corresponde a la diferencia entre el monto de suscripcion de los aumentos de capital y el
correspondiente valor nominal de las acciones emitidas.

Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley General de Sociedades, la Sociedad debe efectuar una
reserva legal no inferior al 5% del resultado positivo surgido de la sumatoria algebraica del resultado del
ejercicio, los ajustes de ejercicios anteriores, las transferencias de otros resultados integrales a
resultados acumulados y las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta alcanzar el 20% de la
suma del Capital suscripto y el saldo de la cuenta Ajuste del capital. Al 31 de diciembre de 2015, la
reserva legal se encuentra totalmente integrada por 2.007.
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Reserva para futuros dividendos

Corresponde a la asignacion hecha por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la cual se
destina un monto especifico para constituir una reserva para futuros dividendos.

Reserva para inversiones y Reserva para compra de acciones propias

Corresponden a las asignaciones efectuadas por la Asamblea de Accionistas de la Sociedad, por la cual
se destina un monto para afrontar inversiones futuras y para la compra de acciones propias para atender
las obligaciones emergentes de los planes de beneficios en acciones descritos en la Nota 1.b.10.iii).

Reserva especial ajuste inicial NIiF

Corresponde al ajuste inicial por la implementacion de las NIIF cuya asignacién fue aprobada en la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril de 2013, todo elio
conforme a la Resolucién General N° 609 de la CNV.

Dicha reserva no podra desafectarse para efectuar distribuciones en efectivo o en especie entre los
accionistas o propietarios de la Sociedad y solo podra ser desafectada para su capitalizacion o para
absorber eventuales saldos negativos de la cuenta “Resultados acumulados’, de acuerdo a lo que
dispone {a Resolucién antes mencionada.

Otros resultados integrales

Comprende los ingresos y gastos reconocidos directamente en cuentas del patrimonio neto y las
transferencias de dichas partidas desde cuentas del patrimonio neto a cuentas del resultado del ejercicio
o a resultados no asignados, seglin se determina en tas NIIF.

Resultados acumulados

Comprende a las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica, que siendo positivas
pueden ser distribuibles mediante decisién de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén sujetas a
restricciones legales. Adicionalmente, comprende el resultado de ejercicios anteriores que no fueron
distribuidos, los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios anteriores
por aplicacion de las normas contables.

Adicionalimente, de acuerdo a lo establecido por las normas de la CNV, cuando el saldo neto de los otros
resultados integrales sea positivo, éste no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado a absorber
pérdidas acumuladas; cuando el saldo neto de estos resultados al cierre de un ejercicio sea negativo,
existira una restriccion a la distribucién de resultados acumulados por el mismo importe.

lg‘tergg no co ng[qlalmg

Corresponde al porcentaje sobre los activos netos adquiridos y resultados de Metrogas (30%) e YPF
Tecnologia S.A. (49%) representativos de los derechos sobre las acciones que no se encuentran en
propiedad de YPF.

1.b.17) Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Los instrumentos financieros derivados se miden a su valor razonable. El método para contabilizar la
panancia o pérdida resultante depende de si el derivado es designado como un instrumento de
cobertura, y si es asi, de la naturaleza del concepto que esta cubriendo.

El Grupo administra las exposiciones a diversos riesgos utilizando diferentes instrumentos financieros. El
Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos. A la fecha, el Grupo ha
utilizado contratos de tipo de cambio futuro en délares.
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La politica del Grupo es abl'i’t:a’r la contabilizacion de cobertura, de conformidad con la NIIF 9, a las a
relaciones de cobertura, cuando sea posible hacerlo y su aplicacién reduzca la volatilidad. Si bien ha Qo FOLOQ ;
operaciones de cobertura que pueden ser efectivas en términos econodmicos, no siempre pueden calificg
para la contabilizacion de cobertura conforme a la NIIF 9. A la fecha, el Grupo no ha aplicado
contabilizacion de cobertura a sus instrumentos financieros derivados. Los resultados de |o}
instrumentos financieros derivados se clasifican dentro de “"Resultados financieros, netos" en el estado
de resultados integrales.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados con cotizacion en mercados activos se
miden en referencia a los precios de publicacion en dichos mercados. E! valor razonable de los
instrumentos financieros derivados que no poseen cotizacién en un mercado activo se determina
utilizando técnicas de valuacion. El Grupo selecciona entre diversos métodos de valuacion y utiliza
supuestos basados principaimente en condiciones de mercado existentes al cierre de cada ejercicio. Al
31 de diciembre de 2015, el Grupo solo posee instrumentos financieros derivados con cotizacion en
mercados activos.

1.b.18) Créditos por ventas y otros créditos

Los créditos por ventas se contabilizan inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden a su
costo amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Se constituye una provision por incobrabilidad cuando hay evidencia objetiva de que el Grupo no podra
cobrar todas las sumas adeudadas en los plazos originales de dichos créditos. Las dificultades
financieras significativas del deudor, la probabilidad de que el deudor se declare en quiebra o concurso o
exista incumplimiento o mora en los pagos, se consideran indicadores de incobrabilidad.

Para créditos significatives no homogéneos, el Grupo mide generalmente la desvalorizacion en base a
un analisis individual, Cuando son evaluados individuaimente, el Grupo reconoce la provision por
desvalorizacion como la diferencia entre el vaior contable del crédito y el valor presente de los fiujos de
fondos futuros, teniendo en cuenta las garantias existentes, en caso de corresponder. Esta provision
considera la situacion financiera del deudor, sus recursos, el historial de pago y, de corresponder, el
valor de las garantfas constituidas.

El Grupo no posee créditos homogéneos significativos.

E| valor contable del activo se reduce a través de la provision, y el monto de la pérdida se contabiliza en
el estado de resultados dentro de la linea “Gastos de comercializacion”. Los recuperos de los montos
provisionados se reconocen en la linea "Gastos de comercializacién” en el estado de resultados

1.b.19) Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado de fiujo de efectivo consolidado, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, los depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses o menos. No incluye descubiertos bancarios.

1.b.20) Distribucidn de dividendos

Los dividendos a pagar del Grupo se contabilizan como un pasivo en el periodo en el cual son
aprobados.

1.b.21) Combinacién de negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan utilizando el método de adquisicion al momento en que
el Grupo toma efectivamente el control de la compafila adquirida.
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El Grupo reconocerd en sus estados contables, los activos identificables adquiridos, los pasivos
asumidos, cualquier participacion no controlante y de exisfir una plusvalia de acuerdo a lo establecido
por la NIIF 3.

El costo de una adquisicion se mide como la suma de Ia contraprestacion transferida, medida al valor
razonable a dicha fecha y el monto de cualquier participacion no controlante de la adquirida. El Grupo
medira la participacion no controlante en la adquirida a valor razonable o a Ia participacion proporcional
de los activos netos identificables de la adquirida.

Si la combinacién de negocios se realiza en etapas, el Grupo medira nuevamente su tenencia previa a la
combinacion al valor razonable a la fecha de adquisicion y reconocera una ganancia o pérdida en el
estado de resultado integral.

La llave de negocio/plusvalia se mide al costo, como exceso de la contraprestacion transferida respecto
de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos netos por el Grupo. Si esta
contraprestacion es inferior al valor razonable de los activos identificables y de los pasivos asumidos, la
diferencia se reconoce en el estado de resultado integrai.

1.b.22) Disposicion total o parcial de un negocio con moneda funcional distinta dei délar

Al producirse la venta de un negocio con moneda funcional distinta del délar (es decir, una venta de la
totalidad de la inversion que el Grupo posee en un negocio con moneda funcional distinta del délar, o que
implique la pérdida de control de una subsidiaria que incluye un negocio con moneda funcionat distinta
del ddlar), todas las diferencias de conversion acumuladas en el patrimonio respecto de ese negocio se
reclasifican al resultado del ejercicio.

En caso de venta parcial que no resulte en la pérdida de control por parte del Grupo de una subsidiaria
que incluye un negocio con moneda funcional distinta del délar, la parte proporcional de las diferencias
de conversién acumuladas se reclasifica al interés no controlante ¥ no se registra en el resultado del
ejercicio,

Los ajustes a la llave de negocio y al valor razonable resultantes de la adquisicion de una entidad con
moneda funcionat distinta del dolar se tratan como activos y pasivos de dicha entidad y se convierten al
tipo de cambio de cierre de ejercicio. Las diferencias de conversién resultantes se reconocen en otros
resultados integrales.

1.b.23) Informacién por seqmentos

Los segmentos operativos se presentan de manera consistente con la informacion Interna brindada a ia
maxima autoridad en la toma de decisiones, quien es el responsable de asignar recursos y evaluar el
rendimiento de los segmentos operativos. Los segmentos operativos se describen en la Nota 4.

1 .b.24) Nuevos estandares emitidos

Tal como lo requiere la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, a
continuacion se presentan y se resumen brevemente las normas o Interpretaciones emitidas por el IASB
cuya aplicacién resulta obligatoria a la fecha de cierre de los presentes estados contables consolidados
asi como también aquellas cuya aplicacion no resulta obligatoria a la fecha de cierre de los presentes
estados contables consolidados y por lo tanto no han sido adoptadas por el Grupo.
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Normas o interpretaciones emitidas por el IASB cuya aplicacion resulta obligatoria a la fecha d,
cierre de los presentes estados contables consolidados y por lo tanto han sido adoptadas por,
Grupo, de corresponder.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En noviembre de 2013, el IASB modifico fa NIC 19 a los fines de simplificar la contabilizacion de las
contribuciones efectuados por empleados o terceras partes a los planes de beneficios definidos,
permitiendo el reconocimiento de las mencionadas contribuciones como una reduccion del costo de
servicios en el periodo en el cual se prestaron los servicios, en vez de atribuir las contribuciones al
periodo de servicios.

Es aplicable para los ejercicios anuales iniciados en o a pattir del 1 de juiic de 2014.
Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales 2010 - 2012 resuitan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1° de
julio de 2014. A continuacion un resumen de las principales normas modificadas y objeto de las mismas.

Norma

Objeto de la modificacién

NIF 2 Pagos basados en acciones

Definicion de las condicion de irrevocabilidad
(‘vesting conditions’ por su nombre en inglés).

NIIF 3 Combinacién de Negocios

Contabilizacién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios.

NIIF 8 Segmentos Operativos

(i) Revelacion sobre juicios involucrados al
decidir si agregar o no segmentos operativos. (ii)
Cuando se requiere la conciliacion del total de
los activos de los segmentos reportables a i0s
activos de la entidad

NIF 13 Medicion del valor razonable

Créditos y deudas a corto plazo

NIC 16 Propiedad Planta y Equipoy NIC 38
Agtivos Intangibles

Método de revaluacién ,restructuracion
proporcional de la depreciacion (amortizacion)
Acumulada

NiC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas

Personal directivo clave

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales 2011 - 2013 resultan aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1° de

julio de 2014. A continuacion se incluye un resumen de las principales normas modificadas y objeto de

las mismas.

Norma

Objeto de la modificacion

NIIF 3 Combinacién de Negocios

Excepciones del alcance para negocios
conjuntos

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Alcance del parrafo 52 (excepcion de portafolio)

NIC 40 Propiedades de Inversién

Aclaracion de la interrelacién entre la NilF 3 y la
NIC 40 al clasificar propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario
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Normas o interpretaciones emitidas por ef IASB cuya aplicacion no resulta obligatoria a la fecha
de cierre de los presentes estados financieros consolidados y por lo tanto no han sido adoptadas
por la Sociedad.

NIF 9 ~ Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB introdujo una modificacion en reempiazo a la NIC 39. La norma incluye los
requisitos de clasificacién y medicién, deterioro y contabilidad de coberturas de instrumentos financieros.
Es aplicable para los ejercicios anuates iniciados en o a parlir del 1° de enero de 2018, permitiendo su
aplicacién anticipada.

NIIF 11 - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en negocios conjuntos

En mayo de 2014, el IASB modificd 1a NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”, que resulta aplicable para los
ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada.

Las modificaciones a Ia NIIF 11 proporcionan indicaciones para conocer como contabilizar la adquisicién
de un interés en una operacion conjunta en la que las actividades constituyan un negocio, segun la
definicion de la NIIF 3 "Combinaciones de negocios”.

También se requiere a un operador conjunto revelar la informacion de interés solicitada por la NIIF 3 y
ofras normas para combinaciones de negocios.

Las entidades deben aplicar las modificaciones de forma prospectiva a las adquisiciones de intereses en
las operaciones conjuntas que ocurren desde el inicio de los perlodos anuales que comiencen a partir
del 1° de enero de 20186.

Los directores de la Sociedad no anticipan que la aplicacion de estas modificaciones a la NIIF 11 tendra
un efecto significativo sobre los estados financieros de la Sociedad, ya que la misma no realiza este tipo
de operaciones. :

NIIF 14 ~ Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

En enero de 2014, el IASB aprobo la NIIF 14, que resulta aplicable para los ejercicios iniciados en o a
partir det 1° de enero de 2018, permitiendo su aplicacion anticipada. El alcance de esta Norma se limita a
las entidades que adoptan por primera vez las NIIF, que reconocian los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas en sus estados contables de acuerdo con sus normas contables
anteriores. Los primeros estados contables que el Grupo presenté bajo NIIF fueron al 31 de diciembre de
2012 y la norma fue emitida en el mes de enero de 2014 por lo tanto el Grupo no aplicé esta norma a sus
estados contables.

NIIF 15 - Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 se encuentra en vigencia para periodos sobre el que se informa que comiencen el 1° de
enero de 2018 o posteriores permitiéndose su aplicacién anticipada. Las entidades pueden decidir si
aplicar el modelo de manera retrospectiva o utilizar un enfoque de transicion modificado, at que se le
aplicara la norma de manera retrospectiva solo a los contratos que no estén completos a la fecha inicial

de aplicacién (por ejemplo, el 1° de enero de 2018 para una entidad con un afio finalizado el 31 de
diciembre).
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de ingresos procedentes de contratos con clientes. Reemplazara las siguientes Normas
Interpretaciones de ingreso después de la fecha en que entre en vigencia:

NIC 16 y 38 — Métodos de depreciacion y amortizacién

NIC 18 Ingresos, Es

NIC 11 Contratos de construccion,

CINIF 13 Programas de fidelizacion de clientes;

CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles;

CINIIF 18 Transferencias de activos procedentes de los clientes; y

. ’ . ici ublici . Cpor . de Secre¥eria Gral.
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Las modificaciones a la NIC 16 "Propiedades, planta y equipo” les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion basado en el ingreso para partidas de propiedades, planta y equipo. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 "Activos intangibles” introducen presunciones legales que afirman que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible.

Las modificaciones aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen el 1° de enero de
2016 o posteriores, permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 16 y 41 - Agricultura — Plantas productoras

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 "Agricultura2 definen el concepto de planta productora,
ademas, requieren activos bioldgicos que cumplan con esta definicion para ser contabilizados como
propiedad, planta y equipo, de acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Con respecto a las
modificaciones, las plantas productoras pueden medirse utilizando el modelo de costo o el modelo de
revaluacion establecido en la NIC 16.

Las modificaciones se aplican retroactivamente en los periodos anuales que comiencen a partir 1° de
enero 2016 con aplicacién anticipada permitida. Como disposicion transitoria, las entidades no necesitan
revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28 (f) de la NIC 8 para el periodo actual. Sin
embargo, si se requiere informacion cuantitativa para cada ejercicio anterior presentado.

NIC 27 - Estados financieros separados

Las modificaciones se centran en los estados contables individuales y permiten el uso del método de
participacién en dichos estados contables.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente en los periodos anuales que comiencen a partir 1° de
enero 2016 con aplicacion anticipada permitida.

NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto

En septiembre 2014, el IASB modificé la NIIF 10 y la NIC 28 para clarificar que, en transacciones que

involucren una controlada, 1a extension de la ganancia o pérdida a reconocer en los estados contables
depende de si la controlada vendida o contribuida constituye un negocio de acuerdo a la NIIF 3.

El 10 de agosto de 2015, el IASB emiti6 una propuesta para posponer la fecha efectiva de estas
modificaciones indefinidamente dependiendo del resultado de su proyecto de investigacion sobre ia
contabilizacién por el método de la participacion, la cual resulté aprobada el 17 de diciembre de 2015.
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NIC 1- Presentacibn de estados financieros - iniciativa de revelaciones

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir de! 1° de
enero 2016 con aplicacion anticipada permitida. La aplicacion de [as enmiendas no tiene que ser
revelada.

Las enmiendas fueron una respuesta a los comentarios respecto de que habia dificultades en la
aplicacion det concepto de materialidad en la practica al momento de redactar algunos de los

requerimientos de la NIC 1 se habla interpretado para evitar el uso de juicio. Algunos puntos destacados
en las enmiendas son las siguientes:

o La entidad no debe reducir la comprensibilidad de sus estados contables al ocultar informacion
sustancial con informacion irrelevante o mediante la agregacion de elementos materiales que tienen
diferente naturaleza o funcion.

» La entidad no necesita revelar informacion especifica requerida por una NIF si la informacion
resultante no es material.

+ En la seccion de otros resultados integrales de un estado de pérdidas y ganancias y otros resultados
integrales, las enmiendas requieren revelaciones separadas para los siguientes elementos:

- la proporcion de otros resultados integrales de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de la participacion que no serdn reclasificados posteriormente al resultado; y

- la proporcion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen
utilizando el método de ia participacién que se reclasifica posteriormente al estado de resultados.

Asimismo, las modificaciones a la NIC 1 tienen relacién con los siguientes temas:

Materialidad

Desagregacion y subtotales

Notas

Revelacién de las politicas contables

Otros resultados integrales derivados de las inversiones contabilizadas mediante el método de
participacion

® & ¢ & O

NIF 10, NIIF 12 y NIC 28 - Excepcidn a la consolidacidon para entidades de inversién

En diciembre de 2014, el IASB emitid modificaciones a la NiiF 10, NIIF 12 y NIC 28 que resultan
aplicables para los ejercicios iniciados en o a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacion
anticipada. .

Las modificaciones aclaran entre otras cosas que la excepcion de la preparacion de estados contables
consolidados estd disponible para una entidad controlante que es una controlada de una entidad de
inversion, incluso si la entidad de inversion mide todas sus controladas a valor razonable de conformidad
con la NIIF 10. Las modificaciones consecuentes a la NIC 28 para aclarar que la excepcion de aplicar el
meétodo de participacion es aplicable a un inversionista en una asociada o negocio conjunto si ese
inversionista es controlada de una entidad de inversién que mide todas sus subsidiarias a valor
razonable.

Las modificaciones aclaran ademas que la exigencia de una entidad de inversion para consolidar una
controlada que presta servicios relacionados con las actividades anteriores de inversion se aplica
Unicamente a las controladas que no son entidades de inversion.

Por otra parte, las modificaciones aclaran que, al aplicar el método de participacién a una asociada o un
negocio conjunto que es una entidad de inversién, un inversionista puede retener las mediciones de valor
razonable que la asociada o negocio conjunto utilizaba para sus filiales.

Por ultimo, también se hace la aclaracion de que una entidad de inversion que mide todas sus
controladas a valor razonable debe proporcionar las revelaciones requeridas por la NIIF 12 “Informacion
a ravelar sobre participaciopes en otras entidades.

Firmado a los efeclos de su identifi oon Firmado a los efectos de su identificacion con

nuestso informe de fecha 3 - MA| 2016 nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016
DELOITTE & Co. S.

CPCECABA. T *3

Contador Pabllco U.B.A,
C.PCECABA T°233.F*73




36

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2012 - 2014

En septiembre de 2014, el IASB emiti6 las mejoras anuales 2012 - 2014 que resultan aplicables para |
ejercicios iniciados en o a partir del 1° de enefo de 20186, permitiendo su aplicacion anticipada.

A continuacion un resumen de las principales normas modificadas y objeto de las mismas.

Norma Obijeto de la modificacién
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la Cambios en los métodos de disposicion de los
venta y operaciones discontinuadas. activos
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a (i)Contratos de prestacion de servicios
revelar (con modificaciones resultantes de (i) Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7
modificaciones a la NIiF 1) en revelaciones de compensaciones en estados

financieros intermedios condensados.

NIC 19 Beneficios a los empleados Tasa de descuento: asuntos de mercado regional
NIC 34 Informacién financiera intermedia Revelacion de informacion incluida 'en alguna otro

lugar en el informe financiero intermedio’

El Grupo se encuentra analizando el impacto de la aplicacién de las modificaciones y nuevas normas
aplicables.

1.c) Estimaciones y juicios contables

Las areas y rubros contables que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la preparacion
de los estados contables son: {1) las reservas de crudo y de gas natural, (2) las provisiones para juicios y
contingencias, (3) la provision para gastos de medio ambiente y la provision para obligaciones para el
abandono de pozos de hidrocarburos (ver Nota 1.b.6 apartado iv), (4) la determinacion del cargo por
impuesto a las ganancias y de impuestos diferidos y (5) la provision por deterioro de bienes de use y activos
intangibles (ver Nota 1.b.9).

Reservas de crudo y gas natural

La estimacion de las reservas de crudo y gas son una parte integral del proceso de toma de decisiones del
Grupo. El volumen de las reservas de crudo y gas se utiliza para el calculo de la depreciacién utilizando los
ratios de unidad de produccién, asl como para la evaluacién de la recuperabilidad de las inversiones en
activos de Exploracion y Produccién (ver Notas 1.b.8, 1.b.9 y Gltimo apartado de la presente nota).

El Grupo prepara sus estimaciones y supuestos relativos a las reservas de crudo y gas, teniendo en cuenta
las reglas y regulaciones establecidas para la industria del petrdleo crudo y el gas natural por la U.S.
Securities and Exchange Comission ("SEC").

Provisiones para juicios y contingencias

£l resultado final de la liquidacion de denuncias, reclamos vy litigios, como asi también la calificacion
otorgada por la Direccion a un determinado asunto, puede variar debido a estimaciones basadas en
diferentes interpretaciones de las normas, contratos, opiniones y evaluaciones finales de la cuantia de
dafios. Por lo tanto, cualquier variacion en las circunstancias relacionadas con este tipo de contingencias,
podria tener un efecto significativo en el importe de la provision por contingencias registrada o la calificacion

otorgada por la Direccion. _
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Provisiones para gastos de medio ambiente

Debido a su operatoria, el Grupo estd sujeto a diversas leyes y regulaciones provinciales y nacionales de
proteccion det medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras cosas, imponer sanciones
por el costo de limpieza de la contaminacion y dafios al medio ambiente resultantes de la mencionada
operatoria. La Direccién de la Sociedad considera que las operaciones del Grupo se ajustan en forma
sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente vigentes en
Argentina y en los pafses donde el Grupo tiene operaciones, tal como han sido histéricamente interpretadas
y aplicadas.

No obstante, periddicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacién
ambiental de determinadas zonas geograficas en las que el Grupo tiene actividades, a fin de establecer su
estado, causas y remediaciones necesarias, asl como en su caso en funcién de la antigtiedad del problema,
tas responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacion de mantener indemne a YPF por los
pasivos que pudieran existir al 31 de diciembre de 1990. Hasta tanto no se terminen y evalien tales
estudios, el Grupo no se encuentra en condiciones de estimar qué costos adicionales, si fos hubiere, seria
necesario incurrir. Sin embargo, es posible que otros trabajos, incluyendo medidas de remediacion
provisorias, sean requeridos.

En adicidn a las obligaciones legales para el abandono de pozos de hidrocarburas, se han provisionado
obligaciones ambientales cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probables y se pueden estimar
razonablemente, en base al programa de remediacion actual del Grupo. Cambios legislativos, en los costos
individuales y/o tecnologicos podrian causar una revaluacion de esas estimaciones. El Grupo no puede
predecir cual sera la legislacién o reglamentacion que se promulgara en el futuro o de qué manera se
administraran las reglamentaciones futuras y por ello podrian, al igual que los estudios en curso, afectar
significativamente los resultados de las operaciones en el largo plazo.

Adicionaimente, ciertas contingencias ambientales en Estados Unidos de América fueron asumidas por
parte de Tierra Solutions y Maxus Energy Corporation, sociedades controladas indirectamente a través de
YPF Holdings Inc. El detalle de las principales se expone en la Nota 10.

Determinacion del cargo por impuesto a las ganancias y de impuestos diferidos

La valuacion del gasto en concepto de impuesto a las ganancias depende de varios factores, incluyendo
interpretaciones vinculadas a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos los
cuales no son previstos de forma expresa por la ley impositiva vigente, como asl también estimaciones en la
oportunidad y la realizacion de los impuestos diferidos. Adicionalmente, los cobros y pagos actuales por
impuestos pueden diferir de estas estimaciones a futuro, todo ello como resultado, entre otros, de cambios
en las normas-impositivas y/o sus interpretaciones, asi como de transacciones futuras imprevistas que
‘impacten los balances impositivos del Grupo.

Provisiones para deterioro de bienes de uso y activos intangibles

Tal como se explica en la Nota 1.b.8 y 1.b.9, como criterio general, la metodologia utilizada en la estimacion
del importe recuperable de los bienes de uso y activos intangibles consiste principaimente en el célculo del
valor de uso, a partir de los flujos de fondos esperados futuros derivados de la explotacién de tales activos,
descontados con una tasa que refleja el costo medio ponderado del capital empleado.

Para el ejercicio 2015, la tasa de descuento utilizada ha sido del 10,33% después de impuestos (la tasa de
descuento utilizada para el ejercicio 2014 fue de 10,86% despues de impuestos).
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Respecto de los precuos del petroleo crudo para la evaluacion realizada para el ejercicio 2015 de la UG
Petroleo - YPF en el segmento de Exploracion y Produccion, al momento de hacer las estimaciones de
mismos, se han tenido en cuenta el desacoplamiento de los precios del mercado interno con respecto a
precios internaciones de este producto que se han registrado en los Ultimos afios, sustentados en 13
negociaciones entre Productores y Refinadores del pais y en las politicas de Estado del Gobierno Argenting
tendientes a mantener el nivel de actividad en el sector y a garantizar el aprovisionamiento de petroleo en el
pais. En consecuencia, se han considerado las siguientes hipotesis de los precios del mercado local para
las distintas variedades de crudo: i) 2016 y 2017, se han considerado los precios previstos en el mercado |
local a partir de las negociaciones entre Productores y Refinadores sobre la base de los precios
actualmente vigentes desde enero de 2016, estimando un precio de US$/Bbl 67,5 para el crudo Medanito,
US$/Bbl 54,9 para el crudo Escalante y US$/Bbl 55,9 para el crudo Carladon Seco; i) 2018, 2019 y 2020, se
ha considerado la estimacion de los precios para el mercado locat sobre la base de la estimacion de precios
internaciones (ajustados por la calidad de cada tipo de crudo, el flete y la situacion de escasez relativa en el
mercado local) establecidos sobre la base de los valores estimados del crudo Brent segun las estimaciones
de consensos de analistas disponible al 31 de diciembre de 2015 en US$/Bbl 68,7 para el afio 2018,
US$/Bbl 68,3 para el afio 2019 y US$/Bbl 69,3 para el afic 2020; y iii) posteriormente se considera una
curva de precios proyectada sobre la base de ajuste de la inﬂa?iOn pronosticada en Estados Unidos.

En base a la metodologia e hipétesis mencionadas precedentemente, el Grupo ha registrado un cargo por
deterioro de bienes de uso respecto de la UGE Petrdleo — YPF dentro del segmento de Exploracion y
Produccion por un valor de 2.361 al 31 de diciembre de 2015, motivados principaimente por una reduccion

en los precios de petrdleo comercializados en el mercado loéal para el corto plazo y una reduccion en la
expectativa de los precios internacionales a mediano y largo piazo El valor recuperable de la UGE Petroleo
— YPF, después de impuestos, asciende a 76.829.

Adicionaimente, el Grupo ha registrado un cargo por deterioro de bienes de uso respecto de la UGE
Petréleo ~ YPF Holdings que agrupa los activos de fos campos con produccién de crudo en Estados Unidos
de 94 al 31 de diciembre de 2015, debido a la reduccion en los precios internacionales del crudo. El valor
razonable de la UGE Petr6leo ~ YPF Holdings asciende a 179. Asimismo, el Grupo ha registrado un cargo
por deterioro de activos intangibles de 80 relacionados con derechos sobre areas exploratorias cuyo valor
recuperable es cero.

|
Para los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2014 y|2013, el Grupo no ha registrado gastos por
dotacion ni ingresos por reversion de provisiones por deterioro !de activos.

Los principales factores que podrian resultar en cargos por deterioro adicionales en periodos futuros serian
un incremento en la tasa de descuento utilizada en las proyecciones de flujo de fondos y un mayor deterioro
del negocio, factores de competitividad y economicos, tales cbmo los precios del petrdleo y gas, evolucion
del nimero de equipos, el ambiente competitivo y el costo de las materias primas, asi como una eventual
reestimacion de reservas en base a los nuevos precios.

1.d) Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se exﬁonen a efectos comparativos surgen de los
estados contables consolidados a dicha fecha. Se han reclasificado ciertas cifras de los mismos a fos
efectos de su presentacion comparativa con las del presente e#ercicio.

2. ADQUISICIONES Y DISPOSICIONES
icio finali 131 iciembre de 2015

- Con fecha 7 de mayo de 2015, se hizo efectiva la transfer;lanma por parte de Repsol Butano S.A. a YPF
de las acciones representativas del 33,997% del capital éocual de YPF Gas S.A. y se hizo efectiva la
transferencia por parte de Repsol Trading S.A. a YPF del 17,79% del capital social de Oleoducto
Trasandino Chile, La transaccion se realizé por un monto de 161.

Fkmado a los efeclos de su uenimucmn con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016
DELOITTE & Co. S.4

CPCECABA T ¥-F*3

S

Contador Piblico U. BA Caord de Secretaria Gral.
CP.CECABA 1233 - _F' 73 Agene.a o2 Recaudacion Fueguing

2enga e

Prov de Tierra del Fuego A, e [A.S.

90



ecretania G:a ;
e Reca;aw\an l’bugu n

encid 0
:tgov de Tierra @l Fuage®

38

2014

- Con fecha 12 de febrero de 2014, YPF y su subsidiaria YPF Europe B.V. (*YPF Europe®, constituida en
enero de 2014) aceptaron la oferta dei Apache Overseas In¢. y Apache International Finance If S.a.r.l.
{conjuntamente e! "Grupo Apache”) para la adquisicion del 100% de sus participaciones en sociedades
controlantes de los activos del Grupo Abache en la Republica Argentina y la adquisicion de determinados
préstamos intercompany adeudados por las sociedades adquiridas a sociedades del Grupo Apache. El
precio convenido entre las partes fue de US$ 786 millones, el cual se cancelé mediante un desembolso
inicial de US$ 50 millones realizado el 12 de febrero de 2014 y e! saldo remanente fue cancelado el 13
de marzo de 2014, fecha a partir de la gual YPF pas¢ a tomar control de las mencionadas sociedades (la
“fecha de adquisicion"). Juntamente con los activos y pasivos incorporados por dichas sociedades se
asumio deuda financiera en el mercado|local por US$ 31 millones.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembr:

societarias: (i) 100% del capital social [de Apache Canada Argentina Investment S.ar.l y el 100% del
capital social de Apache Canada Argentina Holdings S.a.r.l; (i) 100% del capital social de Apache
Argentina Corporation, a través de la cUaI se controla el 65,28% de Apache Petrolera Argentina S.A., y
(lii) 34,72% de Apache Petrolera j}gentma S.A. Dado que YPF ha adquirido el 100% de las

Como resultado de la transaccién antI'iormente descripta, YPF adquirio las siguientes participaciones

participaciones, no hay interés no controlante registrado.

A la fecha de adquisicion, dichas sociedades controlaban directa o indirectamente activos en las
provincias del Neuquén, Tierra del Fuego y Rio Negro, con una produccion total a dicho momento de
aproximadamente 49.100 barriles equivalentes de petréleo por dia, contaban con una infraestructura
importante de ductos y plantas y se Tmp!eaban unas 350 personas. Ademas clertos activos poseen
potencial de exploracién y desarrollo en la formacion Vaca Muerta.

A continuacién se detallan los valores razonables correspondientes a los principales activos y pasivos
identificados de las sociedades adquiridas (valores al 100% de participacion y luego de ajustes de
consolidacién), los cuales han sido incorporados en el balance de la Sociedad en la fecha de adquisicion:

Efeciivo y equivalentes de efectivo 95
Activos disponibles pars la venta 1,538
Blenes ds camblo 55

Créditos por venias
Olros créditos y oiros aclivos
Intanglbies - Derechos de concesién
Bienes de uso
Provisiones

| Pasivo por impussto diferido
Préstamos 110
Cuenias por pagar | 839
Cargas sociales y otras caras fiscales | 134
Impuesto & las ganancias a pagar : 24

520
213
1.246
5469
781
1,241

i

A continuacién se detalla 1a informacion relacionada con ingresos, costos y gastos de las sociedades

adquiridas requerida por las NIIF:

Desde 1a fecha de adquisicion hasta ¢ Desde el Inicio del ejerciclo hasta el
cierve del ejerciclo finalizado ol 31 de | ciarre de) ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2014 diclembre de 2014
Ingresos ordinarios i 3.370 4,099
Costo de venias ! {2.860) (3.601)
Utilidad bruta ; 410 498
Otros costos operativos i (232) (282}
Utilidad operativa 178 216
Resultados financleros (78) 88)
impuesto a las gananclas 580 881
Resultado neto ] 680 802
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A su vez, YPF y Apache Energla Argentina S.R.L han celebrado un acuerdo de cesion de activos cgy
Pluspetrol S.A. (“Pluspetrol) por el cual le otorgan, a cambio de US$ 217 millones, porcentajes (/€
participacidn correspondientes a Apache Energia Argentina S.R.L. (sociedad controlada por Apa
Canada Argentina Holdings S.a.r..) en 3 concesiones y cuatro contratos de UT, como asi también
participacion correspondiente a YPF en un contrato de UT. Todas las participaciones se vincularyd
activos ubicados en la provincia del Neuguén y con el objetivo de explorar y desarrollar en conjunto 12
formacion Vaca Muerta. La mencionada transaccion fue aprobada por la autoridad regulatoria en el mes
de noviembre de 2014, !

Durante el mes de octubre de 2014, se han producido Ios siguientes cambios de razon social: Apache
Energia Argentina S.R.L. a YSUR Energia Argentina S.R.L; Apache Natural Resources Petrolera
Argentina S.R.L. a YSUR Recursos Naturales S.R.L.; Apache Petrolera Argentina S.A. a YSUR Petrolera
Argentina S.A.; Apache Argentina Corporation a YSUR Argentina Corporation; Apache Canada Argentina
Investment S.4.r.. a YSUR Argentina Investment S.a.r.l.; y Apache Canada Argentina Holdings S.a.r.l. a
YSUR Argentina Holdings S.a.r.l. j

Con fecha 31 de enero de 2014, YPF ha adquirido de Petrobras Argentina S.A. su participacion del
38,45% en el contrato de UT Puesto Hernandez que oportunamente celebraran ambas empresas,
contrato bajo el cual se realiza la explotacion del area de concesion Puesto Hernandez (el “Area”). El
Area es una concesion de explotacion, ubicada en las provincias de Neuguén y Mendoza, cuyo titular es
YPF con vencimiento en el afio 2027, operada a través del mencionado contrato de UT que expira et 30
de junio de 2016 y que fue cancelado anticipadamente, pasando YPF a tener el 100% de la participacion
en el area Puesto Hernandez, convirtiéndose en su operador. Puesto Hernandez producia a dicha fecha
aproximadamente 10.000 barriles por dia de crudo liviano (calidad Medanito). La transaccién se realizé
por un monto de US$ 40,7 miliones. YPF, al pasar a ser el operador del Area, podra acelerar los planes
de inversién para optimizar su potencial productivo hasta el afio 2027. El monto pagado fue imputado
principalmente como bienes de uso. 1

Con fecha 7 de febrero de 2014, YPF ha adquirido de Potasio Rio Colorado S.A. su participacion del
50% en el contrato de UT Segmento 5 Loma La Lata - Sierra Barrosa formacién conocida como “Lajas”
que oportunamente celebraran ambas empresas, contrato bajo el cual se realiza la explotacion del area
de concesién Loma La Lata - Sierra Barrdsa provenientes del horizonte geoldgico “Lajas” (el “Area”). El
Area es una concesion de explotacion, ubicada en la provincia de Neuquén, cuyo titular es YPF con
vencimiento en el afto 2027, operada por YPF a través del mencionado contrato de UT que se extendia
hasta la finalizacion de la concesion y/o de cualquier acuerdo o contrato que otorgaria el derecho a
seguir explotando el Area y que fue cancelado anticipadamente, pasando YPF a tener el 100% de la
participacion en el area Segmento 5 Loma La Lata - Sierra Barrosa “Lajas”. La transaccion se realizo por
un monto de US$ 25 millones. El monto pagado fue principaimente imputado como bienes de uso.

YPF y Sinopec Argentina Exploration and Production, Inc., Sucursal Argentina (“SINOPEC”) son parte de
un Acuerdo de Operacion Conjunta sobre el area "La Ventana® situada en Ja cuenca Cuyana en la
Provincia de Mendoza, el cual tenfa como fecha de expiracién original el 31 de diciembre de 2016. YPF
es el titular exciusivo de dicha concesién de explotacion cuya fecha de vencimiento era el 14 de
noviembre de 2017, y mediante Decreto de la Provincia .de Mendoza N° 1465/2011 se prorrogé el
vencimiento original por un plazo adicional de 10 afios, venciendo en consecuencia la Concesién el dia
14 de noviembre de 2027. Con fecha 1 de septiembre de 2014 (“Fecha efectiva”) YPF y SINOPEC han
prorrogado el plazo del Acuerdo de Operacién Conjunta en relacion con la Concesion de Explotacion de
Hidrocarburos sobre el area "La Ventana®, hasta el 31 de diciembre de 2026. La prorroga de la
Concesién y del Acuerdo de Operacion Conjunta implican la continuidad de la participacion de las Partes
en los derechos y obligaciones derivadas de la Concesién y que a partir de la Fecha efectiva, el
porcentaje de participacién de YPF se incrementa en un 10% adicional, alcanzando un 70%.La
transaccion se realizé por US$ 44 millones, monto que SINOPEC pagé como contraprestacion a YPF por
la prérroga de la Concesion. Asimismo la operacion genero.un resultado de 368, el cual fue imputado al
rubro Otros resultados operativos, netos dei estado de resultados integrales.
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- El 5 de diciembre de 2014 se firmé un acuerdo entre la Provincia de Neuquén, Gas y Petréleo del

Neuguén S.A., YPF S.A,, e YSUR Energla Argentina S.R.L. en el que se acordé la reconversion de los
contratos de UT en relacién con la areas de La Amarga Chica y Bajada de Afielo en Concesiones de
Explotacion No Convencional de Hidrocarburos en las que YPF e YSUR tendran las siguientes
participaciones: (i) La Amarga Chica: YPF S.A. 100%; (ii) Bajada de Afielo: YPF S.A. 85% e YSUR
Energia Argentina S.R.L. 16%. Como contraprestacién de la reconversion de los citados contratos (a)
YPF S.A. efectud un pago a la Provincia del Neuquén por la suma de US$ 41 millones de los cuales US$%
12 millones los hizo por cuentas y orden de YSUR Energia Argentina S.R.L y (b) YPF e YSUR cedieron
en favor de la Provincia y ésta aportd a Gas y Petréleo del Neuquén S.A. la totalidad de las
participaciones de YPF e YSUR en las siguientes areas: (i) Puesto Cortadera; (ify Loma Negra NI; (ii)
Cutral Co Sur; (iv) Neuquén del Medio; (v) Collon Cura Bloque |; (vi) Bajo Baguales. L.as mencionadas
transferencias entraron en vigencia el 1° de enero de 2015.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013

Durante el mes de mayo de 2013 la Sociedad, a través de su sociedad controlada YPF Inversora
Energética S.A. tomo el control de GASA, sociedad esta ultima controlante de Metrogas, mediante la
adquisicion de acciones representativas del 54,67% del capital de GASA. Previo a dicha adquisicién la
Sociedad a traves de su participacion en YPF Inversora poseia 45,33% del capital soclal de GASA.

A continuacion se describen las principales caracteristicas de la operacién, como asi también
informacién cuyo objetivo es permitir a los usuarios de los estados contables la evaluacion de la
naturaleza y efectos financieros de la combinacion de negocios resultante de la operacion antes
mencionada, tal como lo requieren las NIIF.

Nombre y descripcién de la GASA es ia sociedad controlante de Metrogas, empresa adjudicataria de la licencla para la
socisdad adquirida: distribucién de gas natural en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y sur del conurbano de la
Provincia de Buenos Aires.

GASA posee el 70% del capital accionario de Metrogas mediante 1a tenencia de 1a totalidad de
las acclones clase "A” rapresentativas del 51% de capital, mas un 19% en acciones clase “B".

Metrogas brinda el serviclo de distribucion a aproximadamente 2.2 millones de clientes dentro
de su drea de serviclo (Capital Federal y once municipalidades del sur del Gran Buenos Alres).

Fecha de adquisicidn, YPF did cumbllmiento a las obligaciones emergentes de la compra, el cual se correspondia con
porcentaje adquirido y el pago del saldo de la operacion, durante Mayo de 2013. A partir de la adquisicion adicional
razones de la adquisicién: (acciones representativas del 54,67% del capital de GASA), YPF controla e 100% de GASA.

Tal como surge de la Resolucién N° 1/2566 D del Enargas, se estima que la operacion
redundara en un sustancial beneficio para el usuario del servicie de distribucion de gas natural
ya que parmitiré aplicar a Metrogas una gestion responsable, no solo en lo econdmico-financiero
sino también asumiendo principios soclales de los que depende el bienestar de las
generaciones actuales y futuras.

Valor razonable de la El precio de la operacién mencionada (adquisicién de acciones representativas del 54,67% del
contraprestacion transferida, y  capital de GASA) ascendié a US$ 9,7 millones, lo que equivale a un valor total por el 100% de la
valor razonable de los participacién .de GASA de aproximadamente US$ 17,7 millones, el cual se aproxima al valor

principales activos objeto de razonable de los activos y pasivos netos de la sociedad adquirida,
la adquisicion:

A continuacién se detallan los valores razonables correspondiantes a los principales activos y
pasivos de la sociedad adquirida (valores al 100% de participacion) a la fecha de adquisicion,
los cuales han sido Incorporados en el balance de YPF a partir de Ia fecha de toma de control:

Efectivo y equivalentes de efectivo 143
Créditos por ventas 318
Otros créditos y olros aclivos 23
Blenes de uso 1.788
Provisiones 104
Préstamos 879
Cuentas por pagar 461
Cargas Socizles y Otras cargas fiscales 102
1_Pasivo por Impuesto diferido 328
tmpuesto a las ganancias a pager 12
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Adicionaimente, 1a participacion de terceros en sociedades controladas ascendia a la suma de
178 a la fecha de la adguisicion, correspondiente a la participacién del 30% sobre el capital de
Metrogas, sociedad esta Ultima controlada por GASA.

En forma previa a la adquisicion, el valor de la participacion en GASA ascendia a cero. Com(
consecuencia de 1a adquisicion, la valuacion de la participacion en GASA a valor razonable a 13
fecha de la adquisicién generé una ganancia de aproximadamente 136 que ha sido registrada
en el segundo trimestre de 2013 en Ia linea “Resuitado de las inversiones en sociedades” del

estado de resultados integral de YPF por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Ingresos ordinarios 1.383

Costo de ventas (1.044)

Wlilldad brula 319

Otros costos operativos {268)

Ulilidad operativa 53

Resultados financieros {326)

Impuesto a las ganancias 139

Resultado neto {134)

ingresos ordinarios 1.948

Coslo de ventas (1.425) Coord de Sectaria Gral.
Ulilidad Brula 423 Agencia de Rezaudacion Fueguina
Otros costos operalivas (394) Prov, de Tiera el Fusgo A. e LAS.
Utilidad operativa 28

Resultados financieros 724"

Impuesto a las ganancias (253)

Resultado neto 497

(1) Incluye resuitado por el efecto de la resstructuracion de deuda de GASA y Metrogas con anterioridad a la fecha de adquisicion por un monto de

1141,

Con fecha 4 de junio de 2013, YPF, Pluspetrol Resources Corporation B.V. {"PPRC"} y Pluspetrol Energy
S.A. ("PPE") firmaron un acuerdo para escindir PPE, sin disolver la misma, y destinar parte de su
patrimonio a fin de constituir una nueva sociedad escisionaria.

Dicha escision se materializo con fecha efectiva del 1 de agosto de 2013 y como consecuencia de la
misma, se ha creado YPF Energia Eléctrica S.A. (sociedad escisionaria) sobre la cual YPF mantiene
directa e indirectamente una participacion del 100% sobre su capital social y a su vez, YPF ha dejado de

tener participacion en PPE.

Como resultado de esta escision, YPF Energia Eléctrica mantendra los negocios de generacion eléctrica

que operaba PPE y una participacién de 27% en el consorcio Ramos.
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A continuacion se describen las principales caracteristicas de la operacion, como asi también
informacion cuyo objetivo es permitir a los usuarios de los estados contables la evaluacién de la
naturaleza y efectos financieros de la combinaciéon de negocios resultante de la operacion antes
mencionada, tal como lo requieren las NIIF,

Nombre y descripcion de ta
sociedad Escindida:

Nombre y descripcion de la
Sociedad Escistonaria

Fecha de la Escision

Valor razonable de la
contraprestacion transferida,
y valor razonable de los
principales activos abjeto de
la adquisicién:

Ingrasos y costos de
actividades ordinarias de
YPF EE desde {a fecha de
adguisicién, incluidos en los
estados contables del
ejercicio finafizado el 31 de
diciembre de 2013 de YPF:

Pluspetro! Energy S.A. La participacién societaria de YPF sobre la misma al 31 de julio de 2013
era del 45%.

YPF Energia Eléctrica $.A. Esta sociedad tiene como principales actividades los negocios de
generacidn eléctrica con la operacién de dos centrales termoeléctricas en la provincia de
Tucumdn, mas una participacién del 27% en el consorcio de Ramos dedicado a la Exploracion y
Produccidn de Hidrocarburos.

31 de julio de 2013

E! valor razonable neto de los actives Y pasivos traspasados a la Sociedad del proceso de
escision, ascendieron a 485, A continuacion se detallan los principales rubros:

Créditos por venlas 65
Bienes de uso 638
Cuentas por pagar 77
Préstamos 52
Cargas Sociales y Fiscales 50
Pasivo por Impuesto Diferido 35
Otros Pasivos 4

En forma previa a la escisién, el valor de la participacién en Pluspetrol Energy ascendia a 350 y
YPF mantenfa una reserva de conversion de inversiones en sociedades de 115 por la
mencionada inversion. Como consecuencia de la escisién, la valuacion a valor razonable de los
aclivos y pasivos escindidos de Pluspetrol Energy S.A., a la fecha de escision gensré una
ganancia de aproximadamente 20 que ha side registrada en el segundo trimestre de 2013 en la
lInea “Resuitado de las inversiones en sociedades” del estado de resultados integral de YPF por
el gjercicio finalizado et 31 de diciembre de 2013,

Ingresos ordinarios 268
Coslo de ventas (162)
Utilidad Bruta 104
Otros cosios operativos 8
Utlidad operativa 112
Resultados financieros (18)
Impuesio a ias gananclas (28)
Resullado neto 08

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo crediticio, riesgo de liquidez y
riesgo de capital. EI Grupo dispone de una organizacion y de sistemas que le permiten identificar, medir y
adoptar las medidas necesarias con el objetivo de minimizar los riesgos a los que esta expuesta,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual el Grupo se encuentra expuesto consiste en la posibilidad de que la valuacién
de los activos o pasivos financieros como asi también clertos flujos de fondos esperados podrian verse
negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras variables
de precios,

A continuacion se expone una descripcion de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la

magnitud a la cual el Grupo se encuentra expuesto, y un andlisis de sensibilidad a posibles cambios en
cada una de las variables de mercado relevantes.
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Riesgo de tipo de cambio

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la mong
funcional de YPF, esta sujeto a variaciones que se derivan de 1a fluctuacion de los tipos de cambio. Dayé
que la moneda funcional de YPF es el délar estadounidense, la divisa que genera la mayor exposicion e

términos de efectos en resultados es el peso argentino (la moneda de curso legal en la Argentina).

E) Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados a modo de cobertura contra las fluctuaciones de tipo
de cambio. Si bien durante el presente ejercicio el Grupo comenzd a operar contratos de tipo de cambio
futuro en dolares, a efectos de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacion a revelar®, el riesgo de tipo
de cambio no surge de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional de ia entidad.

Por otra parte, atento a la moneda funcional de YPF y considerando el proceso de conversién a moneda de
presentacién, las fluctuaciones en el tipo de cambio en relacién con el valor de fos activos y pasivos
financieros en pesos no tiene efecto en los Ofros resultados integrales dentro del patrimonio neto.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendria una variacién del 10% en los tipos de cambio
correspondientes al peso respecto del dolar en los resultados del Grupo, relacionado con la exposicién de
sus activos y pasivos financieros nominados en pesos ai 31 de diciembre de 2015:

incremento (+) /

disminucién (<) del tipo de Ganancia (Pérdida} por el
cambio del peso respecto ejercicio finalizado e 31 de
del délar diclembre de 2015
Efecto en e! resuitado anies de impuestos correspondiente a +10% 1.912
activos y pasivos financieros -10% (1.912)

Riesqo de tasa de interés

Ei Grupo se encuentra expuesto a riesgos asociados con las fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado
un préstamo o invertido el dinero en efectivo.

Los préstamos financieros de corto plazo al 31 de diciembre de 2015 incluyen obligaciones negociables,
prefinanciacion de exportaciones y financiacién de importaciones, lineas de crédito bancarias locales y
préstamos financieros con entidades locales e internacionales. En cuanto a los préstamos financieros de
largo plazo, los mismos incluyen obligaclones negociables, y préstamos con entidades financieras locales e
internacionales. Aproximadamente un 73% (77.538) de la totalidad de los préstamos financieros del Grupo
se encuentran nominados en dolares estadounidenses y el resto en pesos argentinos al 31 de diciembre de
2015. Basicamente dichos préstamos se utilizan para capital de trabajo e inversiones.

En cuanto a los activos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una
baja exposicion al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista, depositos a plazo
fijo y cuotas parte de fondos comunes de inversion del tipo "money market" o renta fija de corto plazo.

Histéricamente, la estrategia del Grupo para cubrir el riesgo de tasas de interés se ha basado en la
atomizacién de contrapartes financieras, la diversificacion de los instrumentos y fundamentalmente los
plazos de vencimiento de los préstamos, considerando para dicho portafolio los distintos niveles de interés a
lo largo de la curva de tasas en pesos o dolares y los montos en funcion de las expectativas futuras
respecto al comportamiento de dichas variabies, y el momento esperado de los futuros desembolsos
correspondientes a las erogaciones a ser financiadas.

El Grupe no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de
interés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor
razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interés,
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A continuacion se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de
2015, segun el tipo de tasa aplicable:

31 de diciembre de 2015

Activos financieros'™  Pasivos financleros®
Tasa de interés fija ... 667 74.386
Tasa de interés variable, 27 31.365
T ...t 804 105.751
(1) Incluye excluswamenie inversiones temporsras y pré a dos relacionadas. No incluye los crdditos de naluraleza comercial los cuales mayorilanamente 0o

devengan interés.
(2) Incluye sxclusivamente préstamos inanciaros No incluye los pasivos de naturaleza comercisl los cuales meyontariamante no devengan interés.

La porcion de deuda a tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscllaciones de las tasas
BADLAR y LIBOR, de la cual 22,564 devengan una tasa de interés variable BADLAR mas un spread
maximo de 4,75% y 8.801 una tasa de interés variable LIBOR mas un spread entre 4,00% y 7,50%.

En el cuadro a continuacion se detallan la estimacion del impacto en el resultado integral ante una variacién
en las tasas de interés variable en mas o menos 100 puntos basicos.

Incremento (+) / disminuclén Ganancia {Pérdida) por &
{-) #n Ja tasa de inlerés ejarcicio finalizado el 31 de
{puntos basicos) diciembre de 2016
. T %100 (129)
Efecto en el resultado despuéds de impusstos..........urereernens +100 129

Otros riesgos de precio

El Grupo no se encuentra significativamente expuesto al riesgo de precio de commodities,
fundamentalmente en virtud, entre otras, de las politicas regulatorias, econémicas y gubernamentales, las
cuales determinan que, los precios locales de nafta, gasoil y otros combustibles no se encuentran afectados
por las oscilaciones de los precios de dichos productos en el corto plazo en el mercado internacional y
regional. Adicionalmente, el Grupo se encuentra alcanzado por ciertas regulaciones que afectan la
determinacion de los precios de exportacion que recibe el Grupo, tales como se mencionan en las Notas
1.b.156 y 11.c, limitando en consecuencia en el corto plazo los efectos de la volatilidad de precios en el
mercado internacional.

Asimismo, el Grupo esta expuesto al riesgo de precio proplo de las inversiones en instrumentos financieros
(fondos comunes de inversion y contratos de tipo de cambio futuro en délares), las cuales fueron
clasificadas en el estado de situacién patrimonial como “a valor razonable con cambios en resultados”. El
Grupo monitorea permanentemente la evolucion de los precios de las mismas para detectar movimientos
significativos.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor total de las inversiones en activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados del Grupo asciende a 1.578.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendria una variacién del 10% en los precios de las
inversiones en instrumentos financieros en los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015:

incremento {+) / disminucién

(<) en los precios de las Ganancia (Pérdida) por el
inversiones en instrumentos ejercicio tinalizado el 31 de
financieros diclembre de 2015
+10% 391
Efacto en el resuitado antes de IMPUESEOS .........coceeveimrenneveiernnens 10% (453)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para
hacer frente a {as obligaciones tanto en el corto plazo como asi también en el mediano y largo plazo.,

Finnado a los efeclos de su Kenlificacibp/’con Flrmado a los efactos de su identlficacion con
nuesiro informe de fecha 3 - MAR 018 nuesiro informe de fecha 3 - MARZO - 2016

/ Bocio
Contador Publico U.8.A.
CP.CECABA T*233-F*73




diciembre de 2015 las disponibilidades de liquidez alcanzan los 20.087, considerando efectivo por 13.9203%,
otros activos financieros liquidos por 1.467 y lineas de crédito disponibles con instituciones bancarias por
4.700. Adicionalmente, YPF tiene capacidad de emitir deuda bajo el programa global de obligaciones
negociables aprobado originalmente por la Asambiea en 2008, ampliado en septiembre de 2012, en abril dg
2013 y en febrero 2015 (ver Nota 6.j).

Luego del proceso que derivara en el cambio de accionistas segln se menciona en la Nota 8, el G
continua focalizado en hacer mas eficiente la estructura de vencimiento de su deuda financiera, co
objetivo de facilitar ia gestion diaria y permitir afrontar las inversiones proyectadas de acuerdo al pl
estratégico.

En este sentido, el Grupo utiliza instrumentos financieros derivados (contratos de tipo de cambio futuro en
délares) como una herramienta para administrar la exposicion al riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre de
2015 existen contratos de tipo de cambio futuro en ddlares, con vencimientos entre los meses febrero y
mayo de 2016. El valor de los mismos asciende a 464 (ver Nota 5).

En los cuadros adjuntos se analizan los vencimientos de los pasivos financieros existentes a 31 de
diciembre de 2015:

31 de diciembre de 2015

Venclmlento
DelOa1 Det1a2 De2al Del3ad Dedas A mis de §
ailo aios aiios aflos afios aiios Total
Paslvos financleros
Cuentas por pagar™ .... 39,511 514 . . . 103 40.128
Préstamos .....ccivrnnes 27.817 6.888 21.928 3.892 5.914 39.312 105,751

{1) Los importes mosirados corresponden & los flujos de caja contraciusles sin descontar dado que los valores dascontados no difieren wignificativamente de los valores
nominsles.

Mayoritariamente, la deuda financiera del Grupo contiene clausulas habituales de compromisos

(“covenants”). Aproximadamente el 50% de la deuda financiera vigente al 31 de diciembre de 2015 esta

sujeta a compromisos financieros asociados al ratio de apalancamiento y al ratio de deuda de cobertura de

servicio de deuda.

Una parte de la deuda financiera establece que ciertos cambios en el control respecto a la Sociedad pueden
constituir un evento de incumplimiento. Adicionalmente, una parte de la deuda financiera también
contiene disposiciones de incumplimiento cruzado y/o disposiciones de aceleracion cruzada ("Clausulas de
Aceleracion”) que podrlan resultar en su exigibilidad anticipada si la deuda que tiene disposiciones de
cambio de control entra en incumplimiento (default).

Riesgo de crédito

E} riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para el Grupo.

El riesgo de crédito en el Grupo se mide y controla por cliente o tercero individualmente. El Grupo cuenta
con sistemas propios para la evaluacion crediticia permanente de todos sus deudores y la determinacién de
limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores practicas utilizando para ello tanto antecedentes
internos vinculados a los mismos, como asf también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros del Grupo que potencialmente estan sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y
otros créditos. El Grupo invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de alta liquidez en
instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta calificacion crediticla. En el curso normal de
sus negocios y sobre la base de analisis crediticios realizados en forma continua, el Grupo otorga crédito a
sus clientes y a ciertas compaiifas relacionadas. Asimismo, se imputa en el estado de resultados integraies
el cargo por créditos de cobrofudoso sobre la base de informacion especifica de sus clientes.
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Las provisiones por créditos de cobro dudoso se determinan en funcion a los siguientes criterios:

- La antigliedad de ia deuda.

- El andlisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido, considerando asimismo
situaciones especiales tales como la existencia de concurse preventivo, quiebra, atrasos de pagos y la
existencia de garantias, entre otros.

La exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2015, distinguiendo por el tipo de
instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantlas y otros mecanismos
mencionados mas abajo, se detalla a continuacion:

Exposicion méxima al 31
de diciembre de 2015
Efectivo y equivalenies de efeclivo... 15.387
Olros aclivos financieros .......oo.veecrneenn 29.743

Considerando la exposicidn maxima al riesgo de los Otros actives financieros en funcién de la concentracion
de contrapartes, los créditos con el Estado Nacional y sus dependencias directas representan un 44%
(12.848), mientras que los restantes deudores del Grupo se encuentran diversificados.

A continuacién se incluye una apertura de los activos financieros vencidos at 31 de diciembre de 2015:

Créditos por ventas

corrientes Otros créditos corrientes

Vencidos con menos de tres MOSES ........crvrrvrerveesrneeeaes 4.396 1.557
Vencidos entre 3 y 8 meses............ 952 112
Vencidos con més de 8 meses ,. 1891 197
7.338 1.868

A dicha fecha, la provisién para deudores por ventas de cobro dudoso asciende a 848 y la provisién para
otros créditos financieros de cobro dudoso a 33. Estas provisiones representan la mejor estimacion del
Grupo de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar.

Politica de garantias

Como respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, el Grupo posee diversos tipos de
garantias otorgadas por los mismos. En el segmento de estaciones de servicios y distribuidores, donde
existen generalmente vinculos de largo plazo con los clientes, se destacan las garantias reales, como las
hipotecas. En el caso de clientes del exterior, priman las fianzas solidarias de sus casas matrices. En el
segmento de industrias y transportes, se prioriza la obtencion de fianzas bancarias. Con menor
representatividad dentro del conjunto, el Grupo también cuenta con otro tipo de garantias obtenidas como
seguros de credito, seguros de caucién, garantias cliente — proveedor, prendas de automotores, etc.

El Grupo tiene garantias vigentes concedidas por terceros por un importe acumulado de 8.277, 3676 y
2.131 al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, el Grupo ejecutd garantias recibidas por un
importe de 2. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cifra ascendla a 1 y 4, respectivamente.

4. INFORMACION POR SEGMENTOS

Los distintos segmentos en los que se estructura la organizacién det Grupo tienen en consideracién las
diferentes actividades de las que puede obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, La citada estructura
organizativa se fundamenta en la forma en la que la méxima autoridad en la toma de decisiones operativas
analiza las principales magnitudes operativas y financieras para la toma de decisiones sobre la asignacion
de recursos y la evaluacion del rendimiento, considerando asimismo la estrategia de negocios del Grupo.
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e  Exploracion y produccion: abarca la exploracion y produccion de hidrocarburos, incluyendo las compra
de gas, compras de petréleo- crudo derivadas de contratos de servicios y concesiones, asf como
ventas de petréleo crudo y gas intersegmento

e Downstream: abarca las actividades de refinacién, petroguimica, transporte, compra de crudo y ga \
terceros e intersegmento y la comercializacion a terceros de petroleo crudo, gas, productos destilados'
petroquimicos, generacion eléctrica y distribucion de gas natural. Esta agrupacién de negocios en un
unico segmento obedece fundamentalmente a la estrategia comun y/o compartida en la que dichgs.
negocios confluyen, considerando las sinergias operativas que se generan entre los negociosf ‘
refinacién y petroquimica, y todo elio a partir del enfoque de maximizacion de combustibles ofrecidgb
mercado llevado a cabo por el sector comercial, tanto en lo que respecta al volumen como asi tamid
a la calidad de los mismos. ‘

«  Administracion central y otros: las restantes actividades realizadas por el Grupo, que no encuadran en
estas categorias, , comprendiendo principalmente los gastos y activos de la administracion central, las
actividades de construccion, las remediaciones ambientales y otros costos legales correspondientes a
la sociedad controlada YPF Holdings (ver Nota 10).

Las ventas entre segmentos de negocio se realizaron a precios internos de transferencia establecidos por el
Grupo, que reflejan aproximadamente los precios de mercado doméstico.

El resultado operativo y los activos para cada segmento han sido determinados después de ajustes de
consolidacion.

Exploracién y Administracion Ajustes de
produccién Downstream  central y otros __consolidacién'™ Total

Ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2015
Ingresos por venias ............ 16,044 138.962 1,130 . 156.136
INGresos iNterSEgMENLOS .. rirenisnicerien 64,243 1.535 6.182 (71.960) .
INGIESO8 OTTINAMIOS ...vvvrstsecssensesvssssern 80.267 140487 7.312 (71.960) 156,138
Ulilidad (Pérdida) operativa 7.535 8.446 (2.331) 2,938 16.588
Resultado de Inversiones en sociedades., e - 318 - . 318
Depreciacién de bienes de uso 23.075 3.168 442 - 26.685
Deterioro del valor de bienes de uso y activos intangihies“’. 2,536 - . . 2.535
INVErSION 1 DIENES T8 UBO..uv..ivvee isisressemsssacssrarssanisssessssionss 48.598 9.343 1,939 - 59,880
ACHVOS 11oevercrarseseamsnceniarisonansons 223,036 113.805 28.708 (95 363.453
Ejerciclo finalizado & 31 de diciembre de 2014
INGTEIOS PO VOMMAS wovureevccrvvmesmusmcsrarmsssomseniasississsssscssssssiss 8.853 132.254 835 - 141.942
ingresos inlersegmentos w s 61.844 1488 5.212 (68.545) -
Ingresos 01dinAMos ......coue... SO 70.697 133,743 6.047 {68.545) 141.942
Utilidad {Pérdida) operaliva...... 12.353 10.978 (3.343) (246) 19.742
Resultado de inversiones en sociedades (10) 568 - . 558
Depreciacion de bienes de uso ............ veomvarsestenes 17.180 2445 31t . 19.936
Inversidn en bienes de USO' .. ... 41.371 8.392 1.408 - §1.171
ACHYOS .cvevnneconssinne 126.228 68.509 18,356 (2.539) 208.554
Ejerciclo finalizado e! 31 de diciembre de 2013
Ingresos por ventas . . 3.851 85,624 638 . $0.113
INGIESOB INIETSBGMBINOS ...covvvvn-versrerns srensarirsssrssonssssssssonses 38.846 1.147 2.285 {42.278) .
INGresOs OfdINAMIOS ...co.uvivsuenissrisnarsesireense 42.897 86.771 2,823 {42.278) 90.113
Utilidad (Pérdida) operativa........ " " 6.324 6.721 (1.522) (363) 11,160
Resultade de inversiones en socledades {93) 446 - - 353
Depreciacién de bienes de uso™ ... 8.591 1.452 193 - 11.236
inversian en bienes de uso™ 28.849 4.803 453 . 34,205

70.775 51,336 16.161 1.877) 135.598

{t) C ponde a (3 siminacion enice segmentos ds! grupo YPF.
(2) Inversiones de bienes de uso netes de las altas corespondientes al Grupo YSUR # |a fecha de loma de contro), Uniones Trar ias Puesto Herndndez y Las Lajas, y el
Consorcio La Vantana a ia fecha ds adquisicién de la perlicipacién adicional Ver Nota 2

(3) Inversiones y deprecisciones de bienes de uso natas de las silas corespondienies s GASA & i fecha de loma de conirol @ YPF Energla Elécirica & 1a fecha de escisidn Ver
Nota 2
{4) VerNotai.c)
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A continuacion se desglosa la distribucion de los ingresos por ventas a terceros por areas geograficas en
funcion de los mercados a los que van destinados, por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013, como asi también los bienes de uso por areas geograficas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y

2013:
Ingresos ordinarios Bisnes de Uso
2016 2014 2013 2015 2014 2013

Argenting........oeeieereeinienieniesvinnnenn 143.851 126.539 78.070 269.914 1568.415 93.255
Paises del Marcosur y asociados........ 6.302 8.208 8.461 38 20
Resto de AMEnca .....cvvecrnnnns 4.175 4.753 4,022 477 221
EUMOPa....ccvvenveenns 1.808 2.352 1.560 - -
L= O SUP 166.136 141,842 §0.113 270.905 156.930 $3.498

Al 31 de diciembre de 2015, ningdn cliente externo representa ni supera el 10% de los ingresos por las

actividades ordinarias del Grupo.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los sigulentes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento financiero y
una conciliacion con la linea expuesta en el estado de situacion patrimonial, segun corresponda. Debido a
que los rubros "Creditos por ventas”, “Otros créditos” y "Cuentas por pagar" contienen tanto instrumentos
financieros como activos o pasivos no financieros (tales como créditos Impositivos y créditos y pasivos en
especie, entre otros), la conciliacion se muestra en las columnas "Activos no financieros® y "Pasivos no

financieros",
2048
Activos
Activos financieros a
financiercs vator razonable Subtotat
costo con cambios activos Activos no
Activos financleros amortizado on resuitados financieros financleros Tota)
Otros créditos (excluyendo |a provisidn para
otros créditos de cobro dudoso) .........ccueeneenns 8.392 - 8.362 15.574 21,966
Créditos por ventas {(excluyendo Ia provision
para deudores por venta de cobro dudoso) ..... 23428 - 23.428 - 23.428
Inversionas en activos financieros. ................, - 804 804 - 804
Efectivo y equivalentes de efectivo................. 14.813 774 15.387 - 15.387
44,433 1.578 48.011 15.574 81.585
2014
Activos
Activos financieros a
financieros s valor razonable Subtotal
costo con camblos activos Activos no
Activos financieros amortizado an resultados financieros finangieros Total
Otros creditos (excluyendo la provisién para
ofros créditos de cobro dudoso) .......... — 3.096 3.008 5875 8.871
Crédilos por ventas (exciuyendo la provision
para deudores por venta de cobro dudoso) ..... 13.063 . 13,063 - 13.083
Efeclivo y equivalentas de efeciivo...........c.u.., 8,223 1,535 9.758 . 9.758
24.362 1,835 25.817 5,875 31.762
—
2013
Activos
Activos financleros a
financieros a valor razonabie Subtotal
costo conh cambios activos Actives no
Activos financieros amortizado en resultados financieros financleros Total
Ofros créditos (excluyendo la provision para
otros créditos de cobro dudoso) ..., 4.018 - 4,018 5.517 9,535
Créditos por ventas (excluyando la provisién
para deudores por venta de cobro dudoso) ..... 8.128 - 8.126 . 8126
Efectivo y equivalentes de efeclivo.....,........... 8.691 2,022 10.713 - 10.713
20.835 2.022 22,857 8.517 28.374
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2015
Pasivos
Pasivos financieros a
financieros a valor razonable Subtotal
costo con camblos paslvos Paslvos no
Pasivos financieros amortizado an resuitados financieros financleros
Cuenias por pagar 40.128 . 40.128 476
Préstamos ....... 105.751 - 105.781 -
145,879 145,879 476
2014
Paslvos
Pasivos financieros a
financleros a valor razonable Subtotal
costo con camblos pasivos Paslvos no
Pasivos financleros amortizado en resultados financieros financleros Total
Cuentas por panar 30.562 - 30.552 420 30,972
Préstamos .. - 49.305 - 48,305 - 49.305
Provislones 718 . 718 26.245 28.963
80.578 - 80.575 28.665 109.240
2013
Pasivos
Pasivos financieros a
financieros a valor razonable Subtotal
costo con cambios pasivos Paslvos no
Pasivos fihancieros amortizado en resuitados financieros financieros Total
Cuenlas POr PAGAL ....ccorviiriramerisrenssesssrsnnss 20.319 - 20319 463 20.782
Présiamos .......ocvveens . 31.800 - 31.890 . 31.890
Provisiones ......ceevsvsvens RO ORURON 485 - 485 20,083 20,568
52.694 - 52.684 20.546 73.240

Las ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros son imputadas a las siguientes categorlas:

Intereses ganados........uiiiieniiieei o,
Intereses perdidos...........
Aclualizaciones financieras..

Diferenclas de cambio, netas ......... .
Resultado por valuacidn a va!or razonable de actlvos
financieros con cambios en resullados.........cceneeeininnn

Resultados por instrumentas financieros derivados......

intereses ganados.......cieereeirianns
Intereses perdidos.......
Aclualizaciones financieras ..

DHerencias de cambio, NALAS ..o,
Resultado por valuacién a velor razonable de actives
financieros con cambios en resuitados..........oeeieeiens

Intereses ganados. .....c...ovuuieiensinnerirnaern
Intereses perdidos.............
Actualizaciones financieras.,...

Diferencias de cambio, NBLES ........c.ccvervisieinviisnsie
Resultado por valuaclon a valor razonable de activos
financieros con cambios en resultedos. ...........co.ooienne

2015

Activos ! Pasivos
financieros y no
financieros a costo

Activos / Paslivos
financieros a valor
razonable con cambios

amortizado en restitados Totsl
1.638 - 1.638
(8.618) - (8.618)
(1.987) - (1.987)
20.214 - 20.214
- 446 448
. 464 464
11.247 910 12.157
2014
Activos / Pasivos Actlvos / Pasivos
financieros y no financleros & valor
financleros a costo razonable con cambios
amortizado en resultados Total
1.02¢8 - 1.028
(5.458) . {5.456)
{1.880) - (1.880)
7.782 . 7782
- 297 297
1.475 297 1.772
2013
Activos ! Pasivos Activos / Pasivos
financleros y no financieros # valor
financieros a costo razonable con cambios
amortizado en resultados Total
821 . 74
(2.514) - (2.514)
(1.319) - (1.319}
§.744 - 5.744
- 103 103
2,732 103 2.835

Determinacion de! valor razonable

Firmado a los efeclos de su identifi

Por Compfsion Fiscalizadora

CPCECABAT

UILLE

Soclo
Contador Piblico U.B.A,
CPCECABA T'233-F 73

Firmado a los feclos de su tdentificacion con
nuesiro informe de facha 3 - MARZO - 2016

DELOITTE & Co. S.p¢

£F 3

ecretaria Gril,
Agencia cs Recaudacién Fueguina
Prov. da Tierre del Fuego A, & | A, S,




fia .
Coord. de Sect® - n Fueguina

cia ge ReC P
g?:$ de Tierra deot Fuege

50

La NHIIF 9 define el valor razonable de los instrumentos financieros como el monto por et cual un activo
puede ser intercambiado o un pasivo financiero puede ser cancelado, entre partes independientes,
debidamente informadas y con intencion de realizar la transaccion. Todos los instrumentos financieros
reconocidos al valor razonable son asignados a uno de los niveles de jerarquia de valuacion de la NilF 7.
Esta jerarquia de valuacion comprende tres niveles.

En el caso del nivel 1, la valuacion se basa en precios de cotizacion sin ajustar en mercados activos para
idénticos activos o pasivos que el Grupo pueda tomar como referencia a la fecha de cierre del ejercicio. Un
mercado se considera activo si las transacciones se lievan a cabo con cierta frecuencia y se dispone de
suficiente informacién de precios en forma permanente. Debido a que un precio con cofizacion en un
mercado activo es el indicador mas confiable del valor razonable, este debe ser utilizado siempre, si
estuviere disponible. Los instrumentos financieros que el Grupo tiene asignados a este nivel comprenden
inversiones en fondos comunes de inversién con cotizacién e instrumentos financieros derivados.

En el caso del nivel 2, el valor razonable se determina utilizando métodos de valuacion basados en
informacion observable en el mercado de forma directa e indirecta. Si el instrumento financiero posee un
plazo determinado los datos para la valuacion deben ser observables durante 1a totalidad de ese perlodo, El
Grupo no ha valuado instrumentos financieros de acuerdo a esta categoria.

En el caso del nivel 3, el Grupo utiliza técnicas de valuacion que no estan basadas en informacion
observable en el mercado. Esto sélo es permitido en la medida que dicha informacién no se encuentra
disponible. Los datos incorporados reflejan las estimaciones que tendrla en cuenta cualquier participante del
mercado para fijar los precios. El Grupo utiliza la mejor informacion disponible, inclusive datos internos. El
Grupo no ha valuado instrumentos financieros de acuerdo a esta categoria.

El Area de Finanzas de YPF cuenta con un equipo que realiza las valuaciones de los instrumentos
financieros que se requieren reportar en los estados contables, incluyendo los valores razonables de los
instrumentos de nivel 3. Este equipo depende directamente del Vicepresidente de Finanzas (“CFO"). Las
discusiones sobre los métodos de valuacién y los resultados se lievan a cabo entre el CFO y el equipo de
evaluacion al momento de [a adquisicion del instrumento, y de ser necesario, trimestralmente, en linea con
los estados contables del Grupo.

La politica del Grupo es reconocer las transferencias entre las distintas categorias de la jerarquia de
valuacion al momento en el que ocurren o cuando hay cambios en las circunstancias que causan la
transferencia.

Asimismo, durante el presente ejercicio no se han producido transferencias entre las diferentes jerarquias
utilizadas para determinar el valor razonabie de los instrumentos financieros del Grupo.

Los siguientes cuadros presentan los activos y pasivos financieros del Grupo que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y su asignacién a la jerarqula de valor razonable:

2018
Activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
inversiones en activos financieros:
- Fondos comunes de Invarsion ,........ ... 340 - - 340
- Otros activos Fnancieros ............... . 484 - - 484
Efectivo y equivalentes de efectivo:
- Fondos comunes de inversion ........... . 774 - . 774
1.578 - . 1.578
2014
Activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Efactivo y equivalantas de efectivo:
- Fordos comunes de inversion ............. veraane Verseseesretnessrerssssenires 1,638 - - 1.538
1,635 . - 1,535
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2013
Activos financisros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Efectivo y equivalentes de efectivo:
- FONdOs COMUNES G INVBISION ......cccrieiremmeirirmriiicmianiirsisssnesssissnnsons 2.022 - “

2.022 - N

El Grupo no posee pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado

financieros, ascendi6 a 106.336, 53.108 y 33.784 al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
respectivamente.

El valor razonable de los siguientes activos financieros y pasivos financieros no difieren significativamente
de su valor contable:

o Otros créditos Es c
* Creditos por ventas
+ Efectivo y equivalentes
e Cuentas por pagar
Teervide
Coord. de Secretaria Gral.
Agencia de Recaudacion Fueguina
Prov. de Tierra dal Fusgo A @ LAS.
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6. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS

6.a) Activos intangibles:

2015 2014 2013
Valor residust de activos intangibles 7.359 4383 2446
Provisidn por delerioro de activos intangibies (Nota 1.¢) .....corcvcrenemreieiane {80) - -
7.279 4.393 2.446

La evolucion de los activos intangibles del Grupo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e informacion comparativa es la siguiente:

2015

Valor de origen_
Disminuciones y
A Efecto de conversién reclasificaciones Al cierre del gjercicio
853 328 1) X
270 928 {183) 2990
190 1.443 20 4260
1113 5.588 (214} 16.777
3734 ™ 2.205 2247) "™ 0289
824 1.547 (77) 6557
205 2014 2013
Amodizacion acumulada
Al comienzo del Disminuciones y
Cuenta pri | Jercici Aumentos Efecto de conversion reclasificaciones Al clerre del ejercicio Valor cesid: Valor residual Valor residual
3476 180 13904 ) 5554 2973 2232 1366
150 - 5 - 155 2835 1.825 73
2270 143 1.296 - 3.709 551 336 287
589 kFx) 3205 (G} 9418 7359 o );
S 8
Tol 2014........ 4151 469 1314 38) 5.856 4383 EA AP
—— ——————e————mrs a ¢ o
Total 2013, .o 2951 197 1.027 (24) 4151 2445 ‘:' ® g
E—— o ———— Qo
p @
= [o3
{1} incluye 2.784 de aktas comesportientes 3 Gnupo YSUR a fa fecha de loma de conirel y 1 538 de baja de activos por ta cestdn de éreas 2 Pk SA. Ver Nola 2. @ %“’
{2) inciuye 682 rectasificados & la linea Propiedad minera, pozos y equipos de expiotaciin del rubro Bienes de uso al 31 de diciembre de 2014, %‘é (é’
o285 <D
. 52w
6.b) Bienes de uso: S o
2015 2044 2013 ® L% ® v
Valor residual de bienes de uso 274.122 157.243 93.662 > %
Provision para materiales y equipos obsolelos 762) @313) (166) wa w—
Provisidn por deterioro de bienes de uso (Nota 1.c) {2 455) - - P
. 270905 156.930 ©3.496
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La evolucién de los bienes de uso del Grupo por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e informacion comparativa es la siguiente:

2015
Valor de erigen
Al comienzo del Efecto de Oisminuciones y Al cierre del
Cuenta principal ejercicio Aummentos conversién reclasificaciones sjercicio
Temenos ¥ ekiiCIOS. .............. ...ccoroav s iaemn s caes 9.084 n 4630 212 13.949
Propiedad minera, pozos y equipos de explotacion 2686.376 {1.140) 155.844 37985 ™ 458,066
Equipamiento de destilerias y plantas petroquimicas. 42081 7 23707 3634 69429
Equipos de ¥ansporie. . 2180 s 1156 330 3650
Materigles y equipos en depd 8.241 7823 4.432 (7.018) 13478
Perforaciones y obias 0 CGiaso ... 45051 50139 24.008 (42.392) 76.603
Perforaciones exploratorias en curso @ 1.781 2767 992 {1.893) 3647
Muables y iies & aCH 3.314 36 1.865 g 5603
5520 1 3.640 1617 10.778
2722 - - 209 2931
1.567 - - & 1.573
5.502 218 2633 8.291
392.399 59 880 ® 222.903 6984) 668.198
258.603 58613 R 79.302 {4 119) ‘9 392 359
170843 36220 B 59.121 (10581) * 258,503
2048 2014 2013
_ Depreciacian da
Al comienzo del Efecto de Disminuciones y Al cierre del Valor Valor Valor
Cuenta principal wjercicio A t conversidn raclasificaciones ejercicio idual idual i
Tetranos y edificios............... 3779 21 1.934 {4) 5920 8029 5305 4 161
Propiedad minera, poxos y equipos de expiclaciin 192.170 22884 110.301 (433) o 324.922 133144 ¥ 73208 46205
Equipamiento de destilerlas y planta 24842 2289 14019 (12} 41138 28291 17.239 11.656
Equipas de ransporte............... ... 1.456 218 m {54} 2.392 1258 705 444
Materiales y oquipos an deposia..... - - - - - 13478 B 241 5576
Perforaciones y obras en anrso ... ... - - - - - 76.803 45.051 19.840
Perforaciones exploralonias en curso @ . - - - - - 3647 1781 927
Musebles y uties @ inslalaciones. ... ....cceimnoes 2817 23 1.559 - 4699 904 497 2m7
Equipos de alzacid 4215 345 2361 - 5921 3.857 1.305 1.050
infrasstruckua da distribucidn de ges natural ... 1116 66 - {3} 1.181 1.750 1.702 1615
Instalaciones de genaracion de energia elécinca.. 1171 12 - - 1283 2% 396 482
Owros bienss... 3551 235 1.796 {2} 5.620 2671 1815 1.429
235.156 26685 132.743 (508} “ 394 076 274122
164.944 19.936 50671 (agz) 235.156 157 243
113740 13836 ™ 38.901 (1.530) » 164 841 93662
1) Inchsye 8435 6343 y 3 748 de prepedad mner 3 31 de doombee S 2015, 2014 y X1 respectmments
{2t  Exmiun 53 pozos exploratonoy af 31 de e 2015 Durarte o epe ducha facha. se haR recado 47 poccs y 27 paros Kan 29503 & gasios o 14 pozos Baa s ap des con resenas €n 3 cueald Preowdas maers POtos ¥ EqUIpot de expiciacen y 3 poros ueion ceddos
3 Iaciye 859 210 y 356 de akan wlas UT Py Lastazs y Baads Afels - Amga Chea, Y #*O 2 Yertana a% foche Se 24a5ic0n €6 b patCEacdn paconal
{4)  incuye 6y 32 de vakie fesutual nputado conlrd pioviciones e unes de o 7 a3t de or 2018 y 2014, respeivamenty

por el ejet
153 inckrpe 5489 de alas conespondenies M Gupo YSUR 2 1z feche d¢ lama de cortred Vesbiota 2
(6] inchaye (% 281). (258) ¥ 4.357 de coutos poC -q-mm«m«mumwmmmmum de Soercre ge 2015 2014 y 2013
(Tt Inchye 1878y 1 4200 Mkt y antes 3 YPF y3E! aia lechs ge wscimie

31Xy 13526 mny ” 2GASA 2 &3 facha de adqapcia

{9 (aciuye. saire oior. § 708 ¢e bys de los actves alos o lhuﬂdyhmahmwm&muullmum:u«mu?&mmmmmmwwmmmmmm
{10)  inckaye {2671) de valer cessdusi por ol dea 3 Orojane. m;mmmupmmumwudmmm,mmmumwmammm

it mmwammuaumanm-mmuuumz
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E! Grupo capitaliza los costos financieros como parte del costo de los activos. En los ejercicios finalizados e!
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 la tasa de capitalizacion ha sido 12,01%, 12,29% y 12,03%,
respectivamente, y el monto activado por ese concepto ha ascendido a 1.003, 574 y 605 respectivamente
para los perfodos mencionados.

A continuacion se describe la evolucion de la provisidn para materiales y equipos obsoletos por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014y 2013:

2015 2014 2013
Saldo 2t INICIO Ael @JBICICIO ... rvers s rrramessrmirsesssssesrosarssssrasmosrormnsosssassensss 313 166 132
Aumento con cargo a resultado......... 243 133 16

Aglicaciones con cargo a resuitado - (4)

Cancelaciones por utllizacidn ... R {6) (32) .

DIFEIENCIA J& COMVOIBION wu..ciivcrierenrnrireticasn asisimsseesstabssmeresssssssssesnis srasatessassansostovintn 212 50 18

Saldo &l Clerre de) QJRTCICIO v avesnercreammaseetsesssessssmssessessessmassasees v 762 313 166
T T

A continuacion se expone la evolucion que han tenido los costos de l0s pozos exploratorios que al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 se encuentran en estado de evaluacion;

2015 2014 2013

Saldo al iniclo del ejercicio 983 710 815
incrementos pendientes de delerminacion de raservas ... ....... 1.218 921 424
Disminuciones imputadas contra Gastos de Exploracion... {479) (336) (255)
Disminuclon por cesidn de activos ... {486) (336) -
Reclaslficaclones hacla Propledad mlnera pozoa y aquupos de perforacién con

reservas probadas ... N . (88) {168} {481)
Diferencia de converslén et b RPN 598 222 207
Saldo al clerre del ejercicio 1777 993 710

TR T —_— T

El cuadro siguiente, muestra los costos de pozos exploratorios capitalizados por un periodo mayor a un afio
y el nimero de proyectos relacionados a dichos costos, al 31 de diciembre de 2015.

Cantidad
de Cantidad
Monto Proyectos de Pozos
ENE 14 5 OB ... iecrrcienirenseat st somes st sttt ettt ettt st 242 3 3
6.c) Inversiones en socledades:
2015 2014 2013
Participacidn en socledades (Nota 7 y 18) 4,384 3.188 2,138
Provislén para desvalorizacion de participacion en socieuades (12) (12) {12)
4372 3477 2.124
= RTINS b e —— 1
6.d) Bienes de cambio:
2016 2014 2013
PrOGUCIOS HBBUIBA0S............covovvocvevr ciereee e trevestacsmmestomer s e atrems st st steste s sertes st s s 10,708 7.720 5713
Petréleo crudo ¥ gas naturai. “ 7.155 4.187 3451
Producios en procesos. . 168 o8 15
Obras para terceros en ejecuclén 85 271 107
Matarta prima, envases y otos 1.140 724 495
19.268_ 13.001 988t 'Y
B —nare— A r—

{1) AL 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 el vaky razonable de Ios bienes de cambio no difiers en forma significativa de su costo.
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6.e) Otros créditos:

2018 2014 2043
No corriente Corriente No corriente Corriente No corrlente Corrie

Deudores por servicios .. - - 928 . 664
Créditos de impueslos ¥ reembo!sos por
exportaciones.... 304 8.058 130 1.066 22
Aportes a Flde|comrso QObra Sur 30 18 56 22 87
Préstamos a clienles y saldos con
socisdades relacionadas'" 297 2,268 231 53 517
Depositos en parantia 318 885 528 435 397
Gastos pagados por adelantado 198 682 38 451 11
Anlicipo y préstamos a empleados.... 8 285 7 299 3
Anlicipo a vaeedores ¥ despachantes
de aduana®® e v - 3.147 - 2.224 .
Créditos con socios de UT y Consorcuos‘, 1.118 1.881 612 764 1852 @
Seguros a cobrar (Nota 11.b) ..o . 808 . 1.088 -
DIVEISOS 11iivivriiesn s s st tensiorians 241 384 95 227 62

2514 19,452 1.698 7.273 2.931
Provisidn para ofros créditos de cobro
dudoso... (13) (39) . (102) - (98)
Provlslbn para valuaf otros créd| 5 8 sy
valor recuperable - - @) {n 4)

2.50% 19.413 1.691 7470 2.927 8.506

(1) Psrainformacidn sobre panu relocionatias, ver Nola 12.

{2) Inctuye, antre olros, anticipos 8 antes de ad
combustibles y bienes.

{3) Incluye crédito ralationado con et

do de proy de in con Chavron Corporation (ver Nola 11.¢).

6.f) Créditos por ventas:

que principaimente corresponden a adelsnlos para el pago de impuestos y derechos vinculados a la imporlacidn de

2015 2014 2013
No No No
Corvientse ~ _Corriente Corriente Corriente Corriente Corrlente
Deudores comunes y sociedades relacionadas™ ... 469 22.959 26 13.037 80 8.066
Provisidn para deudores por venta de cobro dudoso. - (848) (7} (B66) (§’- {652)
489 22111 19 12,971 54 7.414
(1) Parainformacién sobre paries relacionades, ver Nota 12.
Evolucién de la provision para deudores por venta de cobro dudoso
2018 2044 2013
No No No
Corriente Corrisnte corriente Corriente cosriente Corriente
Saldo al iniclo del ejercici 7 866 652 5 494
Aumentos con cargo a resultados - 33 210 - 191
Aplicaciones con cargo a resultados - 412) M) - 73)
Cancelaciones por utilizacién 7 (17) ) 1 -
Diferencia de conversin........... - 98 48 . 40
Saldo al cierre de) ejercicio - 848 808 s 852
6.g) Efectivo y equivalentes de efectivo:
2016 2014 2013
Cajay bancos ... 13.920 6.731 4,533
Colocaciones transitorias a corto plazo 693 1,482 4,158
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 774 1.535 2.022
15.387 9.758 10.713

PIA

ofia Beretervide
Cocrd. de Secretaria Gral.
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6.h) Provisiones:
Provisién para obligaciones para ef

Provisiones para juicios y Provisién para gastos de abandone de pozos de
contingencias medic ambiente hidrocarburos Provisiones para pensiones
. No Corriente Corriente No Cormriente Comnriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014 7.014 851 1.269 1.145 18.087 376 194 27
Aumentos con cargos a resulados 2.082 95 986 - 1.694 - 23 -
Aplicaciones con cargos a resullados .....c..c.wevecremvecesecrses (434) (141) - - (314) - - {13)
Cancelaciones por pago/utiizacion - (374) - (1.030) - (283) . o
Diferencias de cambio y de Conversidn, NEIas ............eeweees 2383 10 464 186 10.109 159 102 17
Cambio de participacion en UT con cargo a resultados........... - - - - - (504) - -
Reciasificaciones ¥ 0110S MOVIIIENIOS wu........eeenremersssssrmanns {650) (202) {1.099) 1.008 (2.16) "™ g1 Y @1 71
Saldo al 31 de diciembre de 2015 10.375 149 1.620 1.400 27.380 429 248 31
Provision para obligaciones pars el
Provisiones para juicios y Provisidn para gastos de abandono de pozos de
contingencias medio ambiente hidrocarburos Provisiones para pensiones
No Corriente Corriente No Corniente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diclembre de 2043 §.020 159 764 928 13.220 289 168 22
Aumentes con cargos a resultados 3.367 24 1.066 - 1.366 3 11 -
Aplicaciones con cargos a resufiados (465) (82} - - - - 27 -
Aumentos por adquisicion de SUDSIFIBNIA. .......oe..uurmemserermorene 20 - 7 2 724 14 . -
Aumento por adquisicion de participacion en UT ........cccccenee. - - = - 339 153 - -
Cancelaciones por pagolutiizacion 5) (1.126) - (621} (81) {136) (14} a1
Diferencias de cambio y de conversién, netas .............c..... 830 z 175 81 2772 48 &7 s
ReCIaSHICaciones y DS MOVIMIENIOS ......rrrrcrssrsssrrcsssnns {1.853) 1.853 757} 757 273 @ 5 " (11 1
Saldo al 31 de diclembre de 2014 7.014 851 1.269 1.145 18.087 375 194 27
7 Provision para obligaclones para el
Provisiones para juicios y Provision para gastos de abandono de pozos de
contingencias medic ambiente hidrocarburos Provisiones para pensiones
No Corriente Coriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2892 122 677 489 6.958 183 136 18
Aumentos con cargos a resuilados 1.877 29 208 551 718 - -3 -
Aplicaciones con ¢argos a resuitados. .. .....ewcone reonrearsesarans {90) 41) - - - . . .
Cancelaciones por pago/utiizacion, - (160) - (432 - (105) - (16)
Diferencias de cambio y de conversion, netas ..... 579 9 138 59 1.355 29 48 5
Reclasificaciones y Olros movirmientos .............. . (238) 200 (259) 259 4188 172 ™ (7 17 )
Saido ai 31 de diciembre de 2013 5.020 159 764 926 13.220 288 168 22 (.3); e
< 3
(1} Inckiye [1.281), (208} y 4.357 comespundiestes & recAkulo daual de COS10S por el que tene £n scivos por 103 ejereH eiatde te 2045, 2014 y 2013. [Fr ) 212 baja por tambio de parucioRcibn il

de pozes de ¥
en of rea Magatianes cob CONKEPAAK en 3ctivas 3! 31 de dickembre de 2015, y (§) comespondientes a b bajs det dma Puesto Conadera con contrapariia en aciwos ol 31 de dosermbee de 2018
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6.i) Impuesto a las ganancias:

Agencie jere
GalF
El calculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las g&ﬁ‘éﬁﬂés para los ejercici u'
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es el siguiente: ‘
2018 2014 2013 \
Impitesto a las ganancias corsiente .... 517 (7.323) {2.844)
ETIPUBSIO DHEIIED....vccc s e sevetvessss s s s s sssssssrsssb s st sensiscns o sss s (25.154) {5.900) {6.425)
(24.637) {13.223) (9.268)

La conciliacion entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y el que resuitaria de aplicar la tasa impositiva vigente
sobre la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados
consolidados de cada ejercicio, es la siguiente:

2015 2014 2013
Utilidad neta antes de impuesio a 1as ganancias..........ceenesnves 20.063 22072 14,348
Tasa imposiliva vigente . 35% 35% 5%
Tasa imposlliva vigente apiicada a la ulllldad neta antes de
impuesto 3 as QANANCIAS .......cvvevianinssss (10.172) (7.725) {5.022)
Efeclo de la valuacion de bienes de uso y activos intangibles en
sut moneda funcional........ceniss (31.200) {10.064) {7.186)
Diferencias de cambio .. 19.164 5.872 4008
Efacto de la valuacion de blenes de cambio £n su moneda
funcional........cuemeeene (2412) {1.156) (807)
Resullado de las inversiones en socledades ... "1 195 124
Diversos .. {128) ™ (34%) (386)
Cargo a resullados por Impueslo a Ias gananclas ......................... 524.8371 {13.223) (9.269)
() Inciuye 309 de quabrantos raconocidos ariginados di jerocios anter

Asimismo, la composicidn del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es la siguiente:

2018 2014 2013
ivog i Hivos dif .

Provisiones y otros pasivos no deducibles........minn 3.083 2479 1.723
Quebrantos y otros crédilos fiscales 3,236 222 45
[1177:7¢7. 7 TP 83 17 115
Toial aclivo Irnpositivo d!re 8.412 2718 1.883
P i

Bi A€ USO oivcvemniscrinin s mnions {45.393) (18.250} {11.859)
Diversos .. {4.877) (2.172) (1.649)
Total pasivo Imposiﬂvo dlferido - {60.270) (21.422) {13.308)
Total impuesto diferido, neto (43.858) (18,704 (11.425)

M inciuye (1.241) oniginado en is combinaclén de negocios delaliada en te Nola 2,

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, YPF estimo la existencia de un quebranto, por lo que
se determiné una provisién por impuesto a la ganancia minima presunta de 1.192, que fue activada en el
rubro Otros créditos corrientes.

Los activos por impuesto diferido reconocen los quebrantos impositivos en la medida en que su
compensacién a través de ganancias impositivas futuras sea probable. Los quebrantos impositivos en
Argentina prescriben dentro de los § afios.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, el Grupo necesitara generar ganancias
impositivas futuras. Con base en el nivel de ganancias historicas impositivas y las proyecciones futuras en
los ejercicios en que los activos por impuesto diferido son deducibles, la Gerencla estima que al 31 de
diciembre de 2015 es probable que realice todos los activos por impuesto diferido registrados.
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Al 31 de diciembre de 2015, los quebrantos impositivos del Grupo a la tasa del impuesto son los siguientes:

Fecha de generacion Fecha de vencimiento Jurisdiccién Monto
2011 2018 Argentina 4
2012 2017 Argentina 85
2013 2018 Asgentina 85
2014 2019 Argentina 134
2015 2020 Argentina 2.928

3.238

No se han registrado activos por impuestos diferidos por importes de 4.373, 3.511 y 978 al 31 de diciembre
de 2015, 2014 y 2013, respectivamente, los cuales corresponden 2.041, 1.953 y 559 a diferencias
temporarias deducibles no utilizables y 2.332, 1.558 y 419 a créditos fiscales por quebrantos acumulados de
ciertas subsidiarias, dado que no cumplen los criterios para su registro de acuerdo a NIIF. De los
quebrantos acumulados no reconocidos al 31 de diciembre de 2015, 957 tienen vencimiento a partir de
2017, 1.351 a partir de 2032 y 24 tienen vencimiento indeterminado.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 se han clasificado como activo por impuesto diferido 954, 244 y
34, respectivamente, y como pasivo por impuesto diferido 44.812, 18.948 y 11.459, respectivamente, que
surge de las posiciones netas de impuesto diferido de cada una de las sociedades individuales que forman
parte de estos estados contables consolidados.

Asimismo, no se ha registrado impuesto a la ganancia minima presunta por 100, con vencimiento entre los
afios 2016 y 2024,

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2015 las causas que generaron imputaciones dentro de los “Otros
resultados integrales” no generaron diferencias temporales objeto de impuesto a las ganancias.

6.j) Préstamos:

2018 2014 2013
No No o
Tasa do intarés " Vencimlonto Corrlonto Corriante Corriento Cordonte _ _ Corrients Corrionto
Enoosos;
Obligaciones negocies.......c.... 2083% - 2031% 2018-2024 19.260 2050 10,858 2320 9.553 16868
Prést financ 15,28% - 20,08% 20162020 1224 W 1104 W 847 637 613 680
Adel &n cusnts corrlents ........ 24,50% - 29,00% 2016 e 4425 © - 2.398 - 111
20.504 7579 11,708 5384 10168, 2357,
ObltguclonosmgocnaMn“iﬁ... ..... 1,20% -~ 10,00% 2018-2028 52.851 9.881 22472 1,257 10.021 2630
Prsfmanciacion de exporiaciones .. 350% - 7.20% 2016-2018 1.028 3680 . 2,428 . .18
Financiacién de importaciones ...... 400% - 681% 2018 . 4.738 . 2.848 - 1,801
Préstamos linar 230% - 7,50% 2016-2019 3740 1.841 1853 78, 989 1107
57.430 20233 24.328 7.911 12910 5457

77.934 27.817 36.030 13275 23078 8.814

m Tosa 30 inlerds anus! vigonto 8) 31 de ticiombns de 2018,
@ §o exponon netas da 1,349, 282y 137 do il OIS ¢n Canem an &) mercado obierto, ai 31 de dickmbes 2015, 2014 ¥ 2013, £

P ro8pocivaments.
[’} incluyo 480 £ ap % :-'cmmaNm‘ummﬂna.mmeudnnwdlwnunm«lmmmmoamlsymcgounumbhwnmummwmu4wy
zsodnvanumImvmule!ADIARmlsunmmnnlmmmmmmhmammdoummqmmlmlmnm,wwn12‘
[0} lmnxm.‘r.lauuud:ndemdumeczou.aouymunmwm.dwahrmmlnmu NOS quo sardn J 0303 31 tipo do combnd Aphcabla seqin Ins condiciones
9ok seric amitide,
(] Inchiye 1.928 A descubl (por ol Banoo Nacish Amonting o 31 de diciembee du 2018, Var Nota 12

A continuacion se incluye la evolucion de los préstamos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2013
Saldo al INCIo del BJBICKID......vvvucrerivermesisreristsesmsesssersmssareasseeesesees 49.305 31,890 17.104
Toma de préstamos................. 55.158 23.949 18.829
Pago de préstamos.. (24.000) (13.320) {6.804)
Baja de préstamos por acuerdo “El Orejano™™ {2.373) . -
Pago de Intereses...........ccucpennn. (6,780} (5.058) (2.696)
Intereses devengados™ ............... 8.342 5.447 2.939
Diferencia de cambio y de conversién, Neta............coenieevenees o 25.189 6.398 4518
Saldo al clerre del ejercicio.......... 108.761 48.305 31,800
e T TR " L~ =
m inchips los c0s103 financieros capitalizados, tal cual ae menciona en la Nota 6b)
@ VerNota11.
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cual se aprobd la ampliacion dei monto del Programa Global de Emision de Titulos de Deuda de Medi
Plazo de la Sociedad por US$ 3.000 miliones, totalizando el monto nominal maximo en circulacié
cualquier momento del Programa en US$ 8.000 millones o su equivalente en otras monedas.

Durante el mes de diciembre de 2015, YPF celebrd con un grupo de inversores un contrato de compravent
por el cual YPF adquiric el 100% de las Obligaciones Negociables Serie A-L y las Obligaciones Negociables
Serie A-L Adicionales (conjuntamente las ON Serie A-L) emitidas por GASA por un valor nominal de hasta
US$ 61,9 millones. Como contraprestacion, YPF ha otorgado a los bonistas de GASA el derecho a suscri
Obligaciones Negociables Serie XXVI, las cuales fueron emitidas por YPF durante diciembre de 2015.

Como consecuencia de ello, (i) se otorgs la correspondiente dispensa a favor de GASA de todas y cada urg “&O N 4
de las obligaciones asumidas (incluyendo cualquier pago de capital e intereses) en el Contrato de' Lyes
Fideicomiso entre GASA y The Bank of New York Mellon de fecha 15 de marzo de 2013 y sin que tal
dispensa impligue un Hecho Desencadenante; (li) se informé oportunamente a The Bank of New York
Mellon la adquisicion de las ON Serie A-L a fin de que, en su caracter de Fiduciario, proceda a su
cancelacién en el marco del proceso de restructuracion mediante fusion que YPF ha de realizar respecto a
GASA e YPF Inversora Energética S.A., esta Ultima, actual sociedad controlante de GASA y controlada de
YPF y (i) YPF asumio el compromiso de no transferir las ON Serie A-L hasta la remision de dichas
obligaciones negociables para su cancelacién.

Con motivoe de lo mencionado precedentemente en relacidn al proceso de fusidn y siguiendo los
lineamientos de la NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, la
diferencia de cambio reconocida por GASA en su resultado del ejercicio luego de la adquisicion de las ON
Serie A-L por YPF, fue reconocida en los “Otros resultados integrales — Diferencia de cambio de inversiones
en sociedades” de la Sociedad y serd compensada con la diferencia de conversién de YPF como parte del

proceso de fusion.

N Coord de Secretaria g I,
genciz de Recaudacion Fueguing
Prov. de Tierra del FuagoA, a?.A.S‘
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Se indican a continuacion las principales caracteristicas de las obligaciones negociables emitidas:

2016 2014 2013
Mes Afio __ Valor nominal Ref, Clase Tasa de interés™ Vencimiento No comisnte Corriente No coiente Corriente No cormienle Corsiente
- 1998 USS 15 {1)(6) - Fia 10.00% 2028 49 3. 62 2 10
2012 3 200 (2} (6) Clase Vil - - . - - - - - 202
2012 3 1.200 (2} {4} (6) Clase Vit - - - - - - 809 800 413
2012 USS 130 (2}{5) (6) Close iX - - - - - - - - 853
2012 USS 552 (2} {4} (5) ©) (&) Clase X Fia £.25% 2016 - 7258 4690 59 3587 45
2110 {2y (6} (B Clase XI BADLAR mas 4.25% 2476% 2017 1.055 1129 2110 70 21190 64
2.828 {2) (4) (8} (8) Clase Xl BADLAR mas 4.75% 25.52% 2018 2828 25 2820 23 2828 2
300 {2) (5) Clase Xiv - - - - - - - - 304
230 {2}{5){6) Clase XV - - - - . - - - 1.497
300 (2) (8) Clese XVI - - - - - - - - 303
2250 {2) (4) (6) {8) Clase XV BADLAR més 2,25% 268% 2020 2250 91 2250 8 2.250 8
59 {2} {5} (6) Clase XVt - - - - - - 502 397 -
89 {2} (5} {6) Clase XIX Fija 1.29% 2017 1.156 3 757 2 579 1
1.265 {2} {4) (6) Clase XX BADLAR mds 2.25% 2201% 2020 1.265 12 1.265 " 1265 10
100 (2){6) Chase XXt - - - - - - - - 101
92 23{5) 6) Ciase XXH Fga 3.50% 2020 630 162 515 107 510 89
150 (2)(6) Ciase XXV Libor mas 7.50% 7.77% 2018 802 471 825 311 860 125
H 300 {23 (8} Clase XXV - - - - - - 314 300 13
uUss 862 2) Clase XXVt Fsa 8.88% 2018 11.057 33 4899 16 3254 10
S 150 {2) (8} Clase XXVH - - - - - - - - 151
yss 1325 {2} Case XXVi Fia 3.75% 2024 17.212 364 8.501 180 - -
- 500 ) 6) ®) Clase XXiX BADLAR 20.69% 2020 500 7 500 7 - -
5 379 {2) {5} Clase XXX - - - - - . 364 - -
$ 20 {2) (8} Clase XXXI - - - - - - 205 . -
$ 465 {2) (6) Ciase XXXII BADLAR mas 3.2% 23.982% 2016 - 157 155 316 - -
uss 66 (2){5){6) Ciase XXX1II Fija 2,00% 2017 287 574 563 1 - -
$ 1.000 {2) 6) (8) Clase XXXV BADLAR més 0,1% 2083% 2024 1.000 56 1.000 54 - .
$ 750 {2) {4) {6} Ciase XXXV BADLAR mds 3.5% 25.23% 2018 750 A8 750 47 - .
s 950 {2)(8) {6} Clase Xo0XV1 BADLAR mas 4,74% 2537% 2020 950 95 - -
S 250 {7} (2) 6} Clase XXXVII BADLAR mas 3.49% 25.75% 2m7 250 S - - -
$ 935 2) (4) ®) Clase XXXVIlJ BADLAR més 4.75%  25.31% 2020 935 [ - - . -
uss 1.500 (2} Clase XXXIX Fya 8.50% 2025 19.369 111 - - - -
s 500 2) Clase XL BADLAR mas 349% 23.74% 2017 500 26 - - - =
$ 1.800 {2X%8) Clase XL1 BADLAR 2169% 2020 1.900 112 - . - -
s 1.697 21 (4) Clase XLH BADLAR mis 4% 2569% 2020 1.697 119 - - . -
s 2000 {2) (&) Clase XLl BADLAR 21.06% 2023 2000 83 - - - -
S 1.400 [vi] Clase XLV BADLAR mas 4,75% 2931% 2018 1.400 25 - . - -
uss 177 Serie Ad. Fija 8.88% 2018 1.906 2 1186 1 B840 -
uss 18 Serie AU Fija 8.68% 2018 183 - 120 - S1 -
uss 57 Serie A-L - - - - - u7 76 262 - -
uss 1 Serie A-U . . X - - 7 . 10 - 53 m
71991 12031 33.330 3586 20474 42% -
— W ] T o 8
(1) Comesponde s Progrena Globet 1997 por et monko d USS 1.000 miores. Fga
g degymwzmﬁusc.mm. i:‘ - %
eT o . I
{©)  La ANSES yo ol Fondo Ayentino de han dala iprion pameria de i0s presentes tiulos, Jos cusles pueden. 2 criledio de s L Ser L e o3 08 valores en donde I0s tHulos se encuenian AoTizadas 3 colizar (=3 3
[+ L2 monein de jago e 13 prasemte emisién os ¢l prso al tipa Oe cambio Spicahie de acunrio A RS CONICONES de & sefie tRi0s. = t(!;
1) At fecha do emisidn de 103 presenies estados contables. £1 Gapo ha dade cumplimienio iotal 8 desting de Jos fondas 0e1atacos en fos e precios T8
m ﬁ:ﬁxwu:“mnsmmumuMymw-m|n«u«smmmuzmn:ymmummmwmamumaemu;mmymwm« e s obiy 2 tna Lass d¢ interés vanable l§ g o
@ ON caticada como imverside productiva computatie para &1 puio 35.8 1. incis K del Reglamento General de la Aciwiiad Aseg: de La Superx de Sequos de la Nacktn g?n“é
© E 3 I
»E >
3
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6.k) Cuentas por pagar:

2018 2014
No No No
Corriente Corrlente Corrlente Carriente Corriente
Proveedores comunas y socledades relacionadas " . 204 38.782 €6 28,522 153
Participacidn en sociedades con patrlmonlo neto
negativo ... Nasrervetsaenins - 1 - 2 .
Extensién de conceslones 340 412 332 884 275
Depésltos en garantis 8 467 . 418 8
Diversos .. 73 317 168 580 34
825 39.979 566 30.408 470
(1) Para informacidn sobre partes relacionadas, var Nols 12
6.l) Ingresos ordinarios:
2015 2014 2013
Ventas' ..., -~ e 158.387 147.020 92.978
Incenlivos a lu produoclén de crudo (Nola 11 c) 1.888 . .
ingresos por coniratos de construccidn 455 419 312
Impuesto a (a3 INGresos Brutods ..............ceeoveeiieriennnne (5.694) (5.497) (3.177)
156,138 141,942 90.113
b T e—

(1} Incluye 12345, 7.782 y 4.289 por 8l & fif do el 31 da d tre de 2015, 2014 y 2013, respactivamenis, vinculatas n los ingresos derivadas del Plan de incantivos

para Iy inysccion excedenie creado por la Resolucidn N°* 172093 de 1s Comision de Planificacidn y Coordinacidn Estratégica del Plan Nacions! de Inversiones
Hidrocarbwriferas. Ver Nota 11.¢)

6.m) Costo de ventas:

2015 2014 2043
Existencia alinicio..........oourrreees \ 13.001 9.681 6.922
Compras.... 33.886 35.951 25.846
Costos de producclén 85.550 68.840 42,980
Diferencia de c« i6 6.358 2.821 2.227
Existencia final.........oceneens " (18.258) {13.001) (8.881)
Costo de ventas ........ Nereranaas 119.537 104.492 68.094
AT e T LIt ———— 1
Coord de Secretfiria Gral
Agenc.a ¢g Recaudation Fueguina
Prov. de Tierra dal FusgoA e |A.S,
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6.n) Gastos:
2015 2014 2013
Costos de Gastos de Gastos de Gastos de
produccién administraciéon comerclalizacion exploracién Total Totai Total
Sueldos y cargas sociales 7.566 2.065 1.207 224 11082 8.031 5906
HONGSBM08 Y rEtDUCIONES POr SEIVICIOS ...v.rvvevsvesencenseenes 775 1378 @ 280 24 . 2457 1.340 1.361
Otros gastos de personaf 2303 277 121 42 . 27143 1.986 1370
Impuesios, tasas y contribuciones 1.144 259 2.885 - 4208 ™ 5680 3ges @
Regaiias, servidumbres y canones e 11.932 - 17 28 T 11977 9.544 5871
Seguros X 831 38 56 - ) 925 792 592
Alquileres de inmuebles ¥ BQUIPOS...........ooewemrseieninens 3.360 33 394 2 3.788 2.850 1.956
Gastos de estudio - - - 504 504 2651 77
Depreciacin de bienes de uso........ccoecrseeneee arevensniomine 25,706 382 597 - 26.685 19936 41.236
Amortizacion de activos INtangibIes ..............reercaernn. 185 117 21 - 323 4689 197
Materiates y dtites de consumo 3.801 27 88 5 3.921 3.522 2.143
Contrataciones de obra y olfes SerViCios ........cecreeen-n. 6.261 237 546 - 7.044 5.908 3.043
Conservacion, reparacion y mantenimiento.. . 14.231 248 322 24 14.825 11.812 7.959
Perforaciones explocatorias improductivas ................. - - - 1425 1.425 1.265 514
Transporte, productos y cargas 4796 25 3756 - 8.577 6.681 4,805
Deudores por venias de cobro dudoso........cceevrmecnne - - - (99) - 99) 169 118
Gastos de publicidad y propaganda..........co.c.eeeevreensens - 385 292 - 687 710 265
Compromisos contractuales 31 - - - 3 52 174
Combustibles, gas, energia y ofros..........cc..c..eemreeerecnone 2.628 1056 616 195 3.544 3.640 2585
Total 2015 85.550 5.586 11.089 2473 104.708
TOA 2014 ooevvooeevoversessreceeeeceseeeeemeemessrseessssssssssrsasserans €8.840 4.530 10.114 2.034 85.518
Total 2013 o 42.980 2686 7671 829 54.066
(%)) lnduyeqmnm1220 1ﬂ5y17ﬂmmamamw— i lizados el 31 de diciernbre de 2015, 2014 y 2013, rcspedrnmel\m
(2} Incluzye 140 y ek por todo pio a B; ysmmwo’mawr £ 30 de abril de 2015 ia / 1a y Extraond de A de YPF i ratificar los honoranos correspondienies
alm%l&wtmyaww«mmamwm oS ¥ retib nes per e ejarcicio 2015 Ia suma de aproximadamente 145,
. - m
El gasto reconocido en los estados de resultados integrales consolidados correspondiente a las actividades de investigacion y desarrolio durante los ejercicios ]
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendid a 270, 215 y 83, respectivamente. ‘i % % .3
P =
128 o
788 %
L) o
08 b —
=
ne

Fim:adoalosefeaosdesumen‘ cacion con
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6.0) Otros resultados operativos, netos:
] S 2015 2014

JUICIOR .ovrereiiriirimesesiesniainesnrasds . . (1.188) {2.034)

Remediacion medioambiential de YPF HoldINgS INC. .cc.ceovvivinenncnimesen i i sssinsnses {182) (214)

Delerioro de blenes de uso y aciivos intangibles (Nola 1.0) ... {2.535) .

Asistencia econdmica transitoria ™ (Al .

Venta extension de la concesitén "La Venlana™ y “Magallanes" (Nota 2) - 428

incentivo para 1a conslruccion ' ..., 621 233

Seguros (NOL8 11.0) ..o n -

DIVETSOS .....coveircrncirirnnranasisasareens " 1.329 557
(853) {1,030)

(1) Cotresponde a Ia ssistencia econdmics transtoria recibida por Metrogas S A dictada por 1a Secretaria de Energia de Is Nacin en la Rasolucién N* 263/2015 (ver Nota 11 ¢
{2) Corresponde ai incentivo para ios fabricanies nacionales de bienes de capitat recibido por A-Evangelista S.A dictado par e Minisierio de Econemia de I8 Nacidn en el Dzcr

N* 379/2001.

’

6.p) Resultados financieros, netos:

2045 2014 2013
Ingresos financieros
Intereses ganados .........ccemmincsiriiens 1.638 1.028 821
Diferencias de cambio ..........uarni 25.625 10,272 7.919
Total ingresos financleros 27,283 14.301 8.740
Coslos financierog
intereses perdidos ... iase (8.618) {5.456) {2.514)
Actualizaciones financieras .......... “ (1.987) {1.880) (1.319)
Diferencias de cambio ... {5411) (2.490) (2.175)
e _a_f o oades HMoawmatasms

1R A1RY

FTeE -31-1% i ARy
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6.0) Otros resultados operativos, netos:
e 2015 2014

Juicios .. e st oot e s s atr b (1.188) (2.034)
Remediaclbn medloambuental de YPF Holdlngs Inc REUPOP JRUREPUPOROPN (182) (214)
Delerioro de bienes de uso y aclivos mlanglbles {Nota 1 c) (2.535) -
Asistencia econdmica transitoria ¥ ............ 711 .
Venta extension de la concasién "La Venlans y “Magallanes" (Nola 2) . - 428
Incentivo para 1a conslrucclon @ .. bt aee . 621 233
Seguros (Nota 11.b) ...ccoes . 37 .
DIVETSOS ...c.evorierreeirasssrnessnsassissreresmassssssssesanssssasssiosbiossssseinninat b sstetsmsensstarnsieihnsatasasmabessariarssansis 1.329 5§57

{853) (1.030)
(1) Corresponds » la as} omi por M S A dictada porfa S ja de Energia de la Nacidn en 2 Rasolucidn N® 263/2015 (ver Nota 11 ¢|
{2) Correaponde al incentive para los fabricanies nacnonnles Ga bienes dt capilat racibido por A-Evangelista S A dictado por el M o de £ {» da 1@ Nacidn en et Decr

N* 379/2001.
6.p) Resultados financieros, netos:
2015 2014 2013

Ingresos fingngcieros
IRIRSES GANRGOS ...vverscrmveursisiaeserime st iss s iesre b s e bbb e b s IR bbb P A b bt Sad o bies 1.638 1.029 821
DIfErencias d@ CAMDIO .......cc.ccivvereeesrinnieiiserseesimsis e s ssssesresipe brbsesatsessnsisasmsecherasssstisanstssrsnes 25.625 10.272 7.919
Total ingresos financieros 27,2683 11,301 8.740
Coslos financietos
INLRTESES PEITIAOS ..v.crreniieersietinnericsenasressssorsensasesssastistors bs basdrsortrsstbasabasessas HePMEsaE b s b be b hanmrerontis (8.618) {5.456) (2.514)
Actualizaciones financieras .. {1.987) (1.880) {1.319)
Diferancias dé cambio .........oivvevvereeiconns Cerreer et s e beas s e {5.411) (2.480) {2.175)
Total costos financieros (18.016) {9.826) {6.008)
Ofros resultados financieros
Resullados por valuacion a valor razonable de activos financieras con cambios en resuitados 446 297 103
Resullados por Instrumentos fiNAnCIeros Berivados. ... e iesrmsecasnsnsseeisasesssssse. 464 . -
Total otros resultados financieros 910 297 103
Total resultados financieros, netos 12,157 1.772 2.835

. INVERSIONES EN SOCIEDADES Y EN UNIONES TRANSITORIAS

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada, atento a no ser ninguna de las sociedades individuaimente
material, el valor de las inversiones en sociedades vinculadas y en negocios conjuntos al 31 de diciembre

de 2015, 2014 y 2013:
2015 2014 2013
Valor de 183 inversiones en socledades vINCUIRAAS..........c.eecriioismaniennisscnesensesiass i 1.248 157 227
Valor de las inversiones en negocios conjuntos ... . 3.136 2432 1.909
Provisién para desvalorizacién de pamclpac-ones an sociedades............................‘.........‘.. , {12) {12) (12)
4372 3.177 2.124

Las inversiones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro “Cuentas a pagar".

Los principales movimientos ocurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013, que han afectado el valor de las inversiones antes mencionadas, corresponden a:

2015 2014 2013
Saldo sl iniclo del ejercicle 3.177 2.124 1.914
AdQUISICIONES ¥ BPONES .ou.cvie i seescsnnninrisonnrnsiares 183 448 153
Resuitado por participacién en sociedades vinculadas y negocios CONJUALOS .....uvewseeeensersnnns 318 558 353
Diferencias de CONVEISION.......cu.cocciiiascrnisconsonecrninans 909 470 470
Reclasificacion de participacién en sociedades con palrlmonio nelo nagal’rvo (1) (125) 123
Dividendos distribuidos . irevenerasenniatars (280) (299) (280)
OHOB MOVIMIBNIOS ,...ivusecrncriessissnssnssanssnsssesemstersasmesiasssssaressarssbebesans U {4) 1 (609)
Saldo at cierre del ejercicio ....... 4,372 3.177 2.124

(1) incluye. entre otros, los movimientos ganerados en relacion con la ascisién de Pluspalrol Energy S A

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro Informe de fecha 3 - MARZO - 2018
DELOITTE &Lo0. S.A.
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En la Nota 16 se detallan las inversiones en sociedades.

El siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de resultados de las inversiones en sociedades de
la Sociedad, calculadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional en las mismas, por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013. YPF ha ajustado, de corresponder, los valores
informados por dichas sociedades para adaptarlos a los criterios contables utilizados por la Sociedad para el
calculo del valor patrimonial proporcional en las fechas antes mencionadas:

Vinculadas Negoclos conjuntos
2015 2014 2043 2018 2014 2013
UHHIGAD N8 .crocvorcvvererssvensssescosssssmessrassrns LYY 234 g3 (3) 324 200
Otros resuitados Integrales. . 50 18 120 949 452 350
Resuitado integral del gjercicio........uun 371 252 183 846 776 640

(1) Incluys 158 cotrespondigntes af rasutado ganerado en ias combinaciones de negocio de GASA @ YPF Energla Eléctrica S A (ver Nala 2)

Adicionaimente, el Grupo participa en UT y Consorcios que otorgan al Grupo un porcentaje
contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las obligaciones que emergen del
contrato. La participacion en dichas UT y Consorcios ha sido consolidada linea por linea, en funcion de la
mencionada participacién sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con cada contrato.
Para la determinacién de la participacién en dichas UT y Conscorcios se han utilizado ios ultimos estados
contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las operaciones significativas
subsecuentes y/o informacién de gestién disponible.

Las UT y Consorcios de exploracidn y produccién en los que participa el Grupo asignan fa produccion de
hidrocarburos a los socios en funcién de los porcentajes de participacion contractuaimente establecidos en
tos mismos, por lo que la comercializacién de dichos hidrocarburos es realizada directamente por los socios
registrando los mismos los efectos econdmicos respectivos.

En la Nota 17 se detallan las UT y Consorcios mas significativas en las que participa la Sociedad, indicando
asimismo la naturaleza de la operacion.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y las principales magnitudes de resultados
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 de las UT y Consorcios en las que
participa el Grupo se detallan a continuacioén;

2015 2014 2013
ACHVE 110 COTTIBMLB ....o..ccncrerirrectrisensssecssmsescnnsnstassirmsessesssennsessassiessnt 47.322 22.439 9.472
Activo corriente ... 044 1.295 8681
Total del activo ....ivrercnes 48.266 23,734 10,133
Pasive no corriente...... 4,593 3129 2342
Pasivo corriente ,. 8.301 4.8641 1.247
Total del pasivo... 10.984 7.770 3.589
2016 2014 2013
Co85tos de PrOJUCCION ... it bt st 12.959 9.047 4,647
Gastos de exploracion ... RN OO TO RO PTON 395 872 43

8. PATRIMONIO NETO

Al 31 de diclembre del 2015, el capital suscripto es de 3.933 y esta representado por 393.312.793 acciones
ordinarias, escriturales, divididas en cuatro clases de acciones (A, B, C y D) de valor nominal $ 10 con

derecho a un voto por accion que se encuentra totalmente suscripto, integrado y autorizado a fa oferta
publica.

Flrmado a ins efecios de su identificapibh con Firmado a los efeclos de su identificacion con
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Al 31 de diciembre de 2015, se encuentran emitidas 3.764 acciones Clase A de YPF. Mientras eXg
acciones Clase A, se requerira ineludiblémente del Estado Nacional Argentino el voto afirmativo para:
fusiones, 2) adquisicion de mas del 50% de las acciones de la Sociedad en caso de cambio de cont
accionario consentido u hostil, 3) transferencia total de los derechos de exploracion y explotacion,

‘Reptiblica Argentina. En los casos 3) y 4) se requerird, ademas, la previa aprobacion del Congreso de 13
“Nacion Argentina.

‘Hasta la promulgacion de la Ley N® 26.741 descripta a continuacion, Repsol, S.A. ("Repsol”) tenia una
participacion directa e indirecta de aproximadamente 57,43%, mientras que Petersen Energia S.A. (“PESA")

.y sus sociedades afiliadas ejercian influencia significativa mediante una tenencia del 25,46% del capital de
la Sociedad.

‘La Ley N° 26.741, promulgada el 4 de mayo de 2012, modifico la estructura accionaria de la Sociedad. La
mencionada Ley declaré de interés publico y sujeto a expropiacion a las acciones clase D de la Sociedad en
poder de Repsol, sus sociedades controladas o controlantes, que representan el 51% del capital social de la
Sociedad. A su vez, declaro de interés publico nacional y como objetivo prioritario de la Reptblica Argentina
el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, ast como la exploracion, explotacién, industrializacion,
transporte y comercializacion de hidrocarburos, a fin de garantizar el desarrollo econdmico con equidad
social, la creacidn de empleo, el incremento de la competitividad de los diversos sectores econdmicos vy el
crecimiento equitativo y sustentable de las provincias y regiones. Las acciones sujetas a expropiacion seran
distribuidas de la siguiente manera: 51% para el Gobierno Nacional y 49% para determinadas Provincias
Argentinas.

De acuerdo a lo informado por Repsol a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires con fecha 7 de mayo de
2014, Repsol ha vendido a Morgan Stanley & Co. LLC un 11,86% del capital social de YPF, representado
por 46.648.538 acciones ordinarias Clase D, dejando de ser accionista de la Sociedad a partir de la
mencionada operacion.

Con fecha 30 de abril de 2015, se celebrd la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas, la
cual ha aprobado los estados contables de YPF correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2014 y, adicionalmente, aprob¢ lo siguiente respecto a la distribucion de utilidades del gjercicio finalizado
el 31 de diciembre del 2014: (i) destinar la suma de 120 a constituir una Reserva para compra de acciones
propias, atento a io mencionado en el apartado “Planes de bonificacion e incentivos” de la Memoria a los
estados contables consolidados anuales a! 31 de diciembre de 2014 al efecto de otorgar al Directorio la
posibilidad de adquirir acciones propias en el momento que considere oportuno, y dar cumplimiento, durante
la ejecucion de los planes, a los compromisos generados y a generarse por el mismo en el futuro; (ii)
destinar la suma de 8.410 a constituir una reserva para inversiones en los términos del articulo 70, parrafo
tercero de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus modificaciones; y (iii) destinar la suma de 503, a
una reserva para el pago de dividendos, facultando al Directorio a determinar la oportunidad para su
distribucion en un plazo que no podra exceder el del cierre del presente ejercicio. Con fecha 8 de junio de
2015, el Directorio de la Sociedad decidio el pago de un dividendo de 1,28 pesos por accién por la suma de
503, el cual fue puesto a disposicion de los accionistas el 28 de julio de 2015.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 la Sociedad ha recomprado
382.985, 634.204 y 1.232.362 acciones propias por un monto total de 120, 200 y 120, respectivamente, y ha
entregado a beneficiarios del Plan de Beneficios en Acciones 623.350, 563.754 y 479.174 acciones,
respectivamente, a los fines de cumplimentar con los planes de beneficios basados en acciones que se
mencionan en la Nota 1.b.10.iii). El costo de dichas recompras se encuentra expuesto en e! patrimonio neto
bajo el nombre de Costo de adquisicion de acciones propias, mientras que el valor nominal y su ajuste
derivado de la reexpresion monetaria efectuada segtn los Principios de Contabilidad Previos han sido
reclasificados de las cuentas Capital suscripto y Ajuste de Capital, a las cuentas Acciones propias en

cartera y ajuste integral de acciones propias en cartera, respectivamente.
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9. UTILIDAD NETA POR ACCION

El siguiente cuadro refleja los resultados y el nimero de acciones que se han utilizado para el calculo de la
utilidad neta basica por accion:

2015 2014 2013
UBHHAA MBI .. ..orvssveeineirrrrecrirecisesaess i ssesrsstaeresiesseb e ssss (bessstatassansossosian 4.579 9.002 5125
NUmero medic de acciones ordinarias en circulacion. ., " 392.101.191 382.136.465 392,789,433
Utilidad neta basica y dilulda por acclén 11,88 22,05 13,05

La utilidad neta basica y diluida por accion se calcula como se indica en la Nota 1.b.13.

10.PROVISIONES PARA JUICIOS, RECLAMOS Y PASIVOS AMBIENTALES

La Sociedad es parte en una cierta cantidad de procesos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales,
ambientales, aduaneros y administrativos que, ya sea en forma independiente o junto con otros procesos, Y
de resolverse en forma total o parcialmente adversa en su contra, podrian resultar en la imposicion de
costos materiales, sentencias, multas u otras pérdidas. Si bien se considera que se ha provisionado tales
riesgos adecuadamente en base a los dictamenes y asesoramiento de nuestros asesores legales y de
acuerdo con las normas contables aplicables, ciertas contingencias se encuentran sujetas a cambios a
medida que se desarrolla nueva informacion y se obtienen los resultados de las evidencias que se
presenten en las causas, entre ofros. Es posible que las pérdidas resultantes de dichos riesgos, si los
procedimientos se resuelven en forma adversa a la Sociedad, ya sea en forma parcial o total, puedan
exceder significativamente las provisiones que hemos establecido.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha provisionado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente, los cuales ascienden a 10.524. Los juicios
pendientes y contingencias mas significativas provisionados se describen en los proximos parrafos.

Adicionalmente, debido a su operatoria, YPF estd sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y
nacionales de proteccién del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras cosas,
imponer sanciones por el costo de limpieza de la contaminacién y dafios al medic ambiente resultantes de
ta mencionada operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en
forma sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actualmente
vigentes en Argentina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.

No obstante, peribdicamente se realizan estudios a fin de profundizar el conocimiento de la situacion
ambiental de determinadas zonas geograficas en las que la Sociedad tiene actividades en la Argentina, a fin
de establecer su estado, causas y remediaciones necesarias, asi como en su caso, en funcion de la
antigliedad del problema, las responsabilidades del Estado Nacional en virtud de la obligacién de mantener
indemne a YPF por los pasivos que pudieran existir al 31 de diciembre de 1990. Hasta tanto no se terminen
y evaluen tales estudios, la Sociedad no se encuentra en condiciones de estimar qué costos adicionales, si
los hubiere, seria necesario incurrir. Sin embargo, es posible que otros trabajos, incluyendo medidas de
remediacion provisorias, sean requeridos,

Juicios pendientes. En el curso normal de sus negocios, la Sociedad ha sido demandada en numerosos
procesos judiciales en los fueros laboral, civil y comercial. La Gerencia de la Sociedad, en consulta con sus
asesores legales externos, ha constituido una provision considerando a tales fines la mejor estimacion,
sobre la base de la informacién disponible a la fecha de emision de los presentes estados contables,
incluyendo honorarios y costas judiciales.

Pasivos y contingencias asumidas por el Estado Nacional Argentino: En virtud de la Ley de Privatizacion de
YPF, el Estado Nacional Argentino se hizo cargo de clertas obligaciones de la sociedad predecesora al 31
de diciembre de 1990. En ciertos juicios relacionados con eventos o actos que ocurrieron con anterioridad a
dicha fecha, YPF ha sido requerida a anticipar el pago establecido en ciertas decisiones judiciales. YPF
posee el derecho a reclamar el reintegro de las sumas abonadas en funcion a la mencionada indemnidad.
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Mercado de gas natural: A través de la Resolucion N° 265/2004 de la Secretaria de Energia, el Go
Argentino dispuso la creacion de un programa de cortes Utiles sobre las exportaciones de gas natural
transporte asociado. Dicho programa fue implementado, inicialmente, mediante la Disposicién N° 27/200
de la Subsecretaria de Combustibles, subsecuentemente reemplazado por el Programa de Racionalizacidgp |
de las Exportaciones de Gas y del Uso de la Capacidad de Transporte (el “Programa”) aprobado median

dispuso que los usuarios industriales y generadores térmicos (quienes a partir de tal resolucién deben
adquirir el gas natural directamente de los productores) podran también recibir gas natural producto de
cortes de exportaciones, a través del mecanismo de Inyeccion Adicional Permanente creado por dicha
Resolucion. Mediante el Programa y/o |a Inyeccion Adicional Permanente, el Gobierno Argentino, requiere a
los productores exportadores de gas natural la entrega de volumenes adicionales de dicho producto al
mercado interno para satisfacer la demanda de ciertos consumidores del mercado argentino
("Requerimientos de Inyeccion Adicional”). Dichos volumenes adicionaies, no se encuentran contratados por
YPF y la fuerzan a afectar las exportaciones de gas natural, cuya ejecucion se ha visto condicionada. Los
mecanismos establecidos por las Resoluciones N° 859/2004 y 752/2005 han sido adaptados por la
Resolucion SE N° §99/2007 modificando las condiciones de imposicién de los requerimientos, segtin sean
impuestas a productores firmantes o no firmantes de la propuesta de acuerdo entre la Secretaria de Energia
y Productores homologada mediante dicha resolucién. Asimismo, mediante la Resolucion N° 1410/2010 del
Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”") se aprobd un “Procedimiento para Solicitudes,
Confirmaciones y Control de Gas" que implementa nuevas pautas a seguir para el despacho de gas natural
aplicable a todos los sujetos de la industria del gas, imponiéndose de esta forma nuevas y mas severas
restricciones con relacion de la disponibilidad del gas por parte de los productores. Adicionalmente, el
Gobierno Argentino, por intermedio de instrucciones impartidas utilizando diferentes vias, ha ordenado
limitaciones a las exportaciones de gas natural (conjuntamente con el Programa y con la Inyeccién Adicional
Permanente, denominadas "Administracion de las Exportaciones”). Con fecha 5 de enero de 2012 se
publico en el Boletin Oficial la Resolucion SE N° 172 mediante la cual se extienden temporalmente las
reglas de asignacion y demas criterios fijados por la Resolucién 599/07, todo ello hasta que se produzca el
dictado de las medidas que la reemplacen y segin menciona la Resolucién previamente indicada. Esta
Resolucion fue recurrida con fecha 17 de febrero de 2012 mediante la presentacién de un Recurso de
Reconsideracion ante la Secretaria de Energla.

Como consecuencia de la mencionada medida, en reiteradas ocasiones, desde el afio 2004 YPF se vio
forzada a suspender, parcial 0 totaimente, sus entregas de gas natural a clientes de exportacion, con los
cuales tiene asumidos compromisos firmes para la entrega de volumenes de gas natural,

YPF ha impugnado el Programa, la Inyeccion Adicional Permanente y los Requerimientos de Inyeccion
Adicional, establecidas mediante las Resoluciones SEN 599/2007, 172/2011 y Resolucion ENARGAS N°
1410/2010 por arbitrarios e ilegitimos, y ha alegado frente a los respectivos clientes que la Administracion
de las Exportaciones constituye un evento de caso fortuito o fuerza mayor (hecho del principe) que liberan a
YPF de cualquier responsabilidad y/o penalidad derivada de la falta de suministro de los vollimenes
contractualmente estipulados. Los mencionados clientes han rechazado el argumento de fuerza mayor
esgrimido por YPF, reclamando algunos de ellos el pago de compensaciones ylo penalidades por
incumplimiento de compromisos firmes de entrega, y/o haciendo reserva de futuros reclamos por tal
concepto (en adelante los "Reclamos”). Con fecha 9 de diciembre de 2015 e) ENARGAS rechazt la
impugnacion de YPF a la Resolucion N° 1410/2010. YPF se encuentra evaluando el curso de accién a

seguir.
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Entre ellos, AES Uruguaiana Emprendimientos S.A. (“AESU") el 25 de junio de 2008 procedid a liquidar a
suma de US$ 28,1 millones en concepto de penalidad por no entrega de gas natural (‘DOP") desde el 16 de
septiembre del 2007 hasta el 25 de junio del 2008, habiendo liquidado luego la suma de US$ 2,7 millones
en concepto de penalidad por no entrega de gas natural desde el 18 de enero de 2006 hasta el 1 de
diciembre de 2006. YPF ha rechazado ambas liquidaciones. Por nota de fecha 15 de septiembre de 2008,
AESU notific6 a YPF que suspendia el cumplimiento de sus obligaciones alegando morosidad e
incumplimientos por parte de YPF, lo cual fue rechazado integralmente por YPF. Con fecha 4 de diciembre
de 2008, YPF notificd que, levantada ia fuerza mayor imperante, de acuerdo con los términos del contrato
vigente, procederia a suspender su obligacion de entrega de gas natural ante los reiterados incumplimientos
de AESU, lo cual fue asimismo rechazado. Con fecha 30 de diciembre de 2008, AESU rechazé el derecho
de YPF de suspender las entregas de gas natural. El 20 de marzo de 2009 AESU notificé formalmente Ia
declaracion de rescision del contrato. El 6 de abril de 2009 YPF promovié ante la Camara de Comercio
Internacional ("CCI") un arbitraje contra AESU, Companhia do Gas do Estado do Rio Grande do Sul
("Sulgas”) y Transportadora de Gas del Mercosur S.A. ("TGM"). En la misma fecha YPF fue notificada por ia
CCl del arbitraje promovido por AESU y Sulgas contra YPF por el que reclama, entre otros conceptos que
YPF considera improcedentes, lucro cesante, gastos de desmantelamiento de la planta de AESU y el pago
de los montos por penalidades por no entrega de gas natural antes mencionados todo lo cual totaliza
aproximadamente US$ 1.052 millones.

Adicionalmente, YPF fue notificada del arbitraje promovido por TGM ante la CCI reclamando el pago de ia
suma de aproximadamente US$ 10 millones mds intereses hasta la fecha de su efectivo pago, relacionada
con el pago de facturas del contrato de transporte de gas natural suscripto en septiembre de 1998 entre
YPF y TGM, vinculado al contrato de exportacion de gas natural con AESU mencionado precedentemente.
£l 8 de abrit de 2008, YPF solicitd el rechazo de la demanda y reconvino solicitando la terminacién del
contrato de transporte de gas natural con fundamento en la finalizacion por parte de AESU y Suigas del
contrato de exportacion de gas natural. A su vez, YPF habia promovido ante la CCl un arbitraje contra TGM,
entre otros. Se recibid la contestacion de TGM, quien solicité el integro rechazo de las pretensiones de YPF
y dedujo demanda reconvencional contra YPF con el fin de que el Tribunal Arbitral condene a YPF a
indemnizar a TGM la totalidad de los dafios y perjuicios, presentes o futuros, sufridos por TGM a causa de
la extincién del Contrato de Transporte Firme y del Acta Acuerdo de fecha 2 de octubre de 1998 por medio
de la cual YPF se habia comprometido a abonar a TGM contribuciones irrevocables no capitalizables como
contraprestacién por la ampliacién del gasoducto Proyecto Uruguayana; y se condene a AESU/Suigas -
para el caso en que se declare la rescision del Contrato de Gas por incumplimiento de AESU o Sulgas - a
indemnizar en forma solidaria todos los dafios y perjuicios que dicha rescisidn ocasione a TGM.
Adicionalmente, con fecha 10 de julio de 2009, TGM actualizé su pretension a US$ 17 millones y reclamd
lucro cesante por US$ 366 millones, los cuales son considerados improcedentes respecto de YPF, por lo
que se contesté esta ampliacion de demanda rechazando los argumentos vertidos por TGM.

Con fecha 6 de abril de 2011 el Tribunal Arbitral del Arbitraje "YPF ¢/AESU" hizo lugar al planteo
jurisdiccional de YPF y dispuso consolidar todos los arbitrajes ("AESU c/YPF”, “TGM c/YPF" e “YPF
c/AESU") en el arbitraje "YPF c/AESU", por lo que AESU y TGM desistieron de sus respectivos arbitrajes y
todas las cuestiones planteadas en los tres arbitrajes quedaron a resolver en &l arbitraje “YPF ¢/AESU". Con
fecha 19 y 24 de abril de 2012, AESU y Sulgas presentarcn nueva evidencia solicitando su admision en el
procedimiento arbitral. YPF y TGM hicieron sus observaciones sobre dicha evidencia el 27 de abril de 2012.
Con fecha 1 de mayo de 2012, el Tribunal Arbitral denegd la admisién de dicha evidencia, al tiempo que
resolvia que, si durante el juicio el Tribunal consideraba necesaria dicha evidencia, la misma serfa admitida.

Con fecha 24 de mayo de 2013, YPF ha sido notificada del laudo parcial dictado por mayoria en el Arbitraje
CCI “YPF c/AESU y TGM", mediante el cual se hace responsable a YPF por la rescision ocurrida en el afio
2009 de los contratos de exportacion de gas y de transporte suscriptos con AESU y TGM. Dicho laudo sélo
decide sobre la responsabilidad de las partes, quedando la determinacion de los dafios que pudieran existir,
sujeta a un ulterior procedimiento ante el mismo Tribunal. Por otra parte, el Tribunal rechazé la procedencia
del reclamo de AESU y Sulgas del DOP por los afios 2007 y 2008 por un valor de US$ 28 millones y del
2006 por US$ 2,4 millones.
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Con fecha 31 de mayo de 2013 la Sociedad interpuso ante el Tribunal Arbitral un Recurso de NuMgRd,----:
efectuando ademas diversas presentaciones con el objeto de resguardar sus derechos. Ante el rechazo U&
dicho recurso, el 5 de agosto de 2013 YPF interpuso un recurso de queja ante la Camara Nacional en lo
Comercial. Con fecha 24 de octubre de 2013 la Camara Nacional en lo Comercial resolvio declarars
incompetente y pasar las actuaciones a la Camara en lo Contencioso Administrativo Federal. Con fecha !

de diciembre el fiscal interviniente emitio su dictamen a favor de la Competencia de esta Camara. {

Por otra parte, con fecha 17 de octubre de 2013, el Tribunal Arbitral dispuso la reanudacién de) arbitraje‘&?s \
fijo un cronograma procesal para la etapa de dafos a desarrollarse durante todo el afio 2014 durante el cua
se produjeron los informes de los expertos propuestos por las partes.

El 27 de diciembre de 2013 se solicitd a la Justicia Contencioso Administrativa que conceda el recurso dg
queja dandole tramite al recurso de nulidad y declarando que la concesion del mismo posee efec e
suspensivos respecto del procedimiento arbitral. Se solicité adicionalmente que hasta tanto no se conce ]’

el recurso de queja, se conceda una medida cautelar de no innovar para evitar se impulse el procedimie

arbitral hasta tanto se resuelva el recurso de queja y de nulidad interpuesto por YPF. Con fecha 7 ReE
octubre de 2014 la Camara Contencioso Administrativa Federal, ademés de declararse competente en @
recurso de Nulidad, dispuso suspender el calendario procesal de fa segunda etapa del Arbitraje hasta tanto
dicha Camara se pronuncie en forma definitiva sobre el recurso de nulidad interpuesto por YPF contra el
laudo arbitral sobre responsabilidad. Con fecha 8 de octubre de 2014 se le notificé al Tribunal Arbitral de lo
resuelto por dicha Camara y el 31 de octubre de 2014, el Tribunal Arbitral dispuso la suspension del
Proceso Arbitral hasta el 2 de febrero de 2015. El 5 de noviembre de 2014 YPF fue notificada del recurso
extraordinario interpuesto por TGM contra la resolucién de suspension del calendario procesal dictada por la
citada Camara. YPF contesté dicho recurso en fecha 19 de noviembre de 2014 vy, con fecha 30 de diciembre
de 2014 la Camara rechazo el recurso extraordinario interpuesto por TGM. Con fecha 24 de abril de 2015 el
Tribunal Arbitral dispuso reanudar el procedimiento arbitral e invitd a las partes a consultar entre ellas
respecto de la continuacion del arbitraje y a proporcionar al Tribunal Arbitral una propuesta conjunta o
individual respecto de los pasos a seguir. Esta resolucién fue informada por YPF a la Camara Contencioso
Administrativo Federal con fecha 27 de abril de 2015, atento que la medida cautelar dictada por esta altima
que ordend suspender el procedimiento arbitral se encuentra vigente. Con fecha 2 de julio de 2015 el
Tribunal Arbitral fijo como fecha de las audienclas de prueba de la etapa de dafios los dias 16 y 17 de
noviembre de 2015. Pese a la suspension del procedimiento arbitral dispuesto por la justicia argentina, las
audiencias se realizaron sin la presencia de YPF y TGM. Con fecha 4 de diciembre de 2015, YPF presento
un escrito ante el Tribunal Arbitral denunciando que las audiencias celebradas son nulas. Con fecha 23 de
diciembre de 2015 la Sala IV de la Camara Contencioso Administrativo Federal hizo lugar al recurso de
nulidad interpuesto por YPF y declar6 nulo ef laudo parcial de responsabilidad. En la misma fecha, YPF
notificé al Tribunal Arbitral y a las partes dicha resolucién y solicité que se deje sin efecto el procedimiento
arbitral. Con fecha 3 de febrero de 2016 TGM interpuso Recurso Extraordinario contra la resolucion de la
Camara. Con fecha 2 de febrero de 2016 AESU y SULGAS interpusieron un recurso de nulidad con dicha
resolucion.

Por su parte, AESU ha solicitado ante la justicia uruguaya la deciaracién de nulidad de las resoluciones del
Tribunal Arbitral que dispusieron la suspension del procedimiento arbitral y una medida cautelar para que
YPF se abstenga de impedir el desarrollo del arbitraje. AESU esta intentando notificar las distintas
resoluciones adoptadas por los tribunales uruguayos via exhorto € YPF ha planteado ante los tribunales
argentinos que intervienen en dicha notificacién su oposicion a la misma, fundado en defectos formales de
la notificacion como en la incompetencia de la justicia uruguaya para entender en estos planteos. Con fecha
16 de julio de 2015 el Juzgado Contencioso Administrativo N° 3 rechazd uno de los exhortos mediante el
cual AESU intentaba notificar la demanda de nulidad de la resolucién del Tribunal Arbitral que dispuso
oportunamente la suspension del procedimiento arbitral. Con fecha 4 de septiembre de 2015 AESU
interpuso recurso de apelacion. Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sala [V de la Camara Contencioso
Administrativo Federal rechaz¢ el recurso de apelacion y confirmé la resolucion de primera instancia.
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Con fecha 10 de enero de 2014 se ha recibido la demanda de dafos presentada por AESU ante el Tribunal
por la suma total de US$ 8155 millones y la demanda de dafios presentada por TGM ante el Tribunal
Arbitral por la suma de US$ 362,6 millones. Con fecha 25 de abril de 2014, YPF present6 ante el Tribunal
Arbitral el memorial de contestacion de dafios rechazando las sumas pretendidas por TGM y AESU atento a
que las valuaciones técnicas que acompanan adolecen de errores que hacen que dichos importes resulten
desproporcionados. Con fecha 8 de julio de 2014 TGM presentd el memorial de replica ante el Tribunal
Arbitral, que fuera respondido por YPF el 23 de septiembre de 2014 mediante la presentacion del memorial
de duplica.

Considerando la informacién disponible a la fecha, el tiempo estimado que resta hasta la finalizacion del
proceso, los resultados de las evidencias adicionales que se presenten en la continuacidn del litigio y, las
disposiciones del laudo arbitral, la Sociedad ha provisionado su mejor estimaciéon respecto a ios valores
objeto de los reclamos.

Asimismo, existen ciertos reclamos con relacion a pagos vinculados a contratos de transporte de gas natural
asociados a exportaciones de dicho hidrocarburo. En este orden, una de las partes involucradas,
Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN"), inicid un procesc de mediacion a fin de determinar la
procedencia de los mismos. Hablendo finalizado el mencionado procedimiento de mediacion sin que se
liegara a un acuerdo, YPF fue notificada del inicio de una demanda en su contra en virtud de la cual TGN
reclama el pago de facturas impagas, segun su entendimiento, al tiempo que se reservaba la potestad de
reclamar dafios y perjuicios, los cuales fueron reclamados por nota dirigida a YPF durante el mes de
noviembre de 2011. Adicionalmente, la demandante notificé a YPF la rescision de! contrato de transporte
invocando en ello la culpa de YPF como consecuencia de la supuesta falta de pago de las facturas del
servicio de transporte, haclendo reserva de reclamar dafios y perjuicios. Posteriormente, TGN inicié
asimismo la demanda por los dafios y perjuicios, que se menciona anteriormente. El monto total reclamado
por TGN asciende a aproximadamente US$ 207 millones. YPF ha procedido a responder los reclamos
mencionados, rechazando los mismos fundandose en la imposibilidad legal de TGN de prestar el servicio de
transporte y la rescisién del contrato de transporte dispuesta por YPF y notificada mediante demanda
iniciada ante el ENARGAS. En relacién al juicio por cobro de facturas, en el mes de septiembre de 2011, se
recibié cédula notificando a YPF de la resolucion de la C&mara de Apelaciones rechazando el planteo de
incompetencia formuladoc por YPF al contestar la demanda, declarando incompetente al ENARGAS vy
competente al fuero Civil y Comerclal Federal con relacion al reclamo por cobro de facturas impagas
mencionado precedentemente.

En relacion con lo mencionado precedentemente, el 8 de abril de 2008 YPF promovié una demanda contra
TGN ante el ENARGAS con el objeto de solicitar la terminacién del contrato de transporte de gas natural
suscripto con dicha compaiiia para el transporte de gas natural asociado a entregas bajo el contrato de
exportacién de gas natural firmado por AESU y otras partes. La terminaciéon del contrato con dicha
compafiia se fundamenta en: (a) la imposibilidad de YPF de usar y de TGN de prestar el servicio de
transporte contratado, por ta conjuncion de (i) la rescision del contrato de gas con Sulgas/AESU vy (i) la
imposibitidad legal de ceder a terceros dicho contrato en virtud de las normas vigentes, (b) la imposibilidad
legal de TGN de proveer el servicic de transporte firme en los términos contratados, en razén de clertos
cambios en la legislacion vigente desde el afio 2004, y ¢} en la teorla de la imprevisién bajo los términos de
la legislacion argentina en razén de la existencia de hechos extraordinarios que generan una excesiva
onerosidad.

Con fecha 3 de abril de 2013 se notificd ia demanda de dafos y perjulcios iniciada por TGN reclamando a
YPF la suma de US$ 142 millones, con mas sus intereses y costas por la resolucién de! contrato de
transporte, otorgando traslado por el término de 30 dias. Con fecha 31 de mayo de 2013 YPF contestd
demanda solicitando su rechazo. El 3 de abril de 2014 se abrié la causa a prueba por 40 dias, haciéndose
saber a las partes que deberd acompafar copia de sus respectivos ofrecimientos para la formacion de los
cuadernos. A la fecha se esta produciendo la prueba ofrecida por las partes.
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Adicionalmente, Nacion Fideicomisos S.A. (NAFISA), habia iniciado un proceso de mediacion contry
reclamando el pago de los cargos aplicables al transporte a Uruguaiana y que correspondian a las factimgé
por transporte reclamadas por TGN. La audiencia de mediacion se cerr6 sin acuerdo, quedando concluiggi
etapa pre-judicial. En este orden, NAFISA procedio, con fecha 12 de enero de 2012, a iniciar un recf$
ante el ENARGAS en virtud del articulo 66 de la Ley 24.076 reclamando la suma de aproximadamente

por dichos cargos. Se contesto la demanda con fecha 8 de febrero de 2012, planteando la conexidad cod%
juicio “TGN c/YPF", la incompetencia del ENARGAS para entender en este planteo, la acumulacion en'™
juicio “TGN c/YPF” y rechazando el reciamo fundado en la imposibilidad legal de TGN de prestar el servicio
de transporte. En esta misma fecha, se presentd también en el juicio “TGN ¢/YPF" similar solicitud dg

interpuesto por YPF. A su vez, con fecha 19 de noviembre de 2013, YPF interpuso el Recurso Ordinar N
ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacidén y con fecha 27 de noviembre se interpuso el Recurso
Extraordinario, también ante la Corte Suprema. El recurso ordinario fue concedido y oportunamente fundado
por YPF, El 29 de septiembre de 2015, la Corte Suprema resolvié declarar admisible el recurso de YPF y
revocar la resolucidon de la Camara Contencioso Administrativa - Sala 1V, sefialando que el ENARGAS no es
competente para entender en este asunto por no ser las partes sujetos de la Ley de Gas.

La gerencia de la Sociedad ha provisionado su mejor estimacion en relacion con los reclamos mencionados
precedentemente. Los costos por penalidades contractuales derivadas de la falta de entrega de gas natural
al 31 de diciembre de 2015, tanto en el mercado local como de exportacién, han sido provisionados en fa
medida que sean probables y puedan ser razonablemente estimados.

Reclamo de la Unién de Usuarios y Consumidores:

La Asociacion Unién de Usuarios y Consumidores esta reclamando (originalmente contra Repsol YPF antes
de extender su reclamo a YPF) el reembolso de los precios supuestamente cobrados en exceso a los
consumidores de GLP a granel entre los periodos 1993 a 1997 y 1997 a 2001. El reclamo es por una suma
de 91 para el periode de 1993 a 1997 (esta suma, en pesos corrientes, equivaldria a aproximadamente
502), junto con una cantidad no determinada para el periodo 1997 a 2001. Al contestar demanda, YPF
invocd ta prescripcion de la accién por haber transcurrido el plazo de dos afios, aplicable al caso.

Con fecha 28 de diciembre de 2015 el Juzgado de Primera Instancia dicté sentencia haciendo lugar a la
demanda promovida por la Asociacidn Unidn de Usuarios y Consumidores contra YPF S.A. por las
pretensiones resarcitorias del periodo comprendido entre los afios 1993 a 1997 y condenando a la empresa
a girar a la Secretarla de Energla de la Nacidn, con destino al fondo fiduciario creado por la Ley Nro.
26.020, la suma de 98 aproximadamente con mas intereses que seran calculados por el perito en la etapa
de liquidacion.

Por su parte, la sentencia rechaza la demanda por los conceptos correspondientes al periodo 1997 a 2001
por no considerar probada la existencia de posicion dominante de YPF en el mercado de GLP a granel en el
pais. La Sociedad apel6 la decision del Juzgado de Primera Instancia.

Por dltimo, la sentencia rechaza la demanda contra Repsol loda vez que la empresa Repsol YPF S.A. no
tuvo participacion accionaria en YPF S.A., ni ningtn otro tipo de vinculacion, durante el periodo 1893 a 1997
en el que ios actores sostienen que habria existido el abuso de posicion dominante de YPF.

El monto de fa sentencia actualizado a Ia fecha de los presentes estados contables consolidados asciende a
aproximadamente 503 mas costas.

Reclamos Fiscales:

La Socledad ha recibido diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos provinciales y municipales, que
individualmente no son significativos, y para los cuales se ha constituido la provisién correspondiente, sobre
la base de la mejor estimacién de acuerdo con la informacion disponible a Ia fecha de emisién de los
presentes estados contables.
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Reclamos ambientales en La Plata y Quilmes:

La Plata; En relacion a la operacién de la refineria que YPF posee en La Plata, existen ciertos reclamoes de
compensacién de dafios y perjuicios originados en la supuesta contaminacidn ambiental producida por la
operacién de la refineria y la remediacion ambiental de los canales adyacentes a dicha refineria. Durante
2006, YPF efectud una presentacion ante la Secretaria de Politica Ambiental de la Provincia de Buenos
Aires mediante la cual propicia efectuar un estudio de caracterizacion de los riesgos asociados a la
contaminacion mencionada. Tal como se ha mencionado anteriormente, YPF tiene derecho a ser mantenida
indemne por el Estado Nacional, por los hechos y contingencias que sean de causa anterior al 1 de enero
de 1981, de acuerdo a la Ley N°® 24,145 y Decreto N° 546/1993. Asimismo, existen ciertos reclamos que
podrian determinar la realizacién de inversiones adicionales vinculadas a la operacion de ia Refineria La
Plata.

Con fecha 25 de enero de 2011, YPF ha susctitc un convenio con el Organismo Provincial para el
Desarrollo Sostenible ("OPDS") de la Provincia de Buenos Aires, dentro del marco del Programa de Control
de Remediacion, Pasivos y Riesgo Ambiental creado mediante fa Resolucién N°® 88/10 del Director Ejecutivo
del OPDS. En virtud del convenio, las partes acordaron llevar a cabo un programa de trabajo conjunto en los
canales que circundan a la Refineria La Plata, que tendra una duracién de ocho afios, y que implica
acciones de caracterizacion y andlisis de riesgo de los sedimentos de los canales. En el convenio se
establece que, en caso de que el analisis de riesgo identifique escenarios que presenten la necesidad de
implementar acciones correctivas, se analizaran las alternativas o técnicas disponibles y se determinaran las
acciones necesarias para su implementacién. También se contempla la realizacion de un estudio de
datacion de! material depositado, con el fin de establecer la responsabilidad del Estado Nacional, teniendo
en cuenta su obligacion de mantener indemne a YPF establecida en el articulo 9 de la Ley N° 24.145 de
Privatizacion de YPF. YPF ha provisionado el costo estimado de los estudios de caracterizacion y analisis
de riesgo mencionados. El costo de las acciones correctivas necesarias, de existir, sera provisionado en la
medida que la pérdida sea probable y pueda ser estimada razonablemente.

Quilmes: Los actores, quienes sostienen ser vecinos de la localidad de Quilmes, Provincia de Buenos Alres,
iniciaron un juicio en el que reclaman la indemnizacién de dafios personales supuestamente ocasionados
por 47 mas intereses y la remediacion ambiental. Hacen su reclamo basados principalmente en una perdida
de combustible en el poliducto La Plata-Dock Sud, que actualmente opera YPF, ocurrido en el afic 1988,
siendo en dicho momento YPF una sociedad del Estado Nacional, en razén de un hecho ilicito entonces
detectado. El combustible habrla aflorado y se hizo perceptible en noviembre de 2002, o que ha motivado
desde ese entonces la realizacion por parte de YPF de tareas de remediacién en la zona afectada, bajo la
supervision de la autoridad ambiental de la Provincia de Buenos Aires, El Estado Nacional nego ser
responsable de mantener indemne a YPF en este caso, por lo que se lo ha demandado para obtener una
decision judicial declarando la nulidad de dicha decision, la cual ain esta pendiente de resolucion. El 25 de
noviembre de 2009 se remitieron las actuaciones al Juzgado Federal en lo Civil y Comercial N° 3, Secretaria
N° 6, con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Alres para su radicacion en ese juzgado, y el 4 de
marzo de 2010 se contestd la demanda en este asunto, a la vez que se solicitd la citacién del Estado
Nacional, El 18 de diciembre de 2014 se diligencié la citacion del Estado Nacional, notificandolo de la
demanda y sus ampliaciones, mediante oficio al Ministerio de Planificacion Federal. Adicionalmente a lo
previamente mencionado, la Sociedad tiene otros 24 reclamos judiciales activos en su contra basados en
argumentos similares, los cuales representan aproximadamente 19. Asimismo, se han iniciado reclamos no
judiciales contra YPF basados an argumentos similares.
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Otros reclamos y pasivos ambientales:

reevaluacion de esas estimaciones. El Grupo no puede predecir cual serd la legislacién o reglamentacion
que se promulgara en el futuro o de qué manera se administraran las reglamentaciones futuras y por ello
podrian, ai igual que los estudios en curso, afectar significativamente los resultados de las operaciones en el
largo plazo.

Pasivos Ambientales de YPF Holdings inc.

1. Introduccion

Las leyes y reglamentaciones relacionadas con la calidad de la salud y el medio ambiente en los Estados
Unidos de América afectan a la mayoria de las operaciones de YPF Holdings Inc. (en adelante,
indistintamente "YPF Holdings Inc.” o "YPF Holdings”). Estas leyes y reglamentaciones establecen varias
normas que rigen ciertos aspectos de la salud y la calidad del medio ambiente, establecen penalidades y
otras responsabilidades por la violacién de tales normas y establecen en ciertas circunstancias obligaciones
de remediacion.

YPF Holdings Inc. considera que sus politicas y procedimientos en el area de control de la contaminacién,
seguridad de productos e higiene laboral son adecuados para prevenir en forma razonable riesgos en
materia ambiental u otro tipo de dafios y del resultante perjuicio financiero en relacién con sus actividades.
Sin embargo, existen ciertos riesgos ambientales y otro tipo de dafios inherentes a operaciones particulares
de YPF Holdings Inc., y como se sefiala en parrafos siguientes, Maxus Energy Corporation ("Maxus”) y
Tierra Solutions, Inc. ("TS"), sociedades controladas a través de YPF Holdings Inc., que tendrian ciertas
obligaciones potenciales relacionadas con antiguas operaciones de una ex subsidiaria de Maxus.

YPF Holdings Inc. no puede predecir cual sera la legislacion o reglamentacion que se promuigara en el
futuro o de qué manera se administraran o aplicaran las reglamentaciones futuras o existentes. Ei
cumplimiento de leyes y reglamentaciones mas exigentes, como asi también politicas de aplicacion mas
rigurosas por parte de las entidades regulatorias, podrian requerir en el futuro gastos significativos por parte
de YPF Holdings Inc. para la instalacion y operacion de sistemas y equipos para tareas de remediacion y
posibles obligaciones de dragado, entre otros aspectos.

Asimismo, ciertas leyes contemplan la recomposicidn de los daflos a los recursos naturales por las partes
responsables y establecen la implementacion de medidas provisorias que mitiguen los riesgos inminentes y
sustanciales para el medio ambiente. Tales gastos potenciales no pueden ser estimados razonablemente.

En las siguientes discusiones, las referencias a YPF Holdings Inc. incluyen, segin corresponda y al solo
efecto de esta informacién, referencias a Maxus y TS.

En relacion con la venta de una ex subsidiaria de Maxus, Diamond Shamrock Chemical Company
(“Chemicals") a Occidental Petroleum Corporation (“Occidental”) en 1986, Maxus acordd indemnizar a
Chemicals y Occidental por ciertas responsabilidades relacionadas con el negocio o las actividades de
Chemicals, anteriores al 4 de septiembre de 1986 (la "fecha de venta”) incluyendo responsabilidades
ambientales relacionadas con plantas quimicas y vertederos de residuos utilizados por Chemicals antes de
la fecha de venta.

La Gerencia de YPF Holdings Inc. considera que ha provisionado adecuadamente todas las contingencias
medioambientales, que son probables y que pueden ser razonablemente estimadas. Sin embargo, cambios
respecto a la situacion actual, incluyendo el desarrollo de nueva informacién o nuevos requerimientos de
organismos gubernamentales, podrian provocar variaciones, incluso aumentos, de tales provisiones en el
futuro. Las contingencias de mayor significatividad se describen a continuacion:
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2 Asuntos Ambientales relativos al Sitio Lister y Rio Passaic

2 1. Asuntos Administrativos Ambientales relativos a las 8 millas inferiores del “Rio Passaic”

e Newark, New Jersey

Un acuerdo homologado, previamente acordado por 1a Agencia de Proteccién Ambiental de los Estados
Unidos de Ameérica ("EPA"), el Departamento de Proteccién Ambiental y Energia de New Jersey ("DEP") y
Occidental, como sucesora de Chemicals, fue emitido en 1990 por el Tribunal del Distrito de New Jersey de
los Estados Unidos de América. Dicho acuerdo requiere la implementacion de un plan de remediacion en la
antigua planta de agroquimicos de Chemicals en Newark, New Jersey. El plan de remediacién provisional
ha sido completado y fue pagado por TS. Este proyecto esta en su fase de operacion y mantenimiento.

+» Rio Passaic, New Jersey

Maxus, cumpliendo con la obligacién contractual de actuar en nombre de Qccidental, negocié un acuerdo
con la EPA (el “AOC 1994") conforme al cual TS ha realizado pruebas y estudios cerca del emplazamiento
de la planta de Newark, adyacente al Rio Passaic. Si bien aun quedan pendientes ciertas tareas, los
trabajos correspondientes al AOC 1994 fueron subsumidos casi en su totalidad por unas 70 empresas
(incluyendo a Occidental y TS) en la porcién inferior del Rio Passaic a raiz de un acuerdo administrativo del
afio 2007 (el “AOC 2007"). De conformidad con la AOC 2007, las 17 milias del tramo inferior del Rio
Passaic, desde su confluencia con la Bahia Newark hasta la Represa Dundee Dam, debian ser objeto del
Estudio de Factibilidad / Investigacidn de remediacion (“RI/FS", por sus siglas en inglés). Los participantes
del AOC 2007 estan discutiendo la posibilidad de llevar a cabo trabajos adicionales de remediacion con ia
EPA. Las compaiias que han aceptado aportar fondos para los RI/FS negociaron entre ellas una
distribucioén interina de los costos en funcion de ciertas consideraciones. Este grupo se autodenomina “PGC
~ Partes del Grupo de Cooperacion”. El AOC 2007 esta siendo coordinado en un esfuerzo cooperativo
federal, estatal, local y del sector privado lamado Proyecto de Restauracion de los tramos inferiores de! Rio
Passaic (“PRRP").

£t 29 de mayo de 2012, Occidental, Maxus y TS se retiraron del PGC bajo protesta y reservando todos sus
derechos. Una descripcion de las circunstancias de tal accién se encuentra mas abajo en el parrafo tituiado
“Rio Passaic - Milla 10,9 - Accién de Remocion.” Sin embargo, Occidental contintia siendo una parte
firmante del AOC 2007 y su retiro del PGC no cambia sus obligaciones bajo ese AOC. Se espera que el
RI/FS referente al AOC 2007 se completara en el 2016 con la presentacion a la EPA por parte del PGC de
un informe preliminar conteniendo su recomendacién de la remediacion preferida. EPA tendra que analizar
la recomendacion y luego dar su parecer al respecto, proceso que podria durar entre 12-18 meses. Luego
de que PGC y EPA lleguen a un acuerdo sobre la remediacion preferida, el informe sera publicado para los
comentarios del publico, los cuales también deben ser tomados en cuenta antes que se pueda emitir el
Record of Decision o decision definitiva respecto a la remediacion.

La EPA en sus conclusiones respecto del AOC 2007 (que modificé el AOC 1994) indicod que las descargas
del emisario subacudtico son una fuente activa de sustancias peligrosas en los tramos inferiores del Rio
Passaic bajo estudio. Con motivo de esto, durante el primer semestre de 2011, Maxus y TS, actuando en
- nombre de Occidental, firmaron con la EPA un acuerdo administrativo (el “CSO AQC"), el cual es efectivo a
partir de Septiembre 2011. Ademas de establecer la implementacion de estudios del emisario subacuatico
en el Rio Passaic, el CSO AOC confirma que no quedan obligaciones pendientes bajo el AOC 1994, En el
ltimo semestre de 2014, TS presentd ante la EPA su informe (asi completando la fase 1) y aun espera los
comentarios de la EPA sobrele plan de trabajo propuesto. TS estima que el costo total de Implementar el
CSO AOC es de aproximadamente US$ 5 millones, y que tomara aproximadamente 2 afios en ser
terminado una vez que EPA autorice la fase 2 (el plan de trabajo).
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En 2003, el DEP emitid la Directiva N° 1, la cual fue notificada a Occidental y Maxu
compaiilas relacionadas asl como a otras companias. Dicha directiva busca identificar responsables de los
dafios a los recursos naturales, ocasionados por casi 200 afios de desarrolio de actividad industriat y
comercial a lo largo del rio Passaic Y en una parte de su cuenca. La Directiva N° 1 asegura que las
compafiias notificadas son conjuntamente responsables por los dafios a los recursos naturales
mencionados, sin admitir prueba en contrario. Ei DEP asumid la jurisdiccion en este asunto, a pesar de que
todo o parte del tramo inferior del rio Passaic esta sujeto al PRRP. La Directiva N° 1 solicita la
compensacion interina para la restauracion, la identificacion y la cuantificacion del dafio y determinacién del
valor del mismo. Maxus y TS respondieron a Ja Directiva N° 1, presentando ciertas defensas, Se han
mantenido negociaciones entre el DEP y las mencionadas entidades, no obstante, no se ha logrado ni se
asegura llegar a un acuerdo.

En 2004, la EPA y Occidental firmaron una Orden Administrativa de Consentimiento (la "AOC 2004"),
mediante la cual TS (en representacion de Occidental) acordé realizar estudios Yy pruebas para identificar el
sedimento y la flora y fauna contaminada y evaluar alternativas de remediacion en la Bahia de Newark y
parte de los rlos Hackensack, Arthur Kill y Kill van Kull, La propuesta de plan de trabajo inicial, que incluia la
toma de muestras de la Bahia de Newark, ha sido completada de manera sustancial. La discusién con fa
EPA para determinar si corresponden realizar trabajos adicionales no se encuentra resuelta. La EPA ha
emitido cartas de notificacién general a otras compaiiias en relacidn con la contaminacion de ia Bahfa de
Newark y los trabajos que estan siendo efectuados por TS en el marco de la AOC 2004. TS pretende que,
para la tercera fase de los RIFS efectuados en la Bahia de Newark, los costos de los mismos sean
asignados a las partes sobre bases per capita. Las partes han rechazado la propuesta de TS. No obstante
ello, YPF Holdings carece de suficiente informacion para determinar costos adicionales, de existir, que
pudieran surgir una vez que sea aprobado el alcance final de la tercera fase, como ast también la propuesta
de distribucion de los mismos, segon se menciona previamente,

En diciembre de 2005, el DEP emitié una directiva a TS, Maxus y Occidental para abonar al Estado de New
Jersey los costos de desarrollo de! Plan de Dragado de Control de Recursos, el cual se focaliza en
sedimentos contaminados de dioxina en una seccion de seis millas en el tramo inferior del rio Passaic. El
costo de desarrolic de este plan fue estimado en USS 2 millones. El DEP ha informado a los destinatarios
que (a) se encuentra entablando discusiones con la EPA relacionadas con el objeto de la directiva y (b} los
destinatarios no estan obligados a responder la directiva hasta no ser notificados.

En agosto de 2007, la Administracion Nacional QOceanica y Atmosférica ("NOAA"), envi6 una carta a ciertas
entidades (incluyendo a TS y Occidental) que, segtn sostiene Ia NOAA, tienen responsabilidad por daflos a
los recursos naturales, solicitando que participen de un acuerdo para llevar a cabo una evaluacion de los
daffos a los recursos naturales en el rio Passaic y en la Bahla de Newark. En noviembre de 2008, TSy
Occlidental llegaron a un acuerdo con la NOAA para financiar una porcién de los costos ya incurridos por
ésta, y llevar a cabo determinadas tareas de evaluacién durante 2009. Aproximadamente otros 20 miembros
de PRRP han suscripto acuerdos similares. En noviembre de 2009, TS rechazo la extension de dicho
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o Accion de remocién proxima a Lister Avenue

Durante el mes de junio de 2008, la EPA, Occidental y TS han firmado una Orden Administrativa de
Consentimiento (el "Acuerdo de Remocion de 2008") mediante la cual TS, actuando en nombre de
Occidental, se comprometio a realizar acciones de remocion de sedimentos de! rio Passaic en las cercanias
de la antigua planta de Diamond Alkali. La tarea antes mencionada comprende la remocion de
aproximadamente 200.000 yardas cubicas de sedimentos, a través de dos fases. La primera fase se inicio
en julio 2011, comprende acciones sobre aproximadamente 40.000 yardas cubicas (30.600 metros cibicos)
de sedimento, y fue sustancialmente completada en el cuarto trimestre de 2012. La EPA realizé una
inspeccion del sitio durante enero de 2013, y TS recibio la confirmacién escrita de la finalizacion en marzo
de 2013. La segunda fase comprende |a remocién de aproximadamente 160.000 yardas cUbicas (122.400
metros ctibicos) de sedimento, cuyo plazo de cumplimiento comenzara luego de acordados con la EPA
ciertos aspectos vinculados al desarrollo de la misma. En virtud del Acuerdo de Remocion de 2008, la EPA
ha requerido la constitucién de garantias financieras para la ejecucion de los trabajos de remocion, las
cuales podrian incrementarse O disminuir en el tiempo, si el costo previsto para los trabajos de remocion se
modifica. Al llevar a cabo las tareas de remocion de sedimentos, se removeran contaminantes que podrian
provenir de fuentes distintas a la antigua ptanta de Diamond Alkali.

El Estudio de Factibilidad Focalizado (“FFS") publicado el 11 de abril de 2014 establece que la Fase [l de la
accion de remocion se implementara de una manera consistente con el FFS. El 18 de septiembre de 2014
1a EPA solicitd mediante escrito a Tierra Solutions, Inc. (“TS") presentar un plan de trabajo para llevar a cabo
un muestreo adicional del area de la Fase Il. El muestreo fue completado en el primer trimestre de 2015, y
se prevé que TS presentara los resultados validados ante la Agencia de Proteccion Ambiental de los
Estados Unidos de América (‘EPA”) durante el 2016.

22, Estudio de Factibilidad para la remediacion ambiental de las 8 millas inferiores e! Rio Passaic

e  Primer Borrador - Afio 2007

En junio de 2007, la EPA dio a conocer el borrador del estudio de factibilidad (el “FFS 2007"). El FFS 2007
resume diversas acciones alternativas de remediacion en las 8 millas del tramo inferior del rfo Passaic,
comprendiendo desde no realizar accion alguna, lo cual no implicarla costos significativos, hasta un
extensivo dragado y otras actividades de remediacion en el tramo inferior del rio. Asi como otras partes
interesadas, TS en conjunto con las demas partes del PGC presentaron a la EPA sus comentarios respecto
de los defectos técnicos y legales del FFS 2007. Como resultado de todos los comentarios recibidos, la EPA
retird el FFS para modificario y dar mas consideracion a los comentarios. El 14 de noviembre de 2013, en
una reunion del Grupo Asesor Comunitario ("CAG"), la EPA describi6 las alternativas analizadas en el FFS
2007 que consistieron en cuatro alternativas: (i) no realizar accion alguna, (ii) dragado profundo de 9.7
millones de yardas cubicas durante 12 afos (costo: de USS$ 1.400 millones a US$ 3.500 millones,
dependiendo de si el sedimento dragado es desechado en una instalacion acuética de disposicion
contenida en el suelo de la bahia de Newark (“CAD") o en una instalacién de eliminacién fuera del sitio), (iii)
tapado y dragado de 4,3 millones de yardas ctbicas durante 6 afios (costo estimado: de US$ 1.000 millones
a US$ 1.800 millones, dependiendo de si hay una “CAD" o una instalacion de eliminacion fuera det sitio; y
(iv) tapado focalizado con dragado de 0,9 millones de yardas cubicas durante 3 afos (la alternativa
propuesta por el PGC). La EPA indico que habla descartado la alternativa {iv) y que era partidaria de la
alternativa (iii).

o  Segundo Borrador - Afio 2014

La EPA publicd el 11 de abril de 2014 un nuevo borrador de FFS (el "FFS 2014"). La EPA puso a
consideracion este borrador a través de un periodo de comentarios plblicos que comenzo el 21 de abril de
2014, luego de dos prorrogas Y finalizé el 20 de agosto de 2014,
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El FFS 2014 contiene las cuatro alternativas de remediacion analizadas por la EPA, asi ¢ %
del costo de cada alternativa, las cuales consisten en: (i) ninguna accion, (i) dragado profu relleno
de 9,7 millones de yardas cubicas (costo: estimado por EPA: US$ 1,34 mil miliones hasta US$ 3,24 mj
millones, dependiendo de la posibilidad de depositar los sedimentos dragados en depositos subacuati
herméticos en la superficie de la Bahia de Newark("CAD") o en un vertedero fuera del lugar{fo
descontaminacion local y uso beneficioso ). (iii) rellenado y dragado de 4,3 millones de yardas cubicas
colocacion de una tapa de ingenieria (una barrera fisica construida principalmente de arena y piedra) (cos
- estimado por EPA: US$ 1 mil millon hasta US$ 1,73 mil millones, dependiendo de la existencia de un CAD o
, vertedero fuera del lugar o descontaminacion local y uso beneficioso ), y (iv) dragado focalizado con
rellenado de 1 millén de yardas clbicas (costo: estimado por EPA: US$ 0,4 mil millones hasta US$ 0,6 mit
- millones, dependiendo de la existencia de un CAD o vertedero fuera del lugar o descontaminacion local y
uso beneficioso).La alternativa preferida por la EPA al momento de la emision del FFS 2014 era Ia
tercera, considerando el depésito del material removido en un vertedero fuera del lugar, cuyo costo tendria
un valor actual estimado de US$ 1,73 mil millones {estimado a una tasa del 7%).

El 20 de agosto de 2014, Maxus y TS, en nombre de OCC, presentaron sus comentarios sobre el FES 2014
ante EPA. Los argumentos principales ofrecidos por Maxus, TS y OCC en los comentarios sobre el FES
fueron los siguientes:

* EI FFS no es un proceso legalmente autorizado para ia seleccién del tipo y tamafio de remediacion
propuesta por EPA para las 8 millas inferiores del rio Passaic.

+ EI FFS esta basado en un disefio erréneo del emplazamiento.

* Ef FFS exagera los puntos de salud humana y riesgo ecologico.

* El plan propuesto no es ejecutable ni econdmicamente conveniente en terminos de costo -beneficio.
* Los procesos de la Region 2 de la EPA presentan faita de transparencia publica.

* La inclusion en el plan de dragado con fines de navegacion no esta comprendido en la regulacion.

Ademas de los comentarios recibidos de Maxus y TS, EPA recibié también comentarios de
aproximadamente 400 otras compaiias, instituciones, agencias gubernamentales, organizaciones no-
gubernamentales y particulares, incluyendo el PGC, Amtrak (compariia de ferrocarril federal), NJ Transit,
Cuerpo de ejército americano de ingenieros, La Comision de Red Cloacal Passaic Valley, clubes nauticos,
funcionarios, y otros.

Paralelamente a la revisién del FFS 2014, Maxus y TS han estado trabajando en un proyecto preliminar
denominado In-ECO, que es una alternativa ecolégica y sustentable de bio-remediacion como sustituto de la
remediacion elegida por EPA en su FFS 2014. Maxus y TS presentaron In-ECO a EPA en mayo de 2014;
EPA aport6 comentarios en septiembre y Maxus y TS presentaron una revision en noviembre de 2014.

La EPA formuld observaciones adicionales a la Propuesta de Trabajo del proyecto in-ECO en marzo de
2015, las cuales fueron respondidas por Tierra Solutions, Inc. {"TS") durante el segundo semestre de 2015.
En el mes de septiembre de 2015 se celebré una reunién entre TS, sus expertos y la EPA, durante I3 cual
fueron resueltos los temas finales y se estimo que los estudios de laboratorio comenzaran a principios de
2016.

En octubre de 2015, la Oficina de Rendicién de Cuentas del Gobierno de los Estados Unidos ("GAO"
informé a Maxus, Tierra y OCC que ha iniciado un estudio sobre algunos sitios “Superfondo” afectado con
sedimentos, incluyendo la Seccién Inferior del Rio Passaic, a peticion del Comité de Medio Ambiente y
Obras Publicas del Senado de los Estados Unidos. La GAOQ planea hablar con los gerentes de proyectos de
la EPA, asi como representantes de la comunidad y partes potencialmente responsables ("PRP"). Con la
informacién actual no es posible determinar si la revision de la GAO tendra algun efecto en el plazo de

emision del Record of Decision ("ROD") correspondiente al FFS.
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Actualmente, EPA esta analizandc estos comentarios y emitird sus respuestas antes que EPA tome su
decision final respecto al plan de remediacion para el area, el cual probablemente sera publicado en un
“Record of Decisién” durante del 2016.

s Conclusién

En base a la informacién que a la fecha de emision de los presentes estados contables dispone fa
Sociedad, considerando asimismo las incertidumbres referentes a las distintas alternativas de remediacién y
a las que pudieran incorporarse en 1a propuesta final y los costos asociados a las mismas, los resultados de
los descubrimientos y/o pruebas a producirse, los montos previamente incurridos por YPF Holdings Inc. en
actividades de remediacion en la zona que abarca el FFS, la cantidad y diversidad de partes involucradas
en el mismo y consecuentemente las incertidumbres relacionadas con la potencial distribucién de los costos
de remocion, 1a opinién de los asesores legales externos y ia limitacién en la responsabilidad que le podria
caber a YPF como accionista controlante indirecto de Maxus, no es posible estimar razonablemente una
pérdida o rango de la pérdida de estas cuestiones mencionadas, por 1o que la Sociedad no ha contabilizado
una provisién por esta cuestion.

2.3. Asuntos Administrativos Ambientales relativos a las 17 millas inferiores del “Rio Passaic”

e Rlo Passaic - Milla 10,9 - Accién de Remocion

En febrero de 2012, la EPA present6 a las Partes del Grupo de Cooperaciéon (PGC) una propuesta de
Acuerdo administrativo y orden de consentimiento (la AOC RM 10,9) para realizar una Accion de remacion y
Estudios piloto destinados a reducir los altos niveles de contaminacion de 2, 3, 7, 8-TCDD, PCB, mercurio y
otros contaminantes de importancia en las proximidades de la milla 10,9 del Rio Passaic (RM 10,9), que
comprende una formacién de sedimentos (“senegal’) de aproximadamente 8,9 acres. £n relacion con la
AOC RM 10,9, la EPA ordent al PGC proceder a la remocién de aproximadamente 16.000 yardas cubicas
de sedimentos y realizar estudios piloto a pequefia escala con el fin de evaluar diferentes tecnologias ex situ
de descontaminacion y reutilizacién beneficiosa, nuevas tecnologlas de rellenado y técnicas de
estabilizacion in situ, para posibilitar su consideracion y posible inclusién en la accion de remocion a ser
evaluada en la AOC 2007 y en los Estudios de factibilidad focalizados (FFS, por sus siglas en inglés);
técnicas y tecnologias por cualquiera de las cuales se podria optar en uno o mas de los instrumentos de
decisién subsiguientes.

El 18 de junio de 2012, EPA anuncié que habla firmado la AOC RM 10,9 con 70 partes. Occidental, Maxus y
TS rechazaron firmar tal AOC dado que no lograron un acuerdo con las otras partes del PGC respecto del
modo de asignacion del costo estimado de la accién de remocion. El 25 de junio de 2012, EPA dirigit a
Occidental la orden, conforme a la seccién 106 de CERCLA, de participar y cooperar con los miembros del
PGC que habian firmado la AOC RM 10,9.0ccidental notifico a la EPA y al PGC su intencion de cumplir con
dicha orden el 23 de julio de 2012, a lo que siguid su ofrecimiento de buena fe de facilitar la utilizacion de
sus instalaciones de escurrimiento, de fecha 27 de julio de 2012. El 10 de agosto de 2012, el PGC rechazd
el ofrecimiento de buena fe de Occidental y, el 7 de septiembre de 2012, e PGC anuncié que tenfa planes
alternativos para la manipuiacion de los sedimentos que serfan excavados en la RM 10,8, por lo que no
serla necesaria la utilizacién de las instalaciones de escurrimiento existentes. Mediante carta del 26 de
septiembre de 2012, la EPA sefaié a Occidental la necesidad de analizar otras opciones para que
Occidental participe y coopere en la accion de remocién de la RM 10,9, segun to dispuesto por la Orden
administrativa unilateral.
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El 18 de septiembre de 2012, Ja EPA sugirié al PGC del Rio Passaic w\\ o :
estudios a pequefia escala de las tecnologias de tratamiento no reducian e de quimicos
de modo suficiente para justificar su costo, por lo que los sedimentos de la RM 10,8 deblan ser removidos
fuera del sitio para su eliminacion. Por o tanto, EPA notificé a OCC, Maxus y TS que discutiria otras
Opciones para determinar cémo podian cumplir con la Orden Administrativa Unilateral, que derivé en un
pedido de constituir una garantia financiera. TS, en representacion de Occidental, trabajé en el primer
cuatrimestre de 2014 para preparar una propuesta para la EPA con relacion a la milla 10.9. En marzo de
2014 TS envié un programa de trabajos para la realizacién de ciertos estudios, que fueron aceptados de
manera condicional por la EPA. El trabajo de campo para esta investigacion se ilevé a cabo en agosto y una
investigacion de campo adicional se inicié en diciembre de 2014 y fue concluida en febrero de 2015, Tierra
presento a la EPA su reporte sobre las tuberlas en marzo de 2015, EPA extendio el plazo para el
cumplimiento de la garantia financiera a marzo de 2014 y luego exiendio el plazo de manera indefinida.

*  Estudio de Factibilidad para las 17 millas inferiores del Rio Passaic

Sin perjuicio de lo mencionado en los puntos anteriores, para el tramo de 17 millas de la parte inferior del
Rio Passaic desde su confluencia con la bahia Newark hasta la represa Dundee prevista en la AOC 2007,
se encuentra en ejecucion un estudio denominado RI/FS cuya finalizacién se anticipaba para el afio 2015,
seguido a lo cual EPA elegiria una accion de remediacién que se hard publica a fin de recibir comentarios.

Se prevé que el Estudio de Investigacion de Remediacion / Factibilidad ("RI/FS”) esté terminado en 2016 o
posteriormente.

Et CPG (“Partes del Grupo de Cooperacion”) presenté el proyecto borrador de RIFS mencionado durante el
primer semestre de 2015, Secciones independientes fueron presentadas en un periodo de nueve meses de
febrero a octubre de 2015. Ei documento borrador del CGP ofrece potenciales alternativas al FFS (que
comprende las 8 millas inferiores del Rio Passaic) de la EPA. La EPA puede, o no, tener en cuenta este
informe, dado que contintan recopilando comentarios al FFS mencionado precedentemente. A la fecha de
los presentes estados contables consolidados, la EPA no ha presentado comentarios,

2.4, Juicio por el Rio Passaic

Con relacion a la supuesta contaminacién ocasionada por dioxina y otras sustancias peligrosas emanadas
por fa planta de Newark, propiedad de Chemicals y la contaminacién del tramo inferior del rio Passaic,
Bahia de Newark y otros canales y lugares aledafios en diciembre de 2005, el DEP demandd a YPF
Holdings Inc., TS, Maxus y varias otras entidades, ademas de Occidental (el “Litigio con el DEP"). El DEP
buscaba reparacion por dafios a recursos naturales, dafos punitivos y otros temas. Las partes demandadas
presentaron ias defensas correspondientes.

En marzo de 2008, el Tribunal denego los pedidos de desestimacion presentados por-Occidental, TS y
Maxus. El DEP present6 su segunda ampliacién de demanda en el mes de abril de 2008. YPF solicité que
previo a la prosecucion del tramite se deje sin efecto su citacion al juicio sosteniendo que los Tribunales con
asiento en New Jersey no tienen jurisdiccion respecto de YPF por ser una compania extranjera que no
retine los requisitos para ser obligada a asumir el caracter de parte en un juicio ante dichos Tribunales. El
pedido de desestimacion de la demanda por falta de jurisdiccion antes mencionado fue rechazado en
agosto de 2008 y, posteriormente, dicho rechazo fue confirmado por el Tribunal de Apelaciones. Sin
perjuicio de ello, la Corte rechazé el pedido de la demandante de prohibir que se citen a terceros, por lo que
se procedio en febrero de 2009 a citar a aproximadamente 300 entidades, entre ellas comparilas y
organismos gubernamentales, dentro de los cuales se encontraban ciertos municipios, los que podrian tener
responsabilidad con relacién al objeto de la demanda. El DEP presentd su tercera ampliacion de demanda
en agosto de 2010, incorporando a Maxus International Energy Company y a YPF International S.A. como
partes demandadas. Anticipandose a esta expansion considerable del ntmero de partes en el litigio, el
tribunat nombré un juez a cargo para asistir a la corte en la administracién de ia causa.
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En septiembre de 2010, organismos gubernamentales de! Estado de New Jersey, asi como otras entidades
citadas presentaron sus pedidos de desestimacion, los cuales fueron respondidos por Maxus y TS. En
octubre de 2010 algunos demandados plantearon mociones para suspender el juicio respecto de eflos
(“motions to sever and stay”), a las cuales se sumo el DEP, lo que habilitaria al DEP a agilizar los reclamos
contra los demandados directos. Dichas mociones fueron rechazadas en noviembre 2010. Asimismo, ciertas
entidades citadas habian presentado pedidos de que se deje sin efecto el juicio respecto de ciertas
personas (‘motions to dismiss"), los cuales fueron denegados por la jueza auxiliar en enero de 2011,
Algunas de las entidades apelaron la decision, pero estas apelaciones fueron denegadas por el juez
principal en marzo de 2011.

En mayo de 2011, el juez a cargo emitié la Resolucion N° XVII para la gestion de! pleito ("Case
Management Order N° XVII"}, la cual incluia un plan para el desarrollo del juicio ("Trial Plan"). Este plan para
el desarrolfo del juicio divide el casc en dos etapas, cada una de las cuales se subdivide en sub-etapas
(“Tracks") que totalizan nueve y que seran sometidas a juicios individuales. En la primera etapa se
determinaria la responsabilidad y en la segunda etapa la extensién de los dafos. Respecto de las sub-
etapas corresponde destacar: (a) las sub-etapas | a Ill (Tracks | a Itf) corresponde a dafios reciamados por
los actores (Occidental y et Estado de New Jersey); (b) las subetapas IV a Vi (Tracks IV a Vi)
corresponden a la responsabildiad por alter ego y transferencia fraudulenta respecto de Maxus de YPF y
Repsol y a la responsabilidad de las terceras partes hacia Maxus, (C) la subetapa VIl (Track VII)
corresponde a los dafios alegados por el Estado de New Jersey; (d) la subetapa IX (Track 1X) corresponde
al porcentaje de responsabilidad que le corresponderia a Maxus por los costos de limpieza y remediacion.

Especificamente la subetapa Hi (Track ill) determinara la extensién de responsabilidad de Maxus por a
operacién del Sitio Lister y la subetapa [V (Track IV) determinar4 la eventual extension de responsabildiad
de YPF y Repsol respecto de los dafos en el Sitio Lister (alter ego y transferencia fraudulentas).

Con posterioridad a la emisién de la Resoiucién N° XVII, el Estado de New Jersey y Occidental presentaron
mociones de juicios sumarios parciales. EI Estado present6 dos mociones: una en contra de Occidental y
Maxus, cuyo propésito era determinar en juicio sumario que Occidental es responsable frente al estado bajo
la ley de descargas (“Spill Act'); y otra contra TS argumentando que TS tiene también responsabilidad bajo
la ley de descargas ("Spill Act’) frente al Estado. Occidental, por su parte, presentd una mocion de juicio
sumario parcial de responsabilidad contra Maxus a fin de que se resuelva que Maxus tiene una obligacion
contractual de resarcir a Occidental por cualquier responsabilidad de Occidental que surja bajo ia ley de
descarga (“Spill Act”). En julio y agosto de 2011, el juez resolvié que se encuentra probada la descarga de
sustancias contaminantes por parte de Chemicals aunque reconocid que no puede haber imputacion de
responsabilidad si no se demuestra el nexo causal entre las descargas y el dafio alegado. Adicionalmente,
establecié que TS tiene la responsabilidad ante el Estado bajo la ley de descargas basado ello meramente
en la posesion actual de! sitio donde se realizaban descargas (Lister Avenue), y que Maxus tiene una
obligacién en virtud del acuerdo de compra de 1986 de indemnizar a Occidental de cualquier
responsabilidad dentro del ambito de la ley de descargas por contaminantes que se vertieron en el sitio
mencionado precedentemente. En noviembre 2011 el juez a cargo pidi6 y celebré una conferencia de
conciliacién entre el Estado de New Jersey, por una parte, y Repsol S.A., YPF y Maxus, en la otra para
discuitir las posiciones fespectivas, pero la misma no arribd a un consenso.

En febrero de 2012, los demandantes y Occidental presentaron una mocion de juicio sumario parcial de
responsabilidad contra Maxus, soficitando que la corte falle que Maxus es directamente responsable bajo la
ley de descargas (“Spill Act”) de Nueva Jersey. En el primer trimestre de 2012, Maxus, Occidental y los
demandantes presentaron sus escritos, Hubo audiencias y presentacion de argumentos orales el 15y 16 de
mayo. El juez ha fallado en contra de Maxus y TS, considerando que son responsables por la contaminacion
del Rio Passaic. No obstante, no se ha comprobado ni el volumen total ni la toxicidad de la contaminacion,
como asi tampoco el monto del dafio causado (todo lo cual se determinara en otra fase del pleito). Maxus y
TS tienen el derecho de apelar esta decision.
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El tribunal ordeno la via procesal Vii), el 11 de septiembre de 2012. BYSyiHu : .
tribunal llevaria adelante el periodo de prueba y la etapa del juicio en |a“SRciBE=e€ dafios y perjuicios del
Estado de New Jersey (la “Administracién”) contra Occidental, Maxus y TS (causados por la planta Diamond
Alkali Lister Avenue). Conforme a esta orden, el comienzo del juicio de la primera etapa de la via procesal
VIl estaba programado para julio de 2013. No obstante, esta fecha estimada se vio modificada por el
siguiente acontecimiento.

Ei 21 de septiembre de 2012, el juez Lombardi (juez de la causa) hizo lugar a la peticion de la
Administracion de que se dicte una orden de presentar fundamentacion juridica para suspender todas las
acciones contra terceros demandados que hayan suscripto con la Administracién la Carta de intencién
(MOU, por sus siglas en inglés),con el fin de celebrar acuerdos respecto de los reclamos presentados en su
contra.

El 27 de septiembre de 2012, Occidental interpuso una reconvencion ampliada y, al dia siguiente, la
Administracion presentd su cuarta ampliacion de demanda. Los principales cambios del escrito de la
Administracion se refieren a las afirmaciones en contra de YPF y Repsol, todas las cuales han sido incluidas
en la reconvencion de Occidental. En especial, se incluyeron tres nuevas acusaciones contra Repsol
respecto del vaciamiento de activos de Maxus y de YPF, que se fundaron en el Informe Mosconi del estado
argentino. El 25 de octubre de 2012, las partes del litigio aceptaron una Orden de consentimiento, sujeta a
la aprobacion del juez Lombardi, la cual, en parte, extendié el plazo para que YPF responda a los nuevos
escritos presentados por la Administracidon y por Occidental hasta el 31 de diciembre de 2012, extiende el
periodo de produccién de pruebas testimoniales hasta el 26 de abril de 2013, extiende el periodo de
produccion de pruebas periciales hasta el 30 de septiembre de 2013 y fija fecha para e! juicio sobre el fondo
para el 24 de febrero de 2014, fecha que deja de tener efectividad al ser suplantada por 6rdenes posteriores
de la Corte.

Durante el ultimo trimestre de 2012 y el primer trimestre de 2013, YPF, YPF Holdings, Maxus y TS, junto
con ciertas terceras partes demandadas en el litigio, iniciaron un proceso de mediacién y negociacion con el
objetivo de intentar lograr un acuerdo con el Estado de New Jersey. Durante este tiempo, {a Corte
suspendio los plazos del litigio. El 26 de marzo de 2013, el Estado informé a la Corte que un principio de
acuerdo entre el Estado y ciertas terceras partes demandadas fue aprobado por el numero de terceras
partes publicas y privadas necesarias. YPF, YPF Holdings, Maxus y TS aprobaron en reuniones de
Directorio la autorizacion para firmar el acuerdo conciliatorio (e! "Acuerdo”) antes mencionado. La propuesta
del Acuerdo, que no implicaba reconocimiento de hechos ni derechos y que se presenta con fines
exclusivamente conciliatorios, estaba sujeta a un proceso de aprobacion, publicacién, periodo para
comentarios y homologacion por parte del tribunal interviniente. De acuerdo con los términos del Acuerdo, el
Estado de New Jersey acordaria resolver ciertos reclamos relacionados con pasivos ambientales dentro de
un dmbito geografico determinado del Rio Passaic, New Jersey, Estados Unidos de América, iniciados
contra YPF y algunas de sus subsidiarias, reconociendo ademas a YPF y a otros participantes en el litigio,
un limite de responsabilidad para el caso de que sean condenados, de hasta US$ 400 millones. Como
contraprestacion, Maxus realizaria un pago en efectivo de US$ 65 millones al momento de la homologacién
del Acuerdo.

En septiembre de 2013, el juez Lombardi emitio la Resolucion N° XVIili para la gestion del pleito (“Case
Management Order N° XVIII*), proveyendo un cronograma para la homologacion del acuerdo transaccional.
De conformidad con la Case Management Order XVIli, la Corte escuchd los argumentos orales el 12 de
diciembre de 2013, después de lo cual e juez Lombardi dictamind, rechazar los argumentos de Occidental y
aprobar el Acuerdo Transaccional. Con fecha 24 de enero de 2014 Occidental apel¢ la aprobacion del
Acuerdo Transaccional. Sin perjuicio de ello, el 10 de febrero de 2014 Maxus realizé un depodsito en
garantia en una cuenta “escrow" de US$ 65 millones en cumplimiento del acuerdo transaccional. Occidental
apel6 ia decision del Juez Lombardi en cuanto homologé el acuerdo transaccional, 1a cual fue desestimada,
Posteriormente, el 11 de abril de 2014, Occidental notificd a las partes que no buscaria una revision
adicional de la decision del Juez Lombardi que homologé el acuerdo transaccional,

ES-COPIA

Firmado a los efsctos de su identificacion, Firmado a jos efectos de su Ideniificacién con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO 6 nuesiro informe de fecha 3 - MARZO - 2016

o d52:6n Fueguina
o= Teraoal Fuego A ¢ 1AS,

Contador Piblico U.B.A,
C.P.CECABA. T°233-.F*73




ESCOPIA

S zrtervide

i \.
Coord. de Secretana Gral.
Agencia de Racaudacion Fueglinﬁa
Prov. de Tier® del Fuaga A o LAR:

82

Asimismo, el 23 de junio de 2014, los abogados del Estado de New Jersey informaron que Occidental y el
Estado de New Jersey llegaron a un entendimiento sobre los términos y condiciones generales para un
acuerdo conciliatorio que daria por finalizada la via procesal Vil y el 20 de agosto de 2014 se informé que
habian llegado a un acuerdo sobre el texto del acuerdo conciliatorio.

El 22 de julio de 2014, el Tribunal emitié:

(a) la Resolucién N° XXIII para la gestion del pleito estableciendo un cronograma para la primera parte de la
Via Procesal IV (relacionada con el reclamo de Occidental bajo la doctrina del “alter ego” entre Maxus y sus
accionistas y por la transferencia de activos por parte de YPF y Repsol).

(b) una orden para el proceso de aprobacion de la propuesta del acuerdo entre el Estado de New Jersey y
Occidental que estableci6 el cronograma para la aprobacion del acuerdo entre OCC y el Estado de New
Jersey

Con fecha 16 de diciembre de 2014 la Corte homologd el Acuerdo Transaccional por el cual el Estado de
New Jersey aceptd resolver todos los reclamos contra Occidental, que estan relacionados con pasivos
ambientales dentro de un ambito geografico determinado del Rio Passaic, New Jersey, Estados Unidos de
América, a cambio det pago de US$ 190 millones en tres pagos, el ltimo de ellos el 15 de junio de 2015, y
de una suma de hasta US$ 400 miliones en el caso de que el Estado de New Jersey tenga que pagar su
porcentaje por acciones de remediacion futuras.

£l 5 de enero de 2015, Maxus Energy Corporation ("Maxus"}, una subsidiaria de YPF S.A,, recibe una carta
de Occidental pidiendo que Maxus acuerde resarcirle a Occidental por todos los pagos transaccionales que
Occidental haya acordado pagar a la Administracién. E! Tribunal resolvié anteriormente en 2011 que Maxus
tiene la obligacion contractual de indemnizar a Occidental de responsabilidad bajo la Ley de Derrames de
Nueva Jersey que resultara de contaminantes vertidos en o desde el sitio Lister Avenue, que era propiedad
de una compafilfa que Occidental compré y con la cual se fusiono en 1986. Maxus sostiene que tanto la
existencia como fa cuantia de tal obligacion de indemnizar a Occidental por los pagos transaccionales a la
Administracién bajo el acuerdo conclliatoric son temas pendientes que deben aguardar la decision del
Tribunal en el pleito del Rio Passaic.

Por otra parte, el 31 de julio de 2014 Occidental presentd su tercera enmienda a su demanda, que
reemplazarfa la segunda enmienda a la demanda presentada en septiembre de 2012. YPF, Repsol y Maxus
presentaron mociones para fimitar la tercera enmienda a la demanda de Occidental sobre la base de que los
reclamos incorporados a la tercera enmienda de demanda no se encontraban incorporados en la segunda
enmienda de demanda. Occidental contesté que ia tercera enmienda incorpora nuevos hechos pero no
nuevos reclamos. E! 28 de octubre de 2014 el Juez Lombardi rechaz6 los argumentos de Occidental.

Asimismo, Repsol S.A. presentd una contra demanda contra Occidental Petroleum Corporation
(“Occidental”) alegando gue el importe pagado por Repsol (U$S 65 millones de dolares) en virtud del
acuerdo arribado entre Repsol, YPF, YPF Holdings, Maxus y Tierra Solutions con el Estado de New Jersey
(el “Acuerdo”), fueron pagados por dafos causados por (a) Diamond Shamrock Chemicals Company
("Chemicals"), por cuyos daffos Occidental es responsable en virtud del acuerdo de compra/venta de
acciones de 1986 (el "SPA") y/o (b) 1a conducta independiente de Occidental.

€l 26 de marzo 2015 un nuevo juez fue designado para el caso (Hon. Gary Furnari).

El 16 de abril de 2015, Occidental presentd a Maxus una carta demandando indemnidad en virtud del SPA
respecto de la contra demanda interpuesta por Repsol contra Occidental. El 28 de abril de 2015 Maxus
contesté a Occidental reservandose todos los argumentos y defensas en relactén con las provisiones de
indemnidad del SPA,
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Asimismo, las fechas del cronograma fueron modificadas a través del “Case Managagit 25

fecha 9 de marzo de 2015 y del "Case Management Order XXVIi" de fecha 1° de Julio de 2015,

nuevo Juez extendié el vencimiento para completar todas las presentaciones hasta el 29 de enero de 2018,
establecié un calendario segun el cual el juicio sumario no se decidira hasta fines de abril o principios de
mayo de 2016, como muy pronto, e incluyé una disposicion por la cual el juicio tendra lugar en junio d
2016. Las declaraciones testimoniales de los testigos residentes dentro y fuera de los Estados Unid
comenzaron en diciembre de 2014 de acuerdo con el "Case Management Order XXV”". Desde entonce
cerca de cuarenta testigos han declarado, incluyendo los representantes corporativos de todas las partes,
Los temas explorados incluyen el Track IV (por el alter-ego y transferencias fraudulentas de activos) y el
Track Il (reclamos de indemnidad por parte de OCC a Maxus). Las declaraciones testimoniales de los
testigos fueron completadas a mediados de octubre de 2015,

Sin perjuicio de la anterior, la Juez Especial autorizé a las partes presentar escritos, especificando cualquier
cuestion respecto de la cual cada parte consideraba que el tribunal deberia autorizar mociones para un
Juicio sumario temprano ("early summary judgement motions™). Las mociones que las partes presentaron, y
las opiniones no vinculantes de la Juez Especial de fecha 14 de enero de 2016, se resumen a continuacion:

(a) YPF S.A. presentd una mocion contra OCC respecto de cuatro temas: i) el rechazo de los reclamos de
OCC por alter-ego que se basaron en la modalidad de financiamiento de la adquisicién de las acciones de
Maxus por YPF en el afio 1995: ii) el rechazo de la porcion de los reclamos de OCC por aiter-ego basadas
en la transferencias de activos ocurridas entre los afios 1995 y 1999; iii) el rechazo de los reclaros de OCC
basados en el supuesto “control” de YPF sobre las decisiones del directorio de Maxus en el afio 1996 para
vender sus subsidiarias de Bolivia y Venezuela a YPF internationat; ¥ iv) el rechazo de la porcién de los
reclamos de OCC por alter ego basados en la transferencia de las responsabilidades ambientales de Maxus
a Tierra en 1996.

La Juez Especial recomend el rechazo de Ja mocion de YPF sobre la base de los siguientes argumentos: i)
fa prescripcion aplicable a las transferencias fraudulentas no aplica para el caso de alegaciones de alter-
€go, ii) para poder determinar responsabilidad por alter ego, es necesaria una amplia produccion de prueba
por lo que no resulta apropiado desestimar parte de los reclamos en esta instancia.

(b) OCC presenté una mocion contra Maxus en relacion con los reclamos de OCC para recuperar la suma
de US$190 MM (mas gastos) que fuera pagada por OCC al Estado de New Jersey en el acuerdo
transaccional.

La Juez Especial recomendé que Maxus sea tenida como responsable por Ia totalidad de la responsabilidad
en el Lister Site, sin perjuicio de cualquier conducta de OCC (incluyendo por tanto el periodo de tiempo en el
que OCC operé el Lister Site). En consecuencia, la Juez Especial recomendo otorgar la mocién a OCC
sobre la base de los siguientes argumentos: i} el texto del Stock Purchase Agreement del afio 1986 (entre
Maxus y OCC) no es ambiguo y por lo tanto Maxus esta obligado a indemnizar a OCC incluso por la
conducta de OCC en el Lister Site: y ii) la conducta de OCC respecto del Lister Site No es inconsistente con
la posicion que OCC asumié en el juicio. Sin perjuicio de ello, Occidental deberd aun acreditar la
razonabilidad del monto de US$ 190 miliones acordado con el Estado de New Jersey por el que Maxus
debera eventuaimente resultar responsable.

Asimismo, OCC presentd una mocién contra Repsol por el reclamo que Repsol le realizé a OCC para
recuperar de OCC el monto de US$ 65MM que Repsol pagd en el marco del Acuerdo Transaccional al
Estado de New Jersey.

La Juez Especial recomends rechazar la mocion parciaimente con relacion al reclamo de contribucion
(contribution claim) y recomends otorgar la mocion respecto del enriquecimiento sin causa de Repsol sobre
los siguientes argumentos: i) los reclamos de Repsol son admisibles bajo la New Jersey Spill Act (ley de
descargas a efluentes del Estado de New Jersey); y ii) demostrar la responsabilidad de Repsol bajo la New
Jersey Spill Act no es un pre-requisito para recibir contribucién de OCC,; iii) Repsol no es responsable frente
a OCC como alter ego de Maxus; iv) OCC no recibié enriquecimiento sin causa cuando Repsol acordé con
el Estado de New Jersey.
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(c) Repsol presenté una mocion contra OCC para que se desestimen los reclamos cruzados de OCCienla
medida que los reclames de OCC estan basados en reclamos de "transferencias fraudulentas” que se
encuentran prescriptos; if) OCC no puede probar que haya sufrido dafos por un incumplimiento de Repsol,
iy OCC no puede probar que Repsol haya causado un daiio incluso si se acreditara un incumplimiento de
Repsol, en tanto OCC alega que Maxus se torno insolvente antes de que Repsol adquiriera YPF en el afio
1999 y iv) sobre la base de que OCC ha fallado en correr el velo societario entre YPF y Repsol.

La Juez Especial recomendé otorgar la mocion a Repsol sosteniendo que OCC no pudo acreditar el
corrimiento del velo societario entre YPF y Repsol y porque OCC no alegd que YPF fuera insolvente.

(d) Maxus presento una mocién contra OCC para que se desestime el reclamo de dafios presentado por
OCC con relacion a los costos ain no incurridos por OCC (costos de remediacion futuros). YPF acompalié
esta mocién de Maxus. La Special Master recomendo otorgar la mocion sobre la base de que el pedido de
OCC para esta accion declarativa no tiene fundamentos por la incertidumbre sobre los costos futuros.

{e) Por ultimo, con relacion a la ampliacion realizada por OCC de su reclamo contra YPF y Repsol respecto
de una supuesta interferencia de estas partes con los derechos contractuales de OCC bajo la indemnidad
del Stock Purchase Agreement de! afio 1986 (entre Maxus y OCC), la Juez Especial recomendo rechazarla
sobre la base de que OCC se demor6 en agregar este reclamo habiendo tenido oportunidades para hacerlo
con anterioridad.

Las partes apelaron las recomendaciones de la Juez Especial ante el juez Furnari el 16 de Febrero de 2016.
Las recomendaciones seran elevadas al Juez de la causa quien podra adoptarlas en su totalidad,
parciaimente o rechazarias y emitir una nueva sentencia. Asimismo, Repsol y OCC han solicitado una
suspension de los plazos de la prueba de expertos hasta tanto el Juez de la causa resuelva estas
recomendaciones. El Juez acepto parcialmente 1a solicitud de suspension respecto de la prueba a producir
por Repsol. En consecuencia, el juez de la causa debera emitir un nuevo Case Management Order
ajustando los plazos para las etapas pendientes del proceso.

Por otra parte, con fecha 23 de octubre de 2015, YPF recibi6 copia de los seis informes producidos por
OCC en el marco de la prueba de expertos. Tres de los reportes tienen por finalidad probar los extremos
indicados por OCC en el marco del Track lil y otros tres tienen por finalidad defender la posicion de OCC en
el marco del Track V. El resto de las partes, incluida YPF, han presentado sus informes en el marco de la
prueba de expertos y han comenzado con las declaraciones testimoniales de los expertos, las cuales se
prevé finalizarén en el primer trimestre de 2016.

2.5. Conclusion

Al 31 de diciembre de 2015, se ha provisionado por todas las cuestiones relativas a los “Asuntos
Ambientales relativos al Sitio Lister y Rio Passaic’ un importe total de 2.665, el cual comprende el costo de
estudios, la estimacién mas razonable de las erogaciones en las que YPF Holdings Inc. podria incurrir en
actividades de remediacién, teniendo en cuenta la imposibilidad de estimar razonablemente una pérdida o
rango de la pérdida en relacion con los eventuales costos del FFS previamente mencionado, considerando
los estudios realizados por TS, y los costos estimados correspondientes al Acuerdo de Remocion de 2008,
como asimismo otros asuntos relacionados al rio Passaic y a la Bahia de Newark. Esto incluye cuestiones
legales asociadas mencionadas precedentemente. Sin embargo, es posible que otros trabajos, incluyendo
medidas de remediacion adicionales o distintas a las consideradas, puedan ser requeridos. Adicionalmente,
el desarrollo de nueva informacion, 1a imposicioén de penalidades o acciones de remediacién o el resultado
de negociaciones vinculadas a los asuntos mencionados que difieran de los escenarios evaluados por YPF
Holdings podrian resultar en la necesidad de incurrir por parte de dicha sociedad en costos adicionales
superiores a los actualimente provisionados.
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remocion; y considerando ia opinion de nuestros asesores legales externos e internos, la Gerencia dg
Sociedad no ha provisionado montos adicionales a los mencionados previamente y que pudieran result flas
caso de definirse las cuestiones antes mencionadas y en consecuencia poder ser estimados de miheta
razonable.

3. Otros Asuntos Administrativos Ambientales no relacionados con e! "Rio Passaic”
e Condado de Hudson, New Jersey

Hasta 1972, Chemicals oper6 una planta de procesamiento de cromato ferroso en Kearny, New Jersey. De
acuerdo con el DEP, los residuos provenientes de las operaciones de procesamiento de este mineral fueron
utilizados como material de relleno en diversos emplazamientos préximos al Condado de Hudson. El DEP
identifico mas de 200 lugares en los condados de Hudson y Essex que supuestamente contienen residuos
provenientes de las operaciones de procesamiento de cromalto ferroso en la planta de Kearny, o de plantas
operadas por otros dos productores de cromo.

El DEP, TS y Occidental, como sucesor de Chemicals, firmaron un acuerdo en 1990 para la investigacion vy
realizacion de trabajos de saneamiento en 40 emplazamientos de residuos minerales de cromato ferroso en
los condados de Hudson y Essex, en teoria afectados por las operaciones de planta de Kearny.

TS, en representacion de Occidental, actualmente esta realizando los trabajos y soportando financieramente
la parte correspondiente a Occidental de investigacién y remediacion de estos sitios. A su vez se ha
proporcionado una garantia financiera por un monto de US$ 20 millones para la ejecucion del trabajo. El
costo final de los trabajos de saneamiento no puede ser determinado. TS entregd el informe de su
investigacion sobre saneamiento y estudio de factibilidad al DEP en el afio 2001 y actualmente el DEP
continta revisandoio.

Adicionalmente, en mayo de 2005, el DEP determiné dos acciones en relacién con los emplazamientos de
residuos de minerales de cromato ferroso en los condados de Hudson y de Essex. En primer lugar, emitio
una directiva dirigida a Maxus, Occidental y a otros dos productores de cromo estableciendo su
responsabilidad en el saneamiento del residuo del mineral de cromo en tres sitios ubicados en la ciudad de
New Jersey y en la realizacion de un estudio por medio del pago al DEP de un total aproximado de US$ 20
millones. Si bien YPF Holdings Inc. considera que Maxus ha sido incluido incorrectamente en el mencionado
requerimiento, y que existe poca o ninguna evidencia de que los residuos de mineral de cromo generados
por Chemicals hayan sido enviados a alguno de esos sitios, el DEP considera a estas compaiias como
solidariamente responsables, sin admitir prueba en contrario. En segundo lugar, el Estado de New Jersey
demand6 a Occidental y a otras dos compafilas reclamando, entre otras cosas, el saneamiento de varios
sitios en donde se presume se ubican residuos del procesamiento de cromato ferroso, el recupero de los
costos incurridos por el Estado de New Jersey para la recuperacion de esos lugares (incluyendo mas de
US$ 2 millones para cubrir los gastos supuestamente incurridos para estudios e investigaciones) y daiflos
con respecto a ciertos costos incurridos en 18 sitios. El DEP reclama que los demandados sean
solidariamente responsables, sin admitir prueba en contrario, para la reparacion de la mayoria de los dafios
alegados. En febrero de 2008, las partes llegaron a un principio de acuerdo, en virtud del cual TS, en
nombre de Occidental, acordd pagar US$ 5 millones y llevar a cabo tareas de remediacion en tres sitios,
con un costo de US$ 2 millones aproximadamente. Este acuerdo en principio fue plasmado en un borrador
de Fallo Consensuado entre el DEP, Occidental y dos empresas mas, el cual fue publicado en el boletin
oficial de New Jersey en junio de 2011 y es efectivo a partir de septiembre de 2011. De conformidad con el
acuerdo, el pago de los US$ 5 millones fue realizado en octubre de 2011 y el esquema de remediacion de
los tres sitios adicionaimente a los sitios remanentes de cromo bajo el AOC de Kearny (aproximadamente
26 sitios) por un perfodo de 10 afios fue entregado al DEP recientemente. El DEP indicoé que no podia
aprobar un término de diez afios, por 10 tanto se presentd una version revisada del plan de ocho afios que
fue aprobado por el DEP el 24 de marzo de 2013.
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Maxus, en nombre del Occidental, otorga garantia financiera por fa suma de $20 miliones por la realizacion
del trabajo. Actualmente, Tierra esta realizando el trabajo conforme al Plan Maestro, siendo las actividades
mas salientes el comienzo y finalizacién de la extension del trabajo en las obras en seis emplazamientos, la
implementacion de la fase de planificacion de la accion de remediacién para un minimo de ocho
emplazamientos y la preparacion y/o presentacion del plan de obras de remediacion destinado a dar
comienzo a las mismas en siete emplazamientos aproximadamente.

En noviembre de 2005, diversos grupos ambientalistas intimaron a los propietarios de las proximidades de
la planta de Kearny, incluyendo entre otros a TS, invocando la Ley de Conservacién y Recupero de
Recursos. El proposito de este recurso, en caso de ser presentado, seria el de requerir a las partes
notificadas llevar a cabo medidas para combatir los efectos perjudiciales a la salud y al ambiente que
provienen de las proximidades de dicha planta. Las partes han llegado a un acuerdo que considera los
reclamos de los grupos ambientalistas, los cuales han decidido no presentar demanda. Finalizado el plazo
del acuerdo original, las partes suscribieron un nuevo acuerdo para mantener el statu quo, efectivo a partir
del 7 de marzo de 2013.

En marzo de 2012, PRG recibi¢ del DEP una Notificacién de Deficiencia ("NOD") en relacién con el Plan de
Trabajo Complementario de Investigacién para Remediacion ("SRIWP") del Area de Estudio del Rio
Hackensach ("HRSA"), que PRG hablia presentado al DEP en enero de 2009. En la NOD, el DEP pretendia
ampliar el alcance de trabajo que se requeriria en el Rio Hackensack en el marco del SRIWP a fin de
adicionar tanto emplazamientos de muestra/segmentos testigo, como parametros.

Aunque PRG admitié que era necesario investigar y prevenir las emisiones de cromo de ciertos
emplazamientos en tierras altas hacia el rio, también argumenté que no tenia la obligacion, en el marco de
las ACO y la Sentenciade Consentimiento, de investigar fa contaminacion de cromo en el rfo en general.
PRG respondié a la NOD con esos y ofros argumentos, mediante los cuales solicitd que la NOD fuera
cancelada. Las negociaciones entre PRG y DEP siguen et .curso.

Al 31 de diciembre de 2015, se encuentran provisionados aproximadamente 608 en relacion con los temas
de cromato ferroso previamente mencionados. El estudio de los niveles de cromo en el suelo aun no ha
finalizado y el DEP continua revisando las acciones propuestas. El costo de sanear estos sitios puede
incrementarse dependiendo de la finalizacion de los estudios, de la respuesta del DEP a los reportes de TS
y de nuevos descubrimientos.

e  Standard Chlorine Chemical Company Superfund Site

En 2013, el Grupo de las Partes Cooperativas del Emplazamiento Standard Chlorine (incluida Maxus, por
cuenta de Occidental) suscribié con ia EPA una Orden Administrativa de Consentimiento bajo la normativa
CERCLA. Esta Orden de Consentimiento exigia que el Grupo de las Partes Cooperativas financiaran y
ilevaran a cabo un RI/FFS del Emplazamiento. La R| se concluyé en el cuarto trimestre de 2014, y Ja EPA
aprobd el Informe de R! en octubre de 2015. El FFS preliminar fue presentado ante la EPA en el tercer
trimestre de 2015. El Grupo de Partes Cooperativas del Emplazamiento recibié las observaciones iniciales
respecto del FFS el 1 de octubre de 2015. Deber4 remitirse a la EPA la nueva version del FFS el 11 de
marzo de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, Maxus habia provisionado 22 a cuenta de pérdidas conocidas, probables y
posiblemente factibles en relacion con el Emplazamiento, con el fin de dar una respuesta ininterrumpida a
este tema en nombre de Occidental.
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e  Painesville, Ohio

En relacion con la operacion hasta 1976 de una planta de procesamié
Chemicals (la "Planta de Cromo"), la Agencia de Proteccibn Ambiental de Ohio (la “OEPA")} ordend la
ejecucion de RIFFS en el area de la antigua planta de Painesville. La OEPA dividié el area en 20 unidades
operativas, incluyendo algunas unidades relativas a las aguas subterréneas. TS ha acordado participar en
los RI/FS como ha sido requerido por la OEPA. TS entregd a la OEPA un informe sobre la investigacion
ambiental de toda la planta, finalizado en el afio 2003, y entregara los estudios de factibilidad requeridos
separadamente. Adicionalmente, la OEPA aprobé ciertos trabajos, incluyendo la remediacion de algunas de
las unidades operativas, asl como trabajos asociados con los planes de desarrollo (los "Trabajos de
remediacion”). Los mencionados trabajos han comenzado. En la medida que la OEPA apruebe proyectos
adicionales de investigacion, remediacion u operacién y mantenimiento para cada una de las unidades
operativas relacionadas con el emplazamiento de la antigua planta de Painesville, serd necesario
provisionar montos adicionales.

Hace mas de quince afios, el emplazamiento de la ex planta de Painesville fue propuesto para ser incluido
en la lista de prioridades nacionales conforme a la Ley Integral de Responsabilidad, Compensacién y
Respuesta Ambiental de 1980, y modificatorias (‘CERCLA"), sin embargo, {a EPA ha manifestado que no se
incluira el emplazamiento en la lista en caso de cumplirse satisfactoriamente la Orden de los Directores y los
programas de la OEPA. A la fecha, atin no ha sido incluido en la lista.

En el tercer trimestre de 2015, se finalizaron las obras de remediacion de las Unidades Operables 2 y 6 . La
EPA de Ohio aprobo la conclusion de estas obras de remediacion en julio de 2015 y cancelé las Ordenes
Estaduales Administrativas pertinentes. También en julio de 2015, la OPEA expidi6 el Plan de Remediacion
Privilegiada para la OU-5. Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo de PPR de Painesville PPR (que incluia a
a Tierra y Maxus, por cuenta de Occidental), sigue avanzando con la financiacién e implementacion de los
Estudios de Factibilidad para cada una de las Unidades Operables restantes, asl como con la
implermentaciom de las remediaciones individuales para cada Unidad Operable seleccionada por la OPEA.
Ademas, Maxus, en nombre de Occidental, sigue financiando y llevando a cabo la extraccion y tratamiento
de aguas subterréneas y las actividades de operacion y mantenimiento, de conformidad con los reguisitos
de la Orden de Consentimiento Administrativa de RCRA de 1983,

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila habla previsionado aproximadamente 134 para pérdidas
probables conocidas y altamente estimables en relacién con su responabilidad ambiental respecto del
Emplazamiento de Painesville.

A la fecha, no puede determinarse el alcance y naturaleza de otras investigaciones o saneamientos que
pudieran ser requeridos; no obstante, con el avance de los RIFS, YPF Holdings Inc. evaluara
continuamente el estado del emplazamiento de la planta de Painesville y efectuara todas las modificaciones
requeridas, incluyendo aumentos de la provision que puedan ser necesarios.

*  Otros emplazamientos-Greens Bayou

Conforme a lo acordado con la autoridad del Puerto de Houston y otras partes, TS y Maxus estan
trabajando (en representacion de Chemicals) en la remediacion de la propiedad lindera a Greens Bayou que
anteriormente habla pertenecido a Chemicals y en la cual se producia DDT y otros quimicos. Ademas, en
2007 las partes arribaron a un acuerdo con los fiduciarios federales y estatales de los recursos naturales
para llegar a un arreglo en conexion con reclamos por dafios a recursos naturales. En 2008 se aprobd la
evaluacion definitiva de los danos, asi como el plan de remediacién y evaluacion ambiental, especificando
los planes de remediacion a ser aplicados. Durante el primer semestre de 201 1, TS negocié en nombre de
Occidental un borrador de entendimiento con organismos gubernamentales de ios Estados Unidos y del
Estado de Texas, identificando dafios a los recursos naturales en el sitio de Greens Bayou. Este
entendimiento, fue alcanzado mediante la firma de un acuerdo en el mes de enero de 2013, y el aviso de
aprobacion del Acuerdo de Consentimiento Propuesto fue publicado en el boletin oficial el 29 de enero de
2013. Luego de la publicacién del aviso se prevé un periodo de 30 dias para efectuar comentarios.
Mediante el acuerdo, se acuesda el reembolso de ciertos costos incurridos por los mencionados organismos
gubernamentales y la realiza0ion de dos proyectos de restauracion por un monto total de US$ 0,8 millones.
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Los trabajos de remediacién fueron mayormente terminados en 2009, quedando pendientes actividades de
seguimiento, asi como el mantenimiento y operacion de los mismos. Al 31 de diciembre de 2015, YPF
Holdings Inc. ha provisionado un total de 50 en relacién con las actividades de remediacion de Greens
Bayou.

s  Milwaukee Solvay Site

En junio de 2005, Maxus fue designado parte potencialmente responsable ("PPR") por la EPA en Milwaukee
Solvay Coke & Gas en Milwaukee, Wisconsin. La razén de esta designacion es la supuesta condicion de
Maxus como sucesor de Pickands Mather & Co. y Milwaukee Solvay Coke Co., compaiiias que la EPA
afirma fueron propietarias u operadoras de dicho sitio.

En noviembre de 2006, cinco PRPs, incluido Maxus, firmaron un acuerdo conjunto de participacion y
defensa que establece la asignacion de los costos por realizar un RIFS. Bajo este acuerdo Maxus es
responsable de una parte significativa.

En el afo 2007 Maxus firmé junto con otras cuatro partes potencialmente involucradas un AOC para lievar a
cabo RIFS respecto a la contaminacion tanto en el suelo, aguas subterraneas, como ast también en los
sedimentos del rfo Kinnickinnic.

La EPA realizé una propuesta de fecha 25 de abril de 2012 relativa al alcance de futuras investigaciones de
sedimentos, la cual fue rechazada por el grupo PRP.

El 6 de junio de 2012 el grupo PPR presenté un Plan de muestreo de Campo propuesto (FSP), incluyendo
planes detallados para la investigacién del suelo restante y un enfoque por fases para la investigacion de los
sedimentos. En julio de 2012 la EPA respondié al plan propuesto (FSP) requiriendo un muestreoc de
sedimentos ampliado como parte de la siguiente fase de la investigacion y la evaluacién adicional para
determinar la posible presencia de distintas capas de carbon y coke en partes de la porcibn de suelo del
Sitio. En diciembre de 2012, la EPA aprobo el FSP revisado del grupo PPR, y el mismo comenzé las
actividades de investigacion del suelo restante y sedimentos. El costo estimado de implementacion del
trabajo de campo relacionado con et FSP es de aproximadamente US$ 0,8 miliones.

En febrero de 2014, el Grupo PRP presentd ante EPA y el departamento de Recursos Naturales de
Wisconsin un estudio preliminar de valoracién basica del riesgo para la salud humana, un estudio preliminar
de valoracion de Riesgo Ecolégico en tierras altas y una valoracion de riesgo ecolégico para la vida
acudtica. Actualmente, se estan realizando actividades de investigacion de sedimentos conforme lo
aprobado en el FSP.

En junio de 2014, el Grupo PPR presentt a la EPA y al Wisconsin Department of Natural Resources
("WDNR"} el informe de Investigacion de Remediaclon (“RI") y los respectivos documentos de evaluacion de
riesgo (es decir, la Evaluacion Béasica de Riesgo de Salud Humana, ta Evaluacion Basica de Identificacion
de Nivel de Riesgo Ecolégico y la Evaluacion Bésica de Riesgo Ecolégico Acudtico) y un Memorandum
Técnico de Objetivos de Acciones de Remediacion. En octubre de 2014, se recibieron observaciones al
Informe R preliminar. De acuerdo con el cronograma establecido por los Organismos, en noviembre de
2014, el Grupo PPR presento respuestas por escrito a las observaciones de la EPA/WDNR relativas al RI
preliminar y a la documentacion de evaluacion de riesgo. El Grupo PPR fue autorizado por la EPA para
diferir la elaboracién de las respuestas a las observaciones sobre los Remedial Action Objectives
prelimminares hasta tanto se aprobara la RI.

La EPA observé el Informe RI en noviembre de 2015, y el Grupo PPR present6 una nueva versién de dicho
informe en diciembre de 2015.

YPF Holdings Inc. provisioné 4 al 31 de diciembre de 2015 para afrontar los costos de RI/FS en proporcion
a su participacion. El principal tema pendiente radica en la determinacion de la extension de los estudios de

sedimentos en el rio que podrian ser requeridos. YPF Holdings carece de suficiente informacion para
determinar costos adicionales que pudieran surgir.
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e Otros Sitios — Black Leaf Chemical Site

" En Septiembre de 2011, Occidental y Exxon Mobil recibieron de la EPA una notificacién de responsabilidad
bajo la normativa conocida como 104(e) por el sitio conocido como Black Leaf Chemical ubicado en

. Louisvilie, Kentucky. Occidentai solicité a Maxus la defensa en este asunto en virtud de la indemnidad

- establecida en el acuerdo de compra venta de acciones del afio 1986. Maxus aceptd la defensa, haciendo
las reservas del caso y sin aceptar responsabiliad, en noviembre 2011. En Marzo de 2013, la EPA requirid a
Maxus, en representacién de Occidental, y a Exxon Mobil realizar determinadas tareas de remediacion
(estimadas entre y reembolsar a la EPA y a la autoridad regulatoria local por ciertos costos pasados (se
estiman entre US$ 3 y US$ 5 miliones).

Se iniciaron trabajos de investigacién en Septiembre de 2014 y en octubre de 2015 el Departamento de
Proteccion Ambiental de Kentucky (DPAK) aprobo el reporte de caracterizacién del sitio presentado por el
grupo de coperacion y requirié la presentacion de un plan de remediacion. En enero de 2016 el grupo de
cooperacion presento el plan de remediacién solicitado. Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad ha
registrado por su participacion en los gastos eslimados de remediacion del sitio.

. Tuscaloosa Site

YPF Holdings Inc. ha completado las actividades de remediacién en este sitio y ha provisionado 52 al 31 de
diciembre de 2015 relacionados con actividades operativas y de mantenimiento para el futuro.

s  Malone Services Site

Maxus ha acordado defender a Occidental, como sucesor de Chemicals, en relacion a Malone Services
Company Superfund en el condado de Galveston, Texas. Este es un antiguo sitio de descarga de residuos
donde se alega que Chemicals deposité desechos con anterioridad a septiembre de 1986. Las partes
potencialmente responsables, incluyendo a Maxus en nombre de Occidental, formaron un grupo PPR para
financiar y desarrollar un RI/FS AOC. El RIFS ha sido completado y la EPA ha seleccionado una
Remediacién Definitiva. E} Director de la Divisidén de Superfund de la EPA ha firmado la Decisién el 20 de
septiembre de 2009. El grupo PPR firmo el Acta de Consentimiento en el segundo trimestre de 2012 que se
hizo efectiva en Julio 2012, Durante 2012, 2013, 2014 y 2015 el grupo PPR continud con la fase de disefio,
planeamiento y remediacién. Al 31 de diciembre de 2015, YPF Holdings ha provisionado 5 por estas
cuestiones.

¢  Central Chemical Company Superfund Site (Hagerstown, Maryland)

El Grupo de Partes Potencialmente Responsables de Central Chemical (en adelante "PRP" o0 “Grupc PRP")
ha estado respondiendo a los cuestionamientos de la autoridad administrativa que controla este Sitio
Superfund desde principios/ mediadios de la década de 1990, El Grupo PRP esta formado por partes que ia
EPA alega que son ex clientes de Central Chemical Company (0 sus sucesores legales) quienes
supuestamente dispusieron en este Sitio de ciertas sustancias peligrosas, segun la regulacion CERCLA.
Maxus participa en el Grupo PRP por cuenta de Occidental. En 1998, la EPA suscribid una Orden
Administrativa de Consentimiento bajo la norma CERCLA con ciertas Partes Potenclalmente Responsables
del Grupo PRP para que se llevara a cabo un estudio RYFS. E) Grupo de las Partes Potenciaimente
Responsables, incluida Maxus, en nombre de Occidental, financio y llevo a cabo el estudio de RIFS, que se
concluy6 en 2007. En 2009, la EPA emiti6 una resolucion, que selecciono la remediacién definitiva del Sitio.
En 2010, 1a EPA dividio al Sitio en dos Unidades Operables: la “Unidad Operable 1" (OU-1 ) - Suelos,
residuos y aguas subterraneas altas del emplazamiento, y la "Unidad Operable 2" (OU-2), aguas
subterraneas profundas. En septiembre de 2012, la EPA expidié las Notificaciones Especiales CERCLA a
nombre de las PRP, incluida Occidental, en virtud de las que solicitd que financiaran y llevaran a cabo la
remediacion del Emplazamiento OU-1. En agosto de 2013, los integrantes del Grupo de Partes
Potencialmente Responsables, incluida Occidental, suscribieron una Orden Administrativa de
Consentimiento CERCLA para financiar y llevar el cabo el Plan de Remediacién para la Unidad Operable 1.
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A principios de 2014, la EPA y el Grupo de PRP iniciaron negociaciones respecto de un Decreto de
Consentimiento judicial para la financiacion e implementacion de Acciones de Remediacién de la Unidad
Operable N° 1. En el tercer trimestre de 2015, los miembros del Grupo de PRP de Central Chemical
(incluido Maxus, en nombre de Occidental), suscribieron un Decreto de Consentimiento judicial para ia
financiacion e implementacion de la Remediacion de la OU-1 (e} “Decreto de Consentimiento de la OouU-17).
Ei Decreto de Consentimiento de la OU-1 fue aprobado e inscripto en los tribunales en octubre de 2015.
Actualmente se prevé que las Acciones de Remediacion de la Unidad Operabie N° 1 se produciran entre
2016 y 2021 y, segun la EPA, costaran aproximadamente US$ 14,2 millones. Ademas, la EPA también
puede exigir que el Grupo de PRP de Central Chemical inicie las Acciones/Planes de Remediacion de la
Unidad Operable 2 en 2016 0 2017. El Grupo de PRP estima que ello podria demandar, como minimo, US$
3 millones.

Al 31 de diciembre de 2015, Maxus ha previsionado 17 para para pérdidas probables conocidas y
estimables relativas al Emplazamiento, para asi permitir una respuesta ininterrumpida a esta materia por
cuenta de Occidental.

s  Otros emplazamientos de terceros

Adicionalmente Chemicals fue designada como PPR con relacién a un numero de emplazamientos de
terceros, donde supuestamente se han descargado o localizado las sustancias peligrosas provenientes de
las operaciones de la planta de Chemicals. En varios de estos emplazamientos, Chemicals no ha tenido
vinculacién. Aunque las PPRs son por lo general solidariamente responsables por el costo de las
investigaciones, limpieza y otros costos, cada una de ellas tiene el derecho de contribucién por parte de las
otras PPRs y, en la practica, la participacién en los costos por parte de las PPRs generalmente se efectta
por acuerdo entre las mismas. Al 31 de diciembre de 2015, YPF Holdings Inc. ha provisionado
aproximadamente 48 por su participacion en los costos estimados para ciertos emplazamientos, mientras
que el costo final de otros emplazamientos no puede estimarse a la fecha.

«  Pasivos por la Ley de Beneficios de “Black Lung”

La Ley de Beneficios de “Black Lung" proporciona beneficios financieros y de atencién médica a aquellos
mineros incapacitados por padecer una enfermedad en los puimones. Adicionaimente, otorga beneficios a
aquellas personas que estuvieran a su cargo, cuando el deceso de los empleados tuviera entre sus causas
la mencionada enfermedad. Como resuttado de las operaciones en las minas de carbon, YPF Holdings Inc.
debe asegurar el mencionado beneficio a dichos empleados y a las personas dependientes de los mismos.
Al 31 de diciembre de 2015 YPF Holdings Inc. ha provisionado 35 en relacion con sus estimaciones
respecto a las obligaciones establecidas por esta Ley.

4. Otras Acciones Legales
o Impuestos sobre las ventas-Texas

En 2001, la autoridad de contralor del Estado de Texas determind a Maxus una deuda por el impuesto
estatal de ventas por aproximadamente US$ 1 milion, por el periodo comprendido entre el 1 de septiembre
de 1995 y el 31 de diciembre de 1998, mas intereses y muitas.

En agosto de 2004, ei juez administrativo se expidio ratificando aproximadamente US$ 1 millon para dicho
impuesto mas intereses y muitas. YPF Holdings Inc., considera que tal decision es errénea, pero ha pagado
la estimacion del impuesto, las multas y los intereses (un total aproximado de US$ 2 millones) bajo protesta.
Maxus presentd un proceso legal en el tribunal del Estado de Texas en diciembre de 2004 objetando la
decision administrativa. E! asunto serd revisado en un nuevo procesc en la Corte, no obstante existir
negociaciones en curso para acordar el asunto.
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e  Reclamo de Occidental por hechos pasados-Texas

En 2002 Occidental demandé a Maxus y a TS ante un tribunal del Estado de Dallas, Texas, buscando una
declaracién de que Maxus y TS tienen una obligacion bajo el contrato en virtud del cual Maxus vendio
Chemicals a Occidental, de defender e indemnizar a Occidental por determinadas obligaciones historicas de
Chemicals, no obstante el hecho de que dicho contrato contiene un plazo limite de doce afos para las
obligaciones de defensa e indemnidad con respecto a ia mayoria de los litigios. TS fue desestimada como
parte y la cuestion fue llevada a juicio en mayo de 2008. El tribunal decidié que el perlodo de doce afios de
plazo limite no se aplicaba y fallé contra Maxus. Esta decision fue confirmada por el Tribunal de Apelaciones
en febrero de 2008. Maxus ha apelado esta decisién ante la Corte Suprema de Texas, habiendo sido
denegado dicho recurso. Una gran parte de los reclamos que habian sido rechazados por Maxus en virtud
del periodo limite de doce afos estaban relacionados con el “Agente Naranja”. Con la excepcion de un
reclamo por “Agente Naranja" formulado en 2012 y desestimado en 2013, {a totalidad de ios litigios
pendientes relacionados con el “Agente Naranja” fueron desestimados en diciembre de 2009, y aunque es
posible que otros reclamos sean presentados en el futuro por otras partes, se estima gque los mismos no
originaran pasivos significativos.

e Turtle Bayou

En marzo de 2005, Maxus acordé defender a Occidental, como sucesor de Chemicals, respecto del reclamo
para la indemnizacion de los costos incurridos en relacion con los trabajos de remediacion ambiental de
Turtle Bayou, sitio de descarga de residuos en el condado de Liberty, Texas. Los demandantes alegan que
ciertos residuos atribuibles a Chemicals fueron descargados en Turtle Bayou. El juicio ha sido bifurcado y en
la etapa de responsabilidad Occidental y otras partes han sido enconiradas individualmente, y no
solidariamente, responsables por los residuos descargados en dicho sitio. La etapa de alocacion del juicio
finalizé durante el segundo trimestre de 2007 vy, luego de diversas mociones de las partes, se dictd una
nueva sentencia en la causa, a ralz de la cual Maxus, por cuenta de Occidental, debera afrontar el 15,96%
de los costos pasados y futuros en los que incurra uno de los demandantes. Maxus apel6 esta decisién. En
junio de 2010, el Tribunal de Apelaciones dictamind que el Tribunal de Distrito habia cometido errores en la
admisién de ciertos documentos, y remitio la causa al mismo para que efectie procedimientos adicionales.
Maxus alegé que a raiz de la exclusion de ciertos documentos presentados como evidencia, la participacion
de Occidental debia reducirse al menos en un 50%. El Tribunal de Distrito emitio sus conclusiones
revisadas en enero de 2011, requiriendo de Maxus el pago, por cuenta de Occidental, del 15,86% de los
costos pasados y futuros de remediacion de uno de los demandantes. Maxus, actuando en nombre de
Occidental, presentd una apelacion en el primer semestre de 2011.El Tribunal de Apelaciones confirmé la
decision del Tribunal de Distrito en marzo de 2012. En junio de 2012, Maxus pagd por cuenta de Occidental,
aproximadamente US$ 2 millones al demandante por costos incurridos en el pasado y US$ 0,9 millones en
noviembre de 2012 para cubrir los costos incurridos por El Paso en el periodo 2007-2011. Aun queda la

obligacién de pagar algunos costos futuros. Al 31 de diciembre de 2015, YPF Holdings Inc. ha provisionado
5 en relacion con este reclamo.
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»  Ruby Mhire

En mayo de 2008, Ruby Mhire y otros (“Mhire") presentaron una demanda contra Maxus y otros terceros,
alegando que las distintas partes, incluyendo un antecesor de Maxus, habia contaminado cierta propiedad
en Cameron Parish, Louisiana, durante el desarrollo de actividades de petréleo y gas en la misma, y que
fuera operada por la compafia predecesora de Maxus desde 1969 hasta 1989. Los demandantes han
pedido remediacion y otras compensaciones por un monto entre US$ 159 y US$ 210 millones. Durante junio
2012 se efectud una mediacidén ordenada por la corte. Maxus presento las correspondientes respuestas a
las demandas. El 22 de junio de 2012, las partes del caso sostuvieron una reunion de mediacién solicitada
por la corte para discutir una conciliacion. En esta mediacion, dos de los cinco demandados llegaron a un
acuerdo con los demandantes. Los demandantes no lograron obtener un acuerdo de cancelacién con ios
tres demandados restantes (Maxus, Chevron y El Paso). En el cuarto trimestre de 2012 se intensificaron
tanto ia fase de descubrimiento de pruebas en la causa como los testimonios de testigos. En diciembre de
2012, Maxus presentd un recurso tendiente a obtener la modificacion de jurisdiccion alegando que sus
derechos procesales se verian afectados si el caso es juzgado en Cameron. La Corte habia previsto
escuchar los alegatos en febrero de 2013 y realizar el juicio en marzo de 2013. No obstante la corte
suspendio el litigio a fin de permitir a las partes negociar un acuerdo extrajudicial. Durante el mes de junio
de 2013, Maxus firmod un acuerdo con los demandantes segun el cual Maxus realizard pagos escalonados
en tres afios, y mediante el cual se obligé también a realizar la remediacion del sitio. El 31 de julio de 2013,
el Tribunal de Distrito Judicial N® 38 del pueblo de Cameron, Estado de Louisiana, aceptd el Acuerdo del
Resolucién luego de recibir fa Notificacién de No Objecion del Departamento de Recursos Naturales, Oficina
de Conservacién el 8 de julio de 2013.En agosto de 2013, en virtud del Acuerdo de Resolucion, Maxus
efectud el pago inicial de US$ 2 millones y en diclembre de 2013, junio de 2014 y diclembre de 2014 Maxus
efectué pagos de US$ 3 millones en cada oportunidad.

En el mes de junio de 2015, Maxus hizo un Ultimo pago de US$ 1 milidn, con el cual concluye sus
obligaciones de pago. Sin embargo, todavia Maxus debe realizar fa remediacion del sitio, que se espera que
esté terminada para 2016,

« Litigio de Bedivere (Bedivere Insurance Company y otros ¢/ Maxus Energy Corporation;

Es una Accion Declaratoria sobre seguros (“Accion Declatoria®) iniciada contra Maxus en el Tribunal Federal
del Distrito de Texas. Los demandantes, ex aseguradores, o sus sucesores, emitieron pélizas de seguro a
favor de Maxus y sus predecesores para cubrir ciertos riesgos vinculados con la exploracion de gas y
pefréleo, asl como actividades de produccion en el Estado de Louisiana (las “Polizas”). Los fundamentos
subyacentes de la Accion Declaratoria surgen de supuestos siniestros y su eventual liquidacion reclamados
a Maxus en el Litigio de Ruby Mhire. El Litigio de Ruby Mhire era un Juicio de Responsabilidad por Legado
{Legacy Liability) respecto de un Yacimiento Petrolero de Louisiana iniciado en Cameron Parish, Louisiana,
en 2008 contra numerosas compafilas de gas y petréleo, incluida Maxus. Maxus arrib6 a una conciliacion en
el Litigio Ruby Mhire en 2013. Antes de la presentacion de la Accidn Declaratoria, Maxus habla estado
involucrado en tratativas sustanciales con el administrador de reclamos que representaba a las compafifas
aseguradoras Demandantes de la Accién Declaratoria, respecto de una posible solucion de los reclamos de
Maxus en el marco de las pélizas. E| 18 de juno de 2015, la aseguradora expidio una Negativa de Cobertura
y, sin notificacion previa, instituyé la Accién Declaratoria al dia siguiente. Maxus esta prosiguiendo
activamente la defensa del caso. Como primera medida, en octubre de 2015, Maxus solicito un cambio de
jurisdiccién al Condado de Harris, respecto del cual esta esperando la resolucion del tribunal.

s Acciones por Contaminacién Ambiental en Louisiana:

Maxus también estd defendiendo dos causas por contaminacion ambiental que le fueron iniciadas en
Louisiana en relacién con un legado de actividades de exploracién y produccion de petréleo.
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Oil, en calidad de Locatario y Maxus, en calidad de sucesor de Apexc X operador, por
contaminacion ambiental causada por la perforacion, en 1976, de un pozo profundo que estaba seco y que
fue taponado y abandonado en 1978. El reclamo contra Murphy Oil constituye un reclamo contractual con
un periodo de prescripcion de 10 afios desde la fecha de apertura a prueba. El reclamo contra Maxus se
trata de una accioén por responéabilidad civil con un plazo de prescripcion de un afto a partir del periodo de
prueba. Murphy Oit argumenta, sin prueba documental hasta la fecha, que probablemente asigné o cedi6 la
locacion a Maxus, y que, aparentemente, habria una disposicion de indemnizacion en dicha documentacion.
La posicion de Murphy Oil es que Maxus esta obligado a indemnizarlo, pues el predecesor de Maxus era el
operador del pozo. Sin embargo, Murphy's Oil no ha producido prueba documental al respecto. En mayo
de 2014, el tribunal segregd los reclamos de los demandantes contra Maxus y Murphy Oil de sus reclamos
contra otros demandados y fij6 la fecha periodo de prueba para agosto de 2015. En julio de 2015, Maxus y
los Demandantes celebraron un Memorando de Entendimiento no vinculante ( “MOU") en calidad de primer
paso hacia una conciliacidn aprobada por la justicia respecto de este litigio. En virtud del MOU, el litigo
queda en suspenso a fin de que Maxus y Murphy Oif continiien con las negociaciones para su conciliacion.
El MOU contempla una conciliacion definitiva que consiste, entre otras cosas, en dos componentes
principales: 1) uno o mas pagos monetarios de Maxus a los Demandantes, y 2) fa financiaciéon e
implementacién por parte de Maxus de un proyecto de remediacion de Iimites definidos del emplazamiento
situado en la propiedad de ios Demandantes.

Al 31 de diciembre de 2015, Maxus y los Demandantes siguen avanzando hacia la conclusién de un
acuerdo de conciliacién definitivo. Maxus prevé que esta cuestion se resuelva en el marco de los montos
previamente presupuestados y previsionados por la Comparifa. La Compafila actualmente pronostica que
los reclamos de los Demandantes contra Maxus en el marco de este litigio seran resueltos en algun
momento del segundo trimestre de 2016. Maxus informa que en ausencia de un convenio de conciliacién
definitiva entre Maxus y Murphy, es posible que prosiga un litigio de reclamos reciprocosentre Maxus y
Murphy Oil para finalmente resolver el conflicto de conciliacién entre las partes.
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YPF Holdings Inc., incluyendo sus subsidiarias, es parte de otros procesos legales y situaciones
ambientales los cuales, se estima, no tendran efecto adverso significativo en 1a posicion financiera ni en el
resultado de las operaciones de YPF. YPF Holdings Inc. provisiona las contingencias legales y sifuaciones
ambientales en la medida que la pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente.

11.PASIVOS CONTINGENTES, ACTIVOS CONTINGENTES, COMPROMISOS CONTRACTUALES,
PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS

a) Pasivos contingentes

La Sociedad posee las siguientes contingencias y reclamos, individualmente significativos, que en
opinién de la Gerencia de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible. En este
orden, y sobre la base de la informacion disponible para la Sociedad, incluyendo entre otros el tiempo
estimado que resta hasta la finalizacién de los litigios, los resultados de las evidencias que se presenten
en las causas, y la evaluacion de los asesores internos y externos, la Sociedad no puede estimar una
pérdida o rango de pérdida razonablemente posible respecto a ciertas cuestiones descriptas a
continuacion: '

- Asociacion Superficiarios de la Patagonia {"ASSUPA™): En agosto de 2003, ASSUPA demando a
dieciocho empresas concesionarias de explotacion y permisionarias de exploracion de la Cuenca
Neuquina, entre las que se encuentra YPF, a recomponer el dafio ambiental colectivo supuestamente
producido a partir de la actividad hidrocarburifera, en subsidio para que se constituya el fondo de
restauracion ambiental y se adopten las medidas que permitan evitar la produccion de dafios
ambientales en el futuro. La actora pidié también la citacion al Estado Nacional, al Consejo Federal
del Medio Ambiente (“COFEMA"), a las provincias de Buenos Aires, La Pampa, Neuquén, Rio Negro,
Mendoza y al Defensor del Pueblo de la Nacién y solicité como medida cautelar que las demandadas
se abstuvieran de realizar actividades que afecten el medic ambiente. La citacion del Defensor del
Pueblo y la medida cautelar solicitada fueron rechazadas por la CSJIN. YPF ha contestado la
demanda solicitando su rechazo, oponiendo excepcion de defecto legal y requiriendo la citacién del
Estado Nacional, en razén de la obligacién del mismo de mantener indemne a YPF por ios hechos o
causas anteriores al 1 de enero de 1991, de acuerdo a la Ley N° 24.145 y el Decreto N° 546/1993. La
CSJN hizo lugar a la excepcion de defecto legal y otorgd a los actores un plazo para subsanar los
vicios de la demanda. Con fecha 26 de agosto de 2008, la CSJN resolvié que la actora habia
subsanado las deficiencias de las demandas y el 23 de febrero de 2009 emplaz6 a algunas
provincias, al Estado Nacional y al COFEMA para que se presenten en la causa. Se difirieron las
cuestiones pendientes hasta que se presente la totalidad de los terceros citados. A la fecha se
presentaron la Provincla de Rio Negro, Buenos Aires, Neuquén, Mendoza y el Estado Nacional,
aunque no se ha tenido acceso a dichas presentaciones. Las provincias de Neuguén y La Pampa han
opuesto excepcion de incompetencia, fa cual ha sido contestada por la actora, encontrandose
actualmente pendiente de resolucion.
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cabo durante dicha suspension, autorizando la participacion de las demas partes y terceros. ASSUPA
denuncio en el expediente la interrupcion de ias negociaciones y la Corte Suprema dio por terminado
el plazo de 60 dias de suspension oportunamente ordenado.

Con fecha 30 de diciembre de 2014 [a Corte Suprema dicté dos sentencias interlocutorias. Por ia
primera hizo lugar al planteo de las Provincias de Neuquén y La Pampa y declard ajena a su
competencia originaria todos aquellos dafios ambientales relativos a situaciones locales y
provinciales, asumiendo sélo los relativos a situaciones “interjurisdiccionales” {como por ejemplo, la
cuenca del Rio Colorado).

Por fa segunda decision, la Corte rechazd el pedido de ASSUPA de incorporar como tercero
necesario a Repsol y los directores que se desempefaron en YPF hasta abril de 2012
Paralelamente, denegd medidas cautelares y otras diligencias relacionadas con ese pedido.

Adicionalmente cabe destacar que la Sociedad ha tomado conocimiento, de otros tres reclamos
judiciales iniciados por ASSUPA contra:

() Empresas concesionarias de areas de la Cuenca del Golfo San Jorge: Hubo un intento de
notificacion de demanda a YPF que fue declarada nula por defectos formales de la misma. YPF
aun no ha sido notificada de la demanda. Actualmente el juzgado ha dispuesto la suspension de
los plazos procesales;

(i) Empresas concesionarias de areas de la Cuenca Austral: En este caso, se ha dispuesto el
tramite sumarisimo a la accion. Asimismo, se ha dictado una medida cautelar para informar a
distintas entidades la existencia del juicio y para que las demandadas aporten cierta
informacion, decisién que ha sido apelada por YPF. Con fecha 2 de noviembre 2016 YPF fue
notificada de la demanda. A raiz de una peticion de YPF el juzgado dispuso con fecha 4 de
noviembre 2015 1a suspension de los plazos procesales.

(i) Empresas concesionarias de areas de la Cuenca del Noroeste: Se ha dispuesto el tramite
ordinario a la accion. Con fecha 1° de diciembre de 2014, la Sociedad fue notificada de la
demanda. Actualmente los términos para contestar se encuentran suspendidos en virtud de un
requerimiento de la Sociedad. Asimismo, Pan American Energy recusé sin causa al juez
interviniente por lo que el expediente fue remitido al Juzgado Federal N° 2 de Salta para su
tramitacion.

Empresas Petersen Energla Inversora, S.A.U y Petersen Energla, S.A.U. (en conjunto, "Petersen”):
El 8 de abrli 2015 Petersen, ex accionistas de YPF que poselan Acclones Clase D de la Sociedad,
presentaron una demanda contra la Reptiblica Argentina e YPF en la Corte Federal de Distrito para el
Distrito Sur de Nueva York. El litigio es llevado por el sindico del concurso de las empresas arriba
referidas en virtud de un procedimiento de liquidacion que se lieva a cabo en un Juzgado Mercantil en
Espafia. La demanda expone reclamos relativos a la expropiacion de la participacién mayoritaria de
Repsol en YPF por la Republica Argentina en el afio 2012, alegando que habria desencadenado la
obligacion por parte de la Republica Argentina de realizar una oferta de adquisicion al resto de los
accionistas. Los reclamos parecen estar basados, ante todo, en las alegaciones de que la
expropiacidn viold ias obligaciones contractuales en la oferta pUblica inicial de acciones de YPF y en
los estatutos de la Sociedad y busca una compensacion no especificada. YPF considera que el
reclamo contra la Sociedad no tiene mérito y presenté su mocién por desestimacién de demanda el 8
de septiembre de 2015, fecha que se habia fijado en razén de una extension del plazo dispuesta por

la Corte. Por su parte, Petersen presentd un escrito en oposicién a la mocién de YPF, Actualmente,
las partes aguardan la resolucion de la Corte.

A la fecha de emision de los presentes estados contables consolidados, no existen elementos en
poder de YPF que permitan cuantificar el posible impacto que este reclamo podria tener sobre Ia
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- Pedidos de quiebra promovidos por Pan American Sur S.A., Pan American Fueguina S.A. y Pan
American Energy LLC Sucursal Argentina: Con fecha 18 de septiembre de 2015 Metrogas S.A. tom6
conocimiento de la existencia de pedidos de quiebra promovidos por Pan American Sur S.A,, Pan
American Fueguina S.A. y Pan American Energy LLC Sucursal Argentina, en tramite por ante el
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial N° 26 Secretarfa N° 51, Ciudad Autonoma de
Buenos Aires. A la fecha de los presentes estados contables consolidados, Metrogas no ha recibido
notificacién alguna en relacién a los referidos expedientes, no obstante lo cual llevara adelante todas
las acciones necesarias para la debida defensa de sus derechos.

- Reclamos Ambientales en Dock Sud. Vecinos de la localidad de Dock Sud, Provincia de Buenos
Aires, iniciaron un juicio que se encuentra radicado ante la CSJN, en el que rectaman a cuarenta y
cuatro empresas entre las que se encuentra YPF, al Estado Nacional, a la Provincia de Buenos Aires,
a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y a catorce municipios, la remediacion y, en subsidio, la
indemnizacién del dafic ambiental colectivo de los rios Matanza y Riachuelo. Asimismo, también
vecinos de Dock Sud, han iniciado otros dos juicios ambientales, uno de ellos desistido en relacién a
YPF, reclamando a varias empresas radicadas en dicha localidad, entre ellas YPF, a la Provincia de
Buenos Aires y a varios municipios, la remediacion y en subsidio la indemnizacion del dafo ambiental
colectivo de Dock Sud y del dafio particular patrimonial que afirman haber sufrido. Con respecto a los
reclamos mencionados, por el momento no es posible cuantificarios de una manera adecuada, como
asl tampoco, de corresponder, estimar las costas judiciales asociadas que pudieran resultar. YPF
tiene derecho a ser mantenida indemne por el Estado Nacional, por los hechos y contingencias que
sean de causa anterior al 1 de enero de 1991, de acuerdo a la Ley N°24.145 y el Decreto
N° 546/1993,

Mediante sentencia del 8 de julio del 2008 la CSJN:

(I) Dispuso que esta a cargo de la Autoridad de Cuenca (Ley N° 26.168) ("ACUMAR") el
cumplimiento del programa de remediacién ambiental de Ja cuenca, siendo responsable de que
ello se lleve adelante el Estado Nacional, la Provincia de Buenos Aires y la Ciudad Auténoma de
Buenos Alres; delegé en el Juzgado Federal de Primera Instancia de Quiimes el conocimiento de
todas las cuestiones concernientes a la ejecucion de la remediacién y saneamiento; declar6 que
todos los litigios relativos a la ejecucion del plan de remediacion se acumularan y tramitaran ante
dicho juzgado y que dicho proceso produce litispendencia en relacion a las demas acciones
colectivas que tengan por objeto la remediacion ambiental de la cuenca, las que por lo tanto
deberfan ser archivadas. En este orden, YPF ha sido notificada de ciertas resoluciones emitidas
por ACUMAR, por las que se requiere presentar un Plan de Reconversion Industrial con relacién a
ciertas instalaciones de YPF, el cual ha sido presentado, no obstante haberse recurrido las
resoluciones mencionadas;

(ii) Decidié que el proceso relativo a la determinacién de las responsabllidades derivadas de las
conductas adoptadas en el pasado por la reparacién del dafio ambiental, continuara ante la CSJIN.

- Reclamos ambientales en La Plata: YPF ha tomado conocimiento de una accion que todavia no ha
sido notificada formaimente en la cual el actor reclama la remediaciéon del canal adyacente a la
Refinerla La Plata, el Rio Santiago y otro sector cercano a la costa y, si tal remediacién no fuera
posible, una indemnizacion de 500 o ia suma a determinar segun la evidencia de los dafios
causados. El reclamo se superpone parcialmente con la demanda realizada por un grupo de vecinos
de Refinerfa La Plata el 29 de junic de 1999, mencionada en la Nota 10 en el acépite “Reclamos
ambientales en La Plata y Quilmes”. Consecuentemente, YPF considera que si fuera notificada en
esta causa o en cualquier otra vinculada al mismo reclamo, las mismas deberfan ser unificadas en la
medida que los reclamos se superpongan. El asunto se encuentra archivado y nunca se dio traslado
de la demanda iniciada en el aito 2006 a YPF. Consecuentemente, se dejara de informar a futuro.
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Plata, YPF ha suscrito un acuerdo con el OPDS. Ver Nota 10 “Reclamos ambi
Quilmes”.

Reclamos Ambientales en Quilmes y otros: YPF ha sido notificada de una demanda ambiental
realizada por vecinos de la localidad de Quilmes, Provincia de Buenos Aires, en el que reclaman
aproximadamente 421 en concepto de dafios y perjuicios. Teniendo en cuenta la etapa en la cual se
encuentra el proceso, los resultados de las evidencias que surgen de la demanda, y la evaluacion
prefiminar de los asesores internos y externos, YPF no puede estimar una pérdida o rango de pérdida
razonablemente posible vinculado al reclamo antes descripto.

Comisién Nacional de Defensa de la Competencia (“CNDC"); E| 17 de noviembre de 2003, la CNDC
decidio, en el marco de una investigacion iniciada de oficio en los términos del articulo 29 de Ia
Ley N° 25156 de Defensa de la Competencia (“LDC"), solicitar explicaciones a un grupo de
aproximadamente 30 empresas productoras de gas natural entre las que se halla YPF, respecto a los
siguientes items: (i) inclusion en los contratos de compraventa de gas natural de clausulas que
restringen la competencia; y (i) observaciones sobre las importaciones de gas de Bolivia, poniendo
enfasis en (a) el viejo y expirado contrato suscripto entre [a YPF estatal e YPFB (empresa petrolera
estatal boliviana), mediante el cual YPF vendla el gas boliviano en Argentina por debajo del costo de
adquisicion, y (b) los frustrados intentos de importar gas de Bolivia, efectuados en el afio 2001 por tas
empresas comercializadoras Duke y Distribuidora de Gas del Centro. El 12 de enero de 2004, YPF
present6 las explicaciones conforme el articulo 29 de la LDC, fundamentando la ausencia de violacién
de normas de defensa de la competencia y la ausencia de discriminacion de precios, entre las ventas
de gas natural en el mercado interno y las ventas de exportacion. Con fecha 20 de enero de 2006,
YPF recibi6 la cédula de notificacion de la resolucién de fecha 2 de diciembre de 2005 por la cual la
CNDC (i) rechazaba el planteo de “non bis in idem” efectuado por YPF, sosteniéndose que el
ENARGAS carecla de facultades para resolver la cuestién al momento del dictado de la Resolucion
ENARGAS N°1.289; y (ii) ordenaba la apertura del sumario en las actuaciones mencionadas
conforme lo previsto en el articulo 30 de la LDC. El 15 de enero de 2007, la CNDC imputé a YPF,
conjuntamente con otros ocho productores por violaciones a la LDC. YPF presentd su descargo
planteando que no ha existido tal incumplimiento de la ley, reiterando y ampliando su denuncia de
prescripcion de la accion y ha presentado prueba de su posicion. Con fecha 22 de jurio de 2007, y sin
reconocer la comision de ninguna conducta contraria a la LDC, YPF presentd ante la CNDC un
compromiso en los términos del articulo 36 de la LDC, solicitando a la CNDC la aprobacion del
compromiso presentado y la suspension de la investigacién y, oportunamente, el archivo de las
actuaciones. Con fecha 14 de diciembre de 2007, la CNDC decidio la elevacion de los autos a la
Camara de Apelaciones en virtud de! recurso presentado por YPF contra el rechazo a su planteo de
prescripcion,

Asimismo, con fecha 11 de enero de 2012, la Secretaria de Transporte de la Nacién formulé ante la
CNDC una denuncia contra cinco compafifas petroleras entre las que se halla YPF, por presunto
abuso de posicién dominante respecto a las ventas de gasoil a granel a compattias de transporte
publico de pasajeros. La conducta denunciada consiste en la venta de gasoil a granel a compafias de
transporte publico automotor de pasajeros a precios superiores que el cobrado en las estaciones de
servicio. Conforme lo establecido por el articulo 29 de la LDC, YPF ha presentado las explicaciones
correspondientes ante la CNDC, cuestionando ciertos aspectos formales de la denuncia, y
argumentando que YPF ajust6 su conducta en todo momento a la normativa vigente y que la misma
no configurd discriminacion ni abuso en ta determinacion de sus precios.
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Adicionalmente, la Sociedad es sujeto de otros reclamos vinculados & supuestas discriminaciones de
precios en la venta de combustibles, que han sido radicados ante la CNDC, y que en opinién de la
Gerencla de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible.

Asimismo, existen ofras causas laborales, civiles y comerciales en las que la Sociedad es demandada
y diversos reclamos por parte de la AFIP y los fiscos provinciales y municipales, individualmente no
significativas, para las cuales no se ha constituido provision debido a que la Gerencia de la Sociedad,
en base a los elementos de juicio disponibles a la fecha de emisién de los presentes estados
contables, ha considerado que constituyen contingencias posibles.

b) Activos contingentes

Refinerfa La Plata:

Ei 2 de abril de 2013 Ias instalaciones de YPF en la refineria La Plata fueron afectadas por un severo
temporal sin precedentes, el cual determino el incendio y consecuente afectacion de las unidades de Coke
A y Topping C en dicha refineria. En términos operativos, el incidente mencionado afectd en forma
temporal la capacidad de procesamiento de crudo de la Refineria, la cual dej6 fuera de servicio la totalidad
del Complejo durante algunos dias. En este orden, durante los 7 dias posteriores al suceso se logré
restablecer aproximadamente 100 mbbl/dia de la capacidad de procesamiento mediante la puesta en
marcha de dos unidades de destilacion (Topping [V y Topping D). La unidad de Coke A quedd fuera de
servicio en forma definitiva y la unidad de Topping C se puso en marcha nuevamente a fines de mayo,
luego de un esfuerzo técnico y humano de gran relevancia.

Sobre la base de la documentacion aportada a los liquidadores designados por las compafiias
reaseguradoras, y Juego del analisis realizado por los mismos, en noviembre de 2013 YPF solicitd un pago
a cuenta de la indemnizacién total que resulte de este proceso de US$ 300 millones {US$ 227 millones en
concepto de dafio material y US$ 73 millones por lucro cesante). Este anticipo fue aceptado, reconocido y
pagado por los reaseguradores y, en consecuencia, registrado por YPF en su estado de resultados
integrales por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013. Se han efectuado presentaciones a las
aseguradoras por algunos periodos subsiguientes y en consecuencia se ha solicitado un seguindo pago
parcial de US$ 130 miliones, el cual fue recibido durante el tercer trimestre de 2014. El periodo de
indemnizacion por la pérdida de beneficio por este siniestro, se extendié hasta el 16 de enero de 2015,
liquidandose finalmente |a totalidad de la indemnizacién por lucro cesante durante el mes de junio de 2015
y recibiendo un Gltimo cobro de US$ 185 millones.

Ei monto total recibido por este siniestro ascendid a US$ 615 millones, de los cuales US$ 227
corresponden a dafio material y US$ 388 corresponden a lucro cesante.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha concluido con el proceso de
liquidacién del siniestro a fa compafiia aseguradora y ha registrado una ganancia de 523, que fueron
registrados en el estado de resultados integrales en los rubros Ingresos Ordinarios y Costo de Ventas en
funcién de la naturaleza del concepto reclamado.

Cerro Divisadero:

E121 de marzo de 2014 se produjo un incendio que afecté las instalaciones de la planta de Tratamiento de
Crudo de Cerro Divisadero en Mendoza, perteneciente al negocio Mendoza Norte, ubicada 59 km al sur
de la ciudad de Malargtie. En la instalacién mencionada se trataba la produccion de los activos Malargie
Norte y Malargie Sur y como consecuencia del evento se sufrid la pérdida casi total de las instalaciones y
su consiguiente pérdida de produccion.

E] evento fue informado a los aseguradores/reaseguradores correspondientes y tras el analisis de
diversas opciones tecnolégicas, la Sociedad ha seleccionado el proyecto de reconstruccion de las
instalaciones y solicitd un anticipo de US$ 60 millones, el cual ha sido recibido al cierre del ejercicio.
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En noviembre de 2015 se dio por finalizado el proceso de ligWNQedsion - B inie st aal
final acordada US$ 122 millones, de los cuales US$ 45 millones corresponden a dafio me :
77 millones corresponden a pérdida de produccién. El monto fue aceptado por los reaseguradores,
quedando el saldo remanente pendiente de cobro a la fecha de emisién de los presentes estados
contables consolidados.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, el Grupo ha registrado una ganancia de
1.165 en el estado de resultados integrales en los rubros “Otros resultados operativos, netos" y
“Costo de ventas” en funcién de la naturaleza del concepto reclamado (dario material y perdida de
produccion, respectivamente).

c) Compromisos contractuales

- Acuerdos de Extensién de Concesiones

» Neuquén: Con fecha 28 de diciembre de 2000, el Poder Ejecutivo Nacional, a través del Decreto
N® 1.252/2000, otorgd a YPF la prorroga de la concesion de explotacién de las areas Loma La
Lata - Sierra Barrosa de las cuales YPF es titular, por un plazo adicional de 10 afios hasta el mes
de noviembre del afio 2027, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Acuerdo de
Prorroga suscripto el 5 de diciembre de 2000, entre el Estado Nacional, la Provincia de Neuquén e
YPF. Con motivo de dicho acuerdo, YPF aboné al Estado Nacional US$ 300 mitlones por la
obtencion de la prorroga antes mencionada, los cuales fueron registrados en el rubro bienes de
uso del balance general, y se comprometid, entre otras cosas, a definir un programa de
erogaciones e inversiones de US$ 8.000 millones en la Provincia de Neuquén, desde el afio 2000
hasta el 2017 y a abonar a la Provincia de Neuquén el 5% del flujo de fondos neto proveniente de
la concesion, durante cada afio del plazo de la prorroga. Las obligaciones mencionadas fueron
alcanzadas por la normativa econdmica establecida en la Ley de Emergencia Publica.

Adicionalmente, durante los afios 2008 y 2009, YPF suscribid con fa Provincia de Neuquén una
serie de acuerdos en virtud de los cuales obtuvo una prorroga por un plazo adicional de 10 afios
en las concesiones de expiotacion de diversas areas ubicadas en dicha provincia, las cuales,
producto de los acuerdos mencionados, venceran entre los afios 2026 y 2027. Como condicion
para la extension de dichas concesiones, YPF en virtud de los acuerdos firmados con ta Provincia
durante 2008 y 2009 se ha comprometido entre ofros a: i) abonar a la Provincia en concepto de
pagos iniciaies un total de US$ 204 millones; i) pagar en efectivo a la Provincia un "Canon
Extraordinario de Produccién” equivalente al 3% de la produccion de las concesiones antes
mencionadas. A su vez, las partes acordaron realizar ajustes adicionales de hasta un 3% en caso
de producirse condiciones de renta extraordinaria de acuerdo a los mecanismos y valores de
referencia establecidos en cada uno de los acuerdos firmados; y iii) realizar tareas de exploracion
sobre las &reas de exploracién remanentes y realizar ciertas inversiones Yy erogaciones en las
concesiones de explotacién que constituyen el objeto de los acuerdos por un monto total de
aproximadamente US$ 3.512 millones hasta Ia fecha de vencimiento de las concesiones.

Asimismo, con fecha 24 de julio de 2013, YPF, a efectos de viabliizar la realizacion de un proyecto
de hidrocarburos No Convencionales, suscribid con la Provincia de Neuquén un Acta Acuerdo
mediante el cual se acordé: i) escindir de la concesion Loma La Lata — Sierra Barrosa una
superficie de 327,5 km?; ii) incorporar dicha superficie escindida a la superficie de la concesion
Loma Campana, conformando una superficie de 395 km? y iii) prorrogar la concesidon de
explotacion Loma Campana por el término de 22 afios a partir de su vencimiento (venciendo la

misma el 11 de noviembre de 2048).
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Los compromisos asumidos por la Sociedad son los siguientes: i) pago de US$ 20 millones por
efecto de la escision det Area Loma La Lata - Loma Campana sobre la produccion convencional,
pagadero dentro de los 15 dias de la ratificacion fegislativa del Acta Acuerdo; i) pago de US$ 45
millones en concepto de responsabilidad social empresaria, pagadero durante los anos
2013/2014/2015; iii) pago de un 5% sobre las utilidades después de impuestos del proyecto de
inversion aplicable a partir de Diciembre de 2027; v) reduccion a partir del mes de agosto de 2012
del 50% del subsidio aplicable al precio del gas natural para la Planta de Metanol segun los
términos del Acta Compromiso de 1998 suscripto entre la Sociedad y la Provincia de Neuquén; v)
la Sociedad se compromete a realizar una inversion de US$ 1.000 millones dentro del término de
18 meses a partir del 16 de julio de 2013; y vi) la Sociedad se compromete a priorizar la
contratacién de mano de obra, proveedores y servicios radicados en Neugquén.

Por su parte la Provincia de Neuquén se compromete a: i) no aplicar Renta Extraordinaria ni
Canon Extraordinario de Produccion y a mantener una alicuota del 12% en concepto de regalias
hidrocarburiferas; i) aplicar para los ingresos generados en {a concesidn Loma Campana una
alicuota de ingresos brutos que no sea superior al 3%; y iil} establecer como base imponible para
el impuesto de sellos la suma total de US$ 1.240 millones. Dicha Acta Acuerdo fue aprobada
mediante Decreto N° 1208/13 y Ley N° 2867.

o Mendoza: En el mes de abril de 2011, YPF suscribié con fa provincia de Mendoza un Acta
Acuerdo a efectos de extender por el término de 10 afios el plazo original de ciertas concesiones
de explotacion {entre las cuales se encuentra “a Ventana") y de las concesiones de transporte
que se encuentran en el territorio de dicha provincia a partic del vencimiento de sus plazos
originales de otorgamiento.

Mediante la suscripcion del Acta Acuerdo YPF asumié ciertos compromisos dentro de los cuales
se encuentran: i) realizar en las fechas indicadas en el Acta Acuerdo un Pago Inicial por un monto
total de US$ 135 millones, ii) pagar a la Provincia un “Canon Extraordinario de Produccion”
equivalente al 3% de la produccion de tas areas incluidas en el Acta Acuerdo. A su vez, las partes
acordaron realizar ajustes adicionales en caso de producirse condiciones de renta extraordinaria
por disminucion de los derechos de exportacion o incrementos del precio promedio mensual de
petréleo crudo y/o gas natural de acuerdo a un mecanismo y valores de referencia establecidos en
el Acta Acuerdo; iii) realizar tareas de exploracion y clertas inversiones y erogaciones por un
monto total de US$ 4.113 millones hasta el vencimiento del periodo extendido de las concesiones,
de acuerdo a lo previsto en el Acta Acuerdo; iv) abonar anuaimente en carécter de donacion el
equivalente al 0,3% del monto pagado como “Canon Extraordinario de Produccion” para ser
destinado a un Fondo para el Fortalecimiento Institucional, destinado a la compra de
equipamiento, capacitacion, entrenamiento e incentivo del personal, logistica y gastos operativos
de diversos organismos de la Provincia de Mendoza designados en el Acta Acuerdo, entre otros.

« Santa Cruz: Durante el mes de noviembre de 2012, YPF suscribié con la provincia de Santa Cruz
un acta acuerdo a efectos de extender por 25 afios el piazo original de ciertas concesiones de
explotacion a partir del vencimiento de sus plazos originales de otorgamiento.

YPF mediante la suscripcion del acta acuerdo asumid, entre olros, los siguientes compromisos: i)
ahonar en las fechas indicadas en el acta acuerdo un Canon de Prérroga de US$ 200 millones; i)
pagar a la Provincia regalias sobre la produccion de Hidrocarburos Convencionales equivalente al 12%
mas un 3% adicional de los Hidrocarburos producidos; i) pagar a la Provincia regalias sobre la
produccion de Hidrocarburos No Convencionales equivalente al 10% de los Hidrocarburos producidos;
iv) realizar un plan de inversiones en las concesiones de explotacion que constituyen el objeto del acta
acuerdo; v) realizar inversiones en exploracion complementaria vi) realizar dentro del ambito de la
Provincia inversiones en infraestructura social por un monto equivalente al 20% del Canon de Prorroga.
vii) definir y priorizar en forma conjunta un plan de remediacion de pasivos ambientales que contemple
criterios técnicos razonables y la extension de las tareas de remediacion a la vigencia del plazo de las
concesiones.
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de extender por 10 afios el plazo original de ciertas concesiones de explotaCtor=g"partir del
vencimiento de sus plazos originales de otorgamiento. Las empresas firmantes del acta acuerdo
(YPF, Tecpetrol S.A., Petrobras Argentina S.A., Comparila General de Combustibles S.A y
Ledesma S.A.A.l.) mediante la suscripcion del Acta Acuerdo asumieron, entre otros, los siguientes
compromisos: (i) la realizacion en el drea Aguaraglie, en las fechas indicadas en el Acta Acuerdo y
durante los primeros 2 afos, las siguientes inversiones: un monto minimo en pianes de desarrollo,
consistentes en la perforacién de pozos de desarrolio (al menos 3) y ampliacién de facilidades de
produccion y tratamiento de hidrocarburos, de US$ 36 millones, (i) YPF y cada una de las
empresas asociadas firmantes reconoceran a favor de la provincia un aporte especial
extraordinario equivalente al 25% del monto dinerario correspondiente a las regalfas de! 12%
previstas en los art. §9 y 62 de la Ley 17.319, {iii) YPF y cada una de las empresas asociadas
firmantes reconoceran a favor de la provincia un pago adicional at aporte especial extraordinario,
exclusivamente cuando se verifiguen condiciones de renta extraordinaria en la comercializacion de
la produccion de petroleo crudo y gas natural proveniente de las concesiones, en virtud del
incremento de precios obtenidos por cada parte, a partir de la suma de US$ 90/bbl en el caso de 12
produccién de petréleo crudo y de la suma equivalente a 70% del precio del gas de importacion,
(iv) YPF y cada una de las empresas asociadas firmantes abonaran a la provincia, y en la
proporcién que le corresponda a cada una, por unica vez la suma de US$ 5 millones en concepto
de bono de prorroga, (v) YPF y las empresas asociadas firmantes se comprometen a que se
efectden inversiones por un monto minimo de US$ 30 miliones en tareas de exploracion
complementarias que deberan ejecutarse en las concesiones.

e Chubut ~ Concesiones El Tordilo — La Tapera y Puesto Quiroga: El 2 de octubre de 2013 se
publicé a ley de la Provincia de Chubut que aprueba el Acuerdo de Extensién de las Concesiones
de Explotacion El Tordillo, La Tapera y Puesto Quiroga ubicadas en la Provincia de Chubut. YPF
es titular del 12.196% de dichas concesiones mientras que Petrobras Argentina S.A. es titular del
35.67% y Tecpetrol S.A. es titular del restante 52.133%. Las Concesiones fueron extendidas por el
plazo de 30 afos contados a partir det afio 2017. Los principales términos y condiciones
acordados con la Provincia de Chubut comprenden el compromisc por parte de todas ias
empresas que integran las UT de realizar los siguientes pagos y aportes: (i) Pago de US$ 18
millones en concepto de Bono de Reparacién Histdrica (ii) Pago de Bono de Compensacion
equivalente a un 4% fijo sobre la produccion de gas y petroleo desde el afio 2013 (el calculo se
realiza como una regalia adicional); (iii) realizar gastos e inversiones relacionados con cuidado y
proteccion del medio ambiente; (iv) mantener un nimero minimo de equipos de perforacion y
work-over en actividad; (v) luego de vencidos los 10 primeros afios de prorroga, se preveé la
adquisicion de un 10% de participacion en las Concesiones de explotacion por parte de
Petrominera.

e Chubut - Restinga Alf, Sarmiento, Campamento Central — Cafiadén Perdido, Manantiales Behr y El
Trébol - Escalante: El 26 de diciembre de 2013, YPF suscribié con la Provincia de Chubut un
Acuerdo para la extension del plazo de duracion original de ias Concesiones de Explotacidn
Restinga All, Sarmiento, Campamento Central — Cafiadén Perdido, Manantiales Behr y El Trébol.
El Acuerdo de Extension fue ratificado por la Legistatura de la Provincla de Chubut con fecha 17
de enero de 2014 y por el Directorio de la Sociedad con fecha 24 de febrero de 2014, dando de
esta manera cumplimiento a las condiciones suspensivas previstas en el Acuerdo de Extension.

Los siguientes son los principales términos y condiciones acordados con la Provincia de Chubut:
YPF es titular del 100% de las concesiones de explotacion, con excepcion de la concesidn
Campamento Central — Cafiadon Perdido en la cual, ENAP SIPETROL S.A. es titular del 50%. Se
prorrogan por el término de 30 afios los plazos de las concesiones de explotaciones que venclan
en los afios 2017 (Campamento Central — Cafiadén Perdido y E! Trébol — Escalante), 2015

(Restinga Ali} y 2016 (Manantiales Behr),
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YPF asumi6, entre otros, los siguientes compromisos: (i) abonar un Bono de Compensacion
histérica US$ 30 millones; (i) pagar a la Provincia del Chubut el Bono de Compensacion de los
Hidrocarburos equivalente al 3% de la produccién de petroleo y gas (calculado como regalia
adicional); (i} cumplir con un compromiso minimo de inversiones; (iv) mantener contratados y
activos, un nimero minimo de equipos de perforacion y work-over; y (v) ceder a PETROMINERA
S.E. un 41% de la participacion de YPF en las concesiones de explotacién Et Tordillo, La Tapera y
Puesto Quiroga {equivalentes a un 5% del total de dichas concesiones) y en las UT asociadas a
las mismas.

Tierra del Fuego: La Sociedad ha negociado con el Poder Ejecutivo de la provincla de Tierra del
Fuego los términos para extender sus concesiones en dicha provincia, habiendo suscripto con
fecha 18 de diciembre de 2013 los Acuerdos de Extension para las concesiones Tierra del Fuego
(hasta el 14 de noviembre de 2027), Los Chorrillos (hasta el 18 de abril de 2026) y Lago Fuego
(hasta el 6 de noviembre de 2027). Con fecha 10 de octubre de 2014, se promulgaron las leyes N°
098 y N° 997, las cuales aprobaron los acuerdos de prorroga.

Rio Negro: En el mes de diciembre de 2014, YPF, YSUR Energla Argentina S.R.L., YSUR
Petrolera Argentina S.A. suscribleron con la provincia de Rio Negro un Acuerdo de Renegociacion
a efectos de extender por el termino de 10 afos el plazo original de las siguientes concesiones de
explotacién a partir del vencimiento de sus plazos originales de otorgamiento: (i) “El Medanito”,
*Barranca de los Loros", "Sefal Picada-Punta Barda", “Bajo del Piche" en las cuales YPF es titular
del 100%, hasta el 14 de noviembre de 2027; (i) "Los Caldenes" en la cual YPF es titular del
100%, hasta el 19 de septiembre de 2036; (iii) “Estacion Fernandez Oro’, en la cual YSUR Energia
Argentina S.R.L. es titular del 100%, hasta el 16 de agosto de 2026; y (iv) “El Santiaguefio” en la
cual YSUR Petrolera Argentina S.A. es titular del 100%, hasta el 6 de septiembre de 2025.

El Acuerdo de Renegociacion fue ratificado por la Legislatura de la Provincia de Rio Negro
mediante Ley Provincial N° 5027 de fecha 30 de diclembre de 2014. Las empresas firmantes del
Acuerdo de Renegociacion asumieron, entre otros, los siguientes compromisos: (i) pago de US$
46 millones en concepto de Bono Fijo, (li) aportes al desarrolio social y fortalecimiento institucional
por un monto de US$ 9,2 millones, (iil} aportes complementarios equivalentes al 3% de la
produccion de petréieo mensual y 3% de Ia produccién de gas mensual, (Iv) aportes anuales para
capacitacion, investigacion y desarrolio, (v) cumplir con un plan de desarrollo e inversion minimo,
(vi) inversién para la ejecucion de planes de remediacion ambiental.

~ Acuerdos de Proyectos de Inversién

Acuerdos el desarroll as Loma La Lata N Loma Campana:

Con fecha 18 de julio de 2013 la Sociedad y subsidiarias de Chevron Corporation {(en adelante
“Chevron”) han firmado un Acuerdo de Proyecto de Inversion ("el Acuerdo”) con el objetivo de la
explotacion conjunta de hidrocarburos no convencionales en la provincia del Neuquén. El Acuerdo
contempla un desembolso, sujeto a ciertas condiciones, de hasta US$ 1.240 millones por parte de
Chevron para una primera fase de trabajo que desarrolla unos 20 km? (el "proyecto piloto") (4.942
acres) de los 395 km? (97.607 acres) correspondientes al area afectada al proyecto, ubicada en la
mencionada provincia y que incluye las areas Loma La Lata Norte y Loma Campana. Este primer
proyecto piloto contempla la perforacion de mas de 100 pozos.

Durante el mes de septiembre de 2013 y luego de cumplirse con condiciones precedentes (entre
fas que se encuentra el otorgamiento de una extension del plazo de la concesidon Loma Campana
hasta el afio 2048 y la unitizacién de dicha concesién con el sub-area Loma La Lata Norte),
Chevron realizé el desembolso inicial de US$ 300 millones.
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Con fecha 10 de diciembre de 2013, la Sociedad y algunas
Chevron Corporation completaron exitosamente la instrumentacion de la documentacién pendiente
para el cierre del Acuerdo de Proyecto de Inversion, que permite el desembolso por parte de
Chevron de la suma de US$ 940 millones, adicionales a los US$ 300 millones que ya
desembolsara dicha er‘npresa.

A tal efecto, la Sociedad y Chevron suscribieron los contratos necesarios para instrumentar la
cesion a favor de Companiia de Hidrocarburo No Convencional S.R.L. (“CHNC") del 50% de |a
concesion de explotacion Loma Campana ("LC"), y los acuerdos complementarios incluyendo el
contrato constitutivo de la UT y el Acuerdo de Operacion Conjunta ("Joint Operating Agreement” -
“JOA") para la operacion de LC en la cual YPF revestira el caracter de operador del area.

La Sociedad mantiene indirectamente el 100% del capital social de CHNC, pero dado que en
virtud de los acuerdos contractuales existentes, no ejerce las decisiones financieras y Operativas
relevantes de CHNC ni financia sus actividades, no se encuentra expuesta a riesgos ni beneficios
por su participacion en CHNC. Consecuentemente, segun lo requerido por las NIIF, la Sociedad ha
valuado su participacion en CHNC al costo, el cual no es significativo, y no ha registrado resultado
alguno por la mencionada participacion durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2015.

Durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013 YPF y:CHNC han realizado transacciones, entre las
cuales se destacan las compras de gas y crudo por parte de YPF por 3.556, 2.311 y 50,
respectivamente. Dichas transacciones se perfeccionaran en funcién de las condiciones generales
y regulatorias del mercado. El saldo neto a pagar a CHNC al 31 de diciembre de 2015 y 2014
asciende a 553 y 837, respectivamente, mientras que al 31 de diciembre de 2013, el saldo neto
era un crédito a favor de YPF de 1.616.

En atencion a los derechos que en el futuro podria ejercer Chevron sobre CHNC -para acceder, al
50% de la concesion y derechos complementarios- y en garantia de tales derechos y demas
obligaciones bajo el Acuerdo de Proyecto de Inversidn, se ha estipulado a favor de Chevron una
prenda sobre las acciones de una afiiada de YPF que indirectamente resuita tituiar de la
participacion de YPF en CHNC.

Dentro de dicho marco y siendo YPF el operador del Area LC, las partes han celebrado un
Acuerdo de Garantia, Indemnidades y Obligaciones del Proyecto, por el cual la Sociedad otorga
ciertas representaciones y garantias en relacion con el Acuerdo de Proyecto de Inversion. Tal
garantia referida a la operacion y administracién del Proyecto, no incluye la performance del
proyecto ni el retorno de la inversion, ambas bajo exclusivo riesgo de Chevron.

Finalmente, se han celebrado otros documentos y acuerdos complementarios referidos al Acuerdo
de Proyecto de Inversion, incluyendo (a) el acuerdo de asighacion de ciertos beneficios derivados
del Decreto N° 929/2013 por parte de YPF a CHNC; (b) términos y condiciones para la adquisicién
por parte de YPF del gas natural y petrdleo crudo que le corresponda a CHNC por el 50% de
participacién en el drea Loma Campana y (c) ciertos acuerdos de asistencia técnica de Chevron
en favor de YPF.

Durante abril de 2014, YPF y algunas de sus subsidiarias y subsidiarias de Chevron, han
completado exitosamente la segunda fase del Acuerdo del Proyecto de inversion y Chevron ha
confirmado su decision de continuar en el proyecto de inversién en hidrocarburos no
convencionales en el area de Loma Campana, dando comienzo a la tercera fase del mismo. La
duracién de esta tercera fase abarca toda la vida del proyecto, hasta la terminacion de la
concesion de Loma Campana. En Ia actualidad, se encuentran operando 6 equipos de perforacion
en el area mencionada, y se extraen mas de 18,97 mil barriles equivalentes de petréleo diarios al
porcentaje de participacién.
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o Acuerdos para el desarrollo del grea Chihuido de Ja Sierra Negra Sudeste — Narambuena:

Durante abril de 2014, YPF y Chevron han firmado un nuevo Acuerdo de proyecto de Inversion
con el objetivo de fa exploracion conjunta de hidrocarburos no convencionales en la provincia de
Neuquén, dentro de! area Chihuido de la Sierra Negra Sudeste — Narambuena, a ser solventado
exclusivamente y a solo riesgo por Chevron. La inversion se desembolsara en dos etapas.

A tal efecto, la Sociedad y Chevron suscribieron los contratos hecesarios para instrumentar la
cesion a favor de Compaia de Desarrollo No Convencional S.R.L. ("CDNC") a} del §0% de la
participacion en el Area del Proyecto de Exploracion Narambuena; y b) del 7% del! interés legal de
la Concesion de Explotacion de Chihuldo de la Sierra Negra en Neuguén y Mendoza. No obstante,
los derechos contractuales de Chevron se limitan al Area Narambuena, ya que el 100% de la
produccion convencional y reservas fuera del 4rea del Proyecto y del Yacimiento Desfiladero Bayo
permaneceran como propiedad de YPF. Con fecha 29 de mayo de 2015 se produjo el cierre de la
primera fase del Acuerdo, habiéndose perfeccionado las cesiones. Actualmente se encuentran
perforados y completados 2 pozos y 1 en perforacion.

En funcion de los resultados que arrojen las actividades exploratorias, ambas empresas estiman
continuar con la realizacién de un proyecto piloto y posterior desarrollo total def area mencionada,
compartiendo las inversiones al 50%.

La Sociedad mantiene indirectamente el 100% del capital social de CDNC, pero dado que en
virtud de los acuerdos contractuales existentes, no ejerce las decisiones financieras y operativas
relevantes de CDNC ni financia sus actividades, no se encuentra expuesta a riesgos ni beneficios
por su participacion en CDNC. Consecuentemente, segin lo requerido por las NIIF, la Sociedad ha
valuado su participacién en CDNC al costo, el cual no es significativo, y no ha registrado resultado
alguno por la mencionada participacién durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2015.

o Acuerdos para el dgsarrolio del area £l Orefano:

Con fecha 23 de septiembre de 2013, la Sociedad y Dow Europe Holding B.V. y PB8B Polisur S.A,
(ambas en adelante “Dow”) han firmado un Acuerdo (“el Acuerdo”) que contempla un desembolso
por ambas partes de hasta US$ 188 millones que se destinaran a la explotacion conjunta de un
proyecto piloto de gas no convencional en la provincia del Neuguén, en el area “E! Orejano” de los
cuales Dow aportd US$ 120 millones a traves de un financiamiento convertible en una
participacion en el proyecto, que contempla una primera fase de trabajo en la que se perforarian
16 pozos.

Con fecha 22 de octubre de 2015, ambas partes acordaron una Adenda que contempla, entre
otras cuestiones: (i) L.a ampliacién dei monto a desembolsar por Dow, que se incrementa en uss
60 millones, totatizando un monto de US$ 180 millones, a través de un financiamiento convertible
en una participacion en el proyecto, a los mismos fines y efectos que los anteriores desembolsos,
y (iiy La prorroga del plazo dentro del cual Dow podra ejercer la opcion de conversion,
extendiéndolo hasta el 18 de diciembre de 2015. Con fecha 30 de octubre de 2015, la Sociedad ha
recibido los montos adicionales comprometidos.

Con fecha 15 de diciembre de 2015, PBB Polisur S.A. ejercio la opcion de conversion prevista en
el Acuerdo, por lo que YPF ha cedido el 50% de su participacion en la concesion de explotacién
del area "E! Orejano’, la cual comprende una extension total de 45 km2, en la provincia del
Neuquén.

Al 31 de diciembre de 2015 se encuentran perforados 27 pozos de los cuales 18 pozos estan
completados.

Asimismo, las partes han constituido una UT para la exploracion, evaluacion, explotacion y
desarrollo de hidrocarburos en et area “El Orejano’, la que entrara en vigencia el 1° de enero de
2016 y en la cual Dow e YPF poseen el 50% de participacién cada una.
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Con fecha 6 de noviembre de 2013, la Sociedad y Petrolera Pampa S.A. (en adelante "Petrolera
Pampa”) han firmado un acuerdo de inversion por el cual Petrolera Pampa se compromete a
invertir US$ 151,5 millones a cambio del 50% de participacion en la produccion de los
hidrocarburos del area Rincon del Mangrullo en la Provincia del Neugquén correspondiente a la
“Formacion Mulichinco” (en adelante el "Area”), en la cual YPF sera operador del Area.

Durante la primer fase de esta etapa, Petrolera Pampa se ha comprometido a invertir US$ 81.5
millones para la perforacion de 17 pozos y la adquisicién e interpretacion de aproximadamente 40
km2 de sismica 3D.

La segunda fase de inversiones contempla una inversién de US$ 70 millones para la perforacion
de 15 pozos.

Al 31 de diciembre de 2015, se han completado la primera y segunda fase.

Con fecha 26 de mayo de 2015 se firmé un acuerdo complementario {la “Enmienda") al acuerdo de
Inversion firmado con fecha 6 de noviembre de 2013.

La Enmienda establece una participacion del 50% de cada una de las partes en la totalidad de Ia
produccion, costos e inversiones para el desarrollo del Area con efecto retroactivo al 1° de enero
de 2015, quedando excluidas del acuerdo Unicamente las formaciones Vaca Muerta y Quintuco.
Cabe aclarar que con fecha 14 de julio de 2015, se dio cumplimiento a las condiciones necesarias
para la entrada en vigencia de la mencionada Enmienda.

Dichas inversiones incluyen instalaciones de superficie en el Area por US$ 150 millones, entre las
que se encuentra la primera etapa de ampliacion de las instalaciones de tratamiento, llevando la
capacidad actual de 2 a 4 millones de metros cubicos por dia para permitir el acondicionamiento y
la evacuacién de la produccion futura del blogue.

Asimismo, la Enmienda contempla la ampliacion del compromiso de inversién de Petrolera Pampa
en una tercera fase de inversion de US$ 22,5 millones, destinados a la perforacion de pozos
adicionales con objetivo a la Formacion Mulichinco.

Adicionalmente, la Enmienda incorpora un programa exploratorio con objetivo Formacion Lajas,
bajo el cual Petrolera Pampa se compromete a una inversion de hasta US$ 34 millones e YPF de
hasta US$ 6 millones para el periodo 2015-2016. Sujeto a los resultados obtenidos en este
periodo, Petrolera Pampa podra optar por continuar con una segunda etapa de inversién para el
ano 2017 con el mismo objetivo Formacién Lajas, con un compromiso de inversion adicional de
USS 34 millones.

» Acuerdos para el desarrollo dgl drea La Amarga Chica;

Con fecha 28 de agosto de 2014 la Sociedad ha celebrado un Acuerdo con Petronas (E&P)
Overseas Ventures Sdn. Bhd, (en adelante “Petronas”) por medio det cual YPF y Petronas
acordaron los principales términos y condiciones para el desarrolio conjunto de un piloto de shale
oil en tres fases anuales con una inversién conjunta de hasta US$ 550 millones mas IVA en el
area La Amarga Chica, ubicada en la Provincia del Neuquén, de los cuales Petronas aportara US$
475 millones e YPF aportara US$ 75 millones.

YPF sera el operador del area y cedera una participacion del 50% de la concesion a Petronas E&P
Argentina S.A. (en adelante "PEPASA").
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Con fecha 10 de diciembre de 2014 la Sociedad y PEPASA, una afiliada de Petronas, celebraron
un Acuerdo de Proyecto de Inversién con et objetivo de realizar la explotacion conjunta de
hidrocarburos no convencionales en el area La Amarga Chica en la provincia del Neuguén. Con
fecha 10 de mayo de 2015, se dio cumplimiento a las condiciones necesarias para la entrada en
vigencia del Plan Piloto en el transcurso del afio 2015. El Acuerdo prevé que ambas compafiias
evaluaran ampliar la asociacién estratégica a otras areas exploratorias con potencial para recursos
no convencionales.

Asimismo, las Partes firmaron los siguientes acuerdos complementarios al Acuerdo de Inversion:
a) Acuerdo de Cesion del 50% de la concesion sobre el drea La Amarga Chica; b) contrato
constitutivo de la UT; c) Acuerdo de Operacion Conjunta; d) Acuerdo de Cesion en Garantia; e)
Acuerdo de Primera Opcion para la compraventa de petrdleo crudo; y f) Acuerdo de Cesion de
derechos de exportacién de hidrocarburos.

Adicionaimente, Petronas ha otorgado una garantia de pago de ciertas obligaciones financieras
contraidas por PEPASA bajo el Acuerdo de Inversion.

Una vez cumplida cada fase anual del Plan Piloto y realizados los aportes correspondientes,
PEPASA tendr4 la opcion de salir del mencionado plan mediante la entrega de su participacion en
la concesion y el pago de los pasivos devengados hasta su fecha de salida (sin acceso ai 50% del
valor de la produccién neta de los pozos perforados hasta el ejercicio de su derecho de salida).

Luego de que el total de los compromisos asumidos por las partes hayan sido cumplidos en la
etapa del Plan Piloto, cada una afrontara el 50% del programa de trabajo en el desarrollo del area
y aportara el 50% del presupuesto segun lo previsto en el Acuerdo de Operacién Conjunta. El
Acuerdo de Inversion prevé que durante las tres fases del Plan Piloto se complete un programa de
adquisicion y procesamiento de sismica 3D cubriendo todo el area de la concesién, se perforen 35
pozos con objetivo a la formacion Vaca Muerta (incluyendo pozos verticales y horizontales), y se
construyan una serle de instalaciones de superficie con el fin de evacuar la produccion del area.

Al 31 de diciembre de 2015, se encuentran perforados 4 pozos del Pian Piloto, 1 vertical y 3
horizontales. Se realizaran estudios de microsismica en estos 4 pozos durante los primeros meses
de 2016, por tal motivo no hay pozos nuevos en produccién al cierre de 2016.

o Subdivisién del Blogue Bandurria - Neuquéen.

Con fecha 16 de julio de 2015, la Provincia de Neuguen, mediante el dictado de los decretos
1536/15 y 1541/15 aprobd la subdivision del bloque Bandurria (465,5 km2) otorgando el 100% del
area denominada "Bandurria Norte* (107 km2) a Wintershall Energia S.A., el 100% del area
denominada "Bandurria Centro” (130 km2) a Pan American Energy LLC (Sucursal Argentina) y el
100% del area denominada “Bandurria Sur’ (228,5 km2) a YPF, otorgandosele a YPF una
Concesion de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos sobre el area Bandurria Sur, con
una vigencia de 35 afios, habiéndose asumido el compromiso de un piloto a ser realizado en el
plazo de 3 aftos con una inversion asociada de US$ 360 millones.

« Otorgamiento de concesién de expl / ind ra - .

Con fecha 10 de julio de 2015, la Provincia de Neuquen acordo otorgar a ambos socios Pan
American Energy LLC (Sucursal Argentina) e YPF en funcion de sus porcentajes de participacion
(62,5% y 37,5%, respectivamente) en la UT "Lindero Atravesado’, una Concesion de Explotacion
No Convencional de Hidrocarburos por el término de 35 afios de acuerdo a lo dispuesto por los
articulos 27 bis, 35(b) y concordantes de la Ley 17.319 y su modificatoria 27.007. Como condicion
del otorgamiento de dicha concesion, los concesionarios se comprometen a llevar adelante un
programa Piloto de Desarrollo No Convencional de tight gas en un plazo no mayor a 4 afios
contado a partir del 1° de enero de 2015, el cual contara con una inversion de US$ 590 millones.
Con fecha 16 de julio de 2015, este acuerdo fue aprobado bajo Decreto 1540/15 emitido por la
Provincia de Neugquén.
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o Extensién del contrato de UT del rea Magallanes:

Con fecha 17 de noviembre de 2014, ENAP SIPETROL ARGENTINA S.A. ("ENAP") realizé una
oferta a YPF, que YPF aceptd, en virtud de la cual se extendieron los derechos y obligaciones de
ENAP en el Contrato de UT del 4rea Magallanes, hasta la finalizacién de la extension de la
concesion, manteniendo ENAP el 50% de participacion y continuando como Operador. La
concesion del area incluye tres jurisdicciones: Santa Cruz, Estado Nacional y Tierra de! Fuego (a
la fecha de los presentes estados contables, han sido extendidas las concesiones de las dos
primeras). Como contraprestacion por dicha extension, ENAP acords pagar a YPF, o invertir en la
UT por cuenta y orden de YPF, la suma de US$ 100 millones, sujeto a ciertas condiciones. El
Acuerdo establece ademas, la obligacion de acordar lo que denominan el “Proyecto Incremental”
antes del 15 de septiembre de 2015. E! Proyecto Incremental fue aprobado en un comité operativo
en fecha 10 de septiembre de 2015 y fue ratificada su aprobacion por parte de YPF en fecha 20 de
octubre de 2015. Sin perjuicio de ello, ENAP tiene el derecho de retirarse en cualguier momento
del Proyecto Incremental, sin derecho a compensacion o devolucién alguna, incluyendo la
Contraprestacion y las regalias que hubiera pagado hasta el momento de la terminacion.

~ Compromisos contractuales: El Grupo ha firmado contratos mediante los que se compromelid a
comprar ciertos bienes y servicics, y a vender gas natural, gas licuado de petroleo y otros productos.
Algunos de los mencionados contratos incluyen clausulas de penalidad que estipulan resarcimientos
ante un incumplimiento de la obligacion de recibir, entregar o transportar el bien objeto del contrato.
En su caso, las pérdidas anticipadas estimadas por contratos en curso, de existir, son imputadas al
resultado del ejercicio en que se identifican.

En este orden, el Grupo ha renegociado ciertos contratos de exportacion de gas natural y ha
acordado, entre otras, compensaciones limitadas en caso de interrupciones y/o suspensiones de las
entregas por cualquier causa, excepto fuerza mayor fisica. Adicionalmente, el Grupo se ha
comprometido a realizar inversiones y exportar gas para temporalmente importar determinados
productos finales. A la fecha de emision de los presentes estados contables consolidados, el Grupo
esta llevando a cabo las actividades de acuerdo a los compromisos acordados mencionados
anteriormente. En la medida que el Grupo no pueda dar cumplimiento a los compromisos asumidos,
podra ser sujeto de reclamos significativos, sujeto a las defensas que el Grupo pueda tener,

El Grupo se encuentra comprometido con terceras partes a través de contratos comerciales a
comprar bienes y servicios (tales como gas licuado de petrdleo, electricidad, gas, petroleo y vapor)
que al 31 de diciembre de 2015 ascienden a aproximadamente 37.116. En adicién a los compromisos
por extension de concesiones previamente mencionados, existen compromisos exploratorios y
compromisos de inversion y gastos hasta la finalizacion de algunas de nuestras concesiones que

ascienden a 287.238 al 31 de diciembre de 2015.
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Principales regulaciones y otros

Nueva Ley de Hidrocarburos:

Con fecha 31 de octubre de 2014 se publicé en el Boietin Oficial de la Republica Argentina, el texto
de la Ley N° 27.007, que modifica la ley de hidrocarburos N° 17.319. Los aspectos mas relevantes de
la nueva ley son los siguientes,

+ Respecto de los permisos de exploracién distingue entre aquelios que tengan objetivo
convencional y no convencional y las exploraciones en la plataforma continental y el mar territorial,
estableciendo los plazos para cada uno de los tipos.

» Respecto de las concesiones, se prevén tres tipos de concesiones, de expiotacion convencional,
de explotacion no convencional, y de explotacion en la plataforma continental y mar territorial,
estableciendo los plazos para cada uno de los tipos.

« Se adecuaron los plazos de las concesiones de transporte de hidrocarburos a los plazos para las
concesiones de explotacion.

« En materia de regalias, se establece un méaximo de un 12% pudiendo liegar a un 18% en el caso
de prorrogas otorgadas, en los cuales la ley también establece el pago de un bono de prorroga
cuyo monto maxime sera igual a la resultante de muitiplicar las reservas comprobadas remanentes
al final del perfodo de vigencia de la concesion por el 2% del precio promedio de cuenca aplicable
a los respectivos hidrocarburos durante los 2 afios anteriores al momento del otorgamiento de la
prorroga.

o Se establece la extension al régimen de Promocion de Inversion para la Explotacion de
Hidrocarburos (Decreto 929/2013) para los proyectos que representen una inversion directa en
moneda extranjera no menor a 250 millones de dolares, ampliando los beneficlos para otro tipo de
proyectos.

e Se establece la reversion y transferencia de los permisos y concesiones de explotacion de
hidrocarburos de las areas costas afuera nacionales respecto de las cuales no existan contratos
de asociacion suscriptos con ENARSA a la Secretaria de Energla de la Nacion.,

Requerimientos regulalorios de gas natural:

En adicion a las regulaciones que afectan al mercado de gas natural mencionadas en el acépite
“Mercado de gas natural” (Nota 10), con fecha 14 de junio de 2007, se publicé en el Boletin Oficial la
Resolucion SE N° §98/2007 (la "Resolucion’) que homologo el acuerdo con productores de gas
nalural para el suministro de gas natural al mercado interno desde el afio 2007 hasta el afio 2011 (el
"Acuerdo 2007-2011"). El objeto del Acuerdo 2007-2011 es garantizar el normal abastecimiento del
mercado interno de gas natural durante el periodo comprendido entre 2007 y 2011, tomando en
consideracién los consumos del afio 2008 y el crecimiento del consumo de usuarios residenciales y
pequefios clientes comerciales (“la Demanda Prioritaria”). De acuerdo a la Resolucién, los
Productores firmantes del Acuerdo 2007-2011 se comprometen a abastecer parte de la Demanda
Prioritaria en base a ciertos porcentajes determinados por cada productor en funciéon de su
participacion en la produccion durante el periodo de 36 meses anteriores a abril de 2004. En caso de
faltantes para el abastecimiento de la Demanda Prioritaria, los volimenes destinados a exportacion
de aquellos productores que no hayan suscripto el acuerdo seran los primeros redireccionados para
completar el faltante mencionado. El Acuerdo 2007-2011, también establece el plazo de
contractualizacion, y demas pautas, procedimientos y precios para los consumos de la Demanda
Prioritaria. Considerando que la Resolucién prevé la continuidad de las herramientas regulatorias de
afectacion de exportaciones, YPF recurrié la misma y aclaré expresamente que Ia firma del Acuerdo
2007-2011 no significaba el reconocimiento de la validez de dicha normativa. Con fecha 22 de junio
de 2007, 'a Direccion Nacional de Hidrocarbures informé la obtencion de un nivel de suscripcion
suficiente del Acuerde 2007-2011.
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Con fecha 5 de enero de 2012 se publico en el Boletin OficNy R ‘ ~
cual se extiende temporaimente [as reglas de asignacion y deMNSscasite#Bs fijados poPTa Resolucion
589/07, todo ello hasta que se produzca el dictado de las medidas que la reemplacen y segun
menciona la Resolucién previamente indicada. Esta resolucién fue recurrida con fecha 17 de febrero
de 2012 mediante la presentacion de un Recurso de Reconsideracion ante la Secretaria de Energia.

Adicionaimente, con fecha 4 de octubre de 2010, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°
1410/2010 del ENARGAS mediante la cual se aprueba un "Procedimiento para Solicitudes,
Confirmaciones y Control de Gas" que implementa nuevas pautas a seguir para el despacho de gas
natural aplicable a todos los sujetos de la industria del gas, estableciendo en consecuencia nuevas y
mas severas restricciones a la disponibilidad de gas por parte de los productores, y segun se
menciona a continuacion. En virtud de este procedimiento las Distribuidoras quedan habilitadas a
nominar todo el gas necesario para atender la Demanda Prioritaria, aun cuando se trate de
volimenes que excedan los que la Secretarfa de Energia les hubiese asignado en virtud del Acuerdo
homologado por la Resolucion SE N° 599/07. Los Productores estan obligados a confirmar todo el
gas natural requerido por las Distribuidoras para abastecer la Demanda Prioritaria. Las
participaciones de los productores en tales vollmenes estan en linea con las participaciones
determinadas segun el Acuerdo 2007-2011. No existe entonces una previsibilidad de la demanda
estimada del mercado argentino que debera ser satisfecha por los productores, con independencia de
ser un productor "firmante o no firmante” de! Acuerdo 2007-2011 homologado por la Resolucién SE
N° §99/07. Abastecida la Demanda Prioritaria, se deben confirmar los volimenes solicitados por el
resto de los segmentos, quedando en el Gltimo orden de prioridades las exportaciones. En caso que
las programaciones no arrojen un resultado sustentable, con respecto al objetivo de mantener en
equilibrio y preservar la operacion de los sistemas de transporte y distribucion, se Hevara a cabo la
reprogramacion y los redireccionamientos que resulten necesarios. En caso que las confirmaciones
del productor sean por un volumen menor al solicitado, las transportistas seran las encargadas de
adecuar las confirmaciones redireccionando el gas hasta completar el volumen requerido por las
distribvidoras para la Demanda Prioritaria. Este mayor volumen deberd ser detraldo de las
confirmaciones efectuadas por ese productor a otros clientes. Si el productor no hubiere confirmado
gas a otros clientes desde la misma cuenca de origen, el faltante sera solicitado al resto de los
productores de gas. Asl, este procedimiento impone una obligacion “solidaria” de suministro a todos
los productores en caso de una inyeccién deficiente de un productor. La Sociedad ha recurrido Ia
validez de la Resolucion N° 1410/2010.

El 27 de noviembre de 2008 a través del Decreto dei Poder Ejecutivo N° 2067/08, se cre6 un fondo
fiduciario para financiar las importaciones de gas natural destinado a la inyeccion en el sistema de
gasoductos nacionales, cuando sea necesaric para satisfacer la demanda interna, E! fondo fiduciario
se financia a través de los siguientes mecanismos: (i) diversas cargas arancelarias que son pagados
por los usuarios de los servicios de transporte y de distribucién regular, los consumidores de gas que
reciben el gas directamente de los productores y las empresas que procesan el gas natural; (ii)
programas especiales de crédito que puedan acordarse con las organizaciones nacionales o
internacionales; y (jii) las contribuciones especlficas evaluadas por la Secretaria de Energia sobre los
participantes en la industria det gas natural. Este decreto ha sido objeto de diferentes reclamaciones
judiciales y jueces de todo el pais han emitido medidas cautelares de suspensién de sus efectos con
fundamento en la violacion del principio de legalidad en materia impositiva. El 8 de noviembre de
2008, el ENARGAS publico la Resolucién N° 1982/11, que ajusta los cargos tarifarios establecidos
por el Decreto Ejecutivo N° 2067/08 a ser pagados por los usuarios a partir del 1° de diciembre de

2011.
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Ei 24 de noviembre de 2011, el ENARGAS dict6 la Resolucion N° 19981/11, que amplia los usuarios
que deberan pagar los cargos tarifarios, incluyendo los servicios residenciales, el procesamiento de
gas natural, complejos industriales y centrales de generacion eléctrica, entre otros, lo cual ha
impactado en las operaciones de la Sociedad y muy significativamente en algunas de nuestras
sociedades bajo control conjunto, todas las cuales han interpuesto recursos contra la mencionada
resolucién. Por su parte YPF ha impugnado estas Resoluciones y ha rechazado la facturacion del
cargo efectuada por Nacién Fideicomiso. E! 13 de abril de 2012, YPF obtuvo una medida cautelar en
relacion con la planta de procesamiento de El Porton, suspendiendo los efectos de estas resoluciones
con respecto a dicha planta hasta tanto se resuelvan los recursos administrativos presentados por
YPF.

En noviembre de 2012 se dicté la Ley 26.784 que le dio Jerarqula legal a partir de esa fecha, a las
disposiciones dictadas por el Poder Ejecutivo y el ENARGAS con relacion al cargo. Con fecha 11 de
diciembre de 2014 la Corte Suprema de Justicia de la Nagién dict6 el Fallo “Alliance” resolviendo que
el cargo creado por el decreto 2067/2008 es un cargo tarifario y no un impuesto y por ende no se
encuentra sujeto al principio de legalidad tributaria. No obstante la Corte ha dejado abierta la
posibilidad para eventuales planteos o defensas en casos distintos al planteado en el Fallo “Alliance”.

En particular, la aplicacion del cargo tarifario mencionado hubiera producido un impacto tan
significativo en las operaciones de Mega, que de no resolverse favorablemente, Mega hubiera tenido
en el futuro serias dificultades para continuar con su actividad. Con fecha 27 de octubre de 2015 la
Corte Suprema de Justicia dicto sentencia en la accion de amparo iniciada por Mega S.A. (periodo
hasta el dictado de la ley de presupuestc del afo 2013 N° 26.784), disponiendo la
inconstitucionalidad del cargo "Decreto 2067/08" y que el mismo no es aplicable a Mega S.A.

E1 7 de abril de 2014 se publicé la Resolucion de la Secretaria de Energia N° 226/2014 por medio de
la cual se fijan los nuevos precios en boca de pozo por cuenca destinados para las ventas de gas al
segmento Residencial y Comercial del servicio completo y GNC que en un bimestre/mes: (i) registre
un ahorro superior al 20% con respecto al mismo bimestre/mes de!l afio anterior; y (ii) registre un
ahorro de entre el 5% y el 20% con respecto al mismo bimestre/mes del afio anterior. Se fijan
asimismo los nuevos precios por cuenca para los usuarios del servicio completo dei area geografica
de Camuzzi Gas del Sur, en atencion a fas implicancias climéticas que se suscitan en la zona
geografica sur de nuestro pais.

- Programas de Estimulo a ta Inyeccién Excedente de Gas Natural:

En diciembre de 2012, YPF y otras compaiiias productoras de gas de la Argentina acordaron con la
Comisién de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones de
Hidrocarburos {la "Comision") establecer un pian de incentivos para la Inyeccion Excedente {todo gas
inyectado por encima de un nivel base) de gas natural, El 14 de febrero 2013 se publico en el Boletin
Oficial la Resolucion 1/2013 de la Comisién. Dicha resolucion crea formaimente el “Programa de
Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas Natural”.
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Bajo esta regulacion, las empresas productoras de Rne i
incrementar la inyeccion total de gas natural ("los proyectos") con la Comisié , @ iih de recibir un
precio de 7,5 US$/MBTU correspondiente a la inyeccion excedente. Los proyectos deberan cumplir
con los requisitos minimos establecidos en la Resolucion 1/2013, y estara sujeto a la aprobacion por
parte de la Comision. Los proyectos tienen un plazo maximo de cinco (5) afos, prorrogables a
peticion del beneficiario, y sujetos a la decision de la Comisién. Si la empresa beneficiaria, para
determinado mes, no llega al aumento de Ia produccién comprometida de su proyecto y que fuera
aprobado por la Comision, tendran que compensar su imposibilidad de alcanzar los valores minimos
de Inyeccion Total comprometidos en su Proyecto. Similar programa prevé la Resolucién N° 60/2013,
reglamentada por la Resolucion N° 83/2013, para aquellas empresas que no cumplian los requisitos
de la Resolucion N° 1/2013 y para las que no hubieran alcanzado a inscribirse bajo esta Resolucion.
El precio a remunerar bajo el programa instaurado en la Resolucion N° 60/2013 varia entre 4
US$/MBtu y 7,5 US$/MBtu, segin la curva de mayor produccion alcanzada por la empresa
beneficiaria del programa. El dia 15 de julio de 2015 se publicé en e! Boletin Oficial la Resolucién N°
123/2015, mediante la cual se aprueba el Reglamento que regula las adquisiciones, ventas y
cesiones de areas, derechos y participacion en el marco de los mencionados Programas.

El 29 de septiembre de 2015 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucién N° 185/2015 que
reglamenta un programa de estimulo a la inyeccién de gas natural a favor de aguellas empresas
productoras que no posean registro de inyeccion de gas natural previo. Las empresas beneficiarias
recibiran una compensacion resultante de la diferencia entre 7,50 USD/MMBtu y el precio recibido por
la venta del gas natural en el mercado. El gas natural que recibira esta compensacion sera solo aquél
que provenga de areas cuyos derechos sobre la produccién hubiesen sido adquiridos a empresas
inscriptas en alguno de los dos programas previos y siempre que durante el periodo en que la
empresa cedente hubiese calculado su “inyeccion base" de acuerdo a su programa, la inyeccién del
area de la empresa ahora beneficiaria — cesionaria- hubiese sido nula.

Requerimientos regulatorios de hidrocarburos liquidos:

La Resolucién SE N° 1.679/04 reinstalo el registro de operaciones de exportacion de gasoil y petroleo
crudo creado por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 645/02, y ordend a los productores,
comercializadores, compafilas refinadoras y cualquier otro agente del mercado que estuviere
interesado en exportar gasoil o petrdleo crudo a que registren esa operacion y prueben que la
demanda interna se encuentra satisfecha y que han ofrecido al mercado local el producto a ser
exportado. Asimismo, la Resolucion SE N° 1.338/06 incorporé otros productos hidrocarburiferos al
regimen de registro creado por el Decreto N° 645/02, incluyendo nafta, fuel oil y sus mezclas, diesel
oil, aerokerosene o jet fuel, asfaitos, ciertos petroquimicos, ciertos lubricantes, coque y derivados
para uso petroquimico. La Resolucion N° 715/2007 de la Secretaria de Energla facuité al Director
Nacional de Refinacién y Comercializacion a determinar las cantidades de gasoil que seran
importadas por cada compafiia, en periodos determinados del afio, para compensar las
exportaciones de productos incluidos bajo el Régimen de la Resolucion N° 1.679/04; el cumplimiento
de esta obligacidon de importar gasoil es necesario para obtener autorizacion para exportar los
productos incluidos bajo el Decreto N° 645/02. A su vez, se han dictado ciertas disposiciones
regulatorias que obligan al abastecimiento del mercado interno de hidrocarburos, al cual se
encuentran subordinadas las exportaciones de los mismos. Una de estas disposiciones corresponde
a la Resolucion N° 25/2006, emitida con fecha 11 de octubre de 2008 por la Secretaria de Comercio
Interior, mediante la cual se requiere a las empresas refinadoras y/o los expendedores mayoristas y/o
minoristas cubrir la demanda de gas oil en todo el territorio de la Republica Argentina. Para ello,
requiere respetar como minimo, los volimenes abastecidos en igual mes del afio inmediato anterior,
mas la correlacion positiva existente entre e incremento de la demanda de gas oil y el incremento del
Producto Bruto Interno, acumulada a partir de! mes de referencia. La comercializacion citada debera
efectuarse sin que se altere, perjudigue o distorsione el funcionamiento del mercado de gas oil,
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Ademas, la Resolucion N° 168/04 requiere que las compafiias que intentan exportar GLP obtengan
primero la autorizacion de ta Secretaria de Energia, demostrando que la demanda local ha sido
satisfecha o que se ha hecho una oferta de venta de GLP en el mercado local y ésta fue rechazada.

En enero de 2008, la Secretaria de Comercio Interior emitié fa Resolucion N° 14/2008, mediante la
cual se ordend a las compafiias refinadoras optimizar su produccién con el objetivo de obtener los
maximos volumenes de acuerdo con su capacidad.

E| 26 de enero de 2012, la Secretaria de Comercio Interior dictd la Resolucion N° 6/2012 por la cual
(i) ordena a YPF y a otras cuatro compafias petroleras a vender gasoil a las empresas de transporte
publico de pasajeros a un precio no mayor al que ofrecen el mencionado bien en sus estacicnes de
servicio mas cercanas al punto de suministro de combustible de las empresas de transporte publico
de pasajeros, manteniendo tanto los volumenes histéricos como las condiciones de entrega; y (ii) crea
un esquema de monitoreo de precios tanto para el mercado minorista como a granel a ser
implementado por fa CNDC. YPE ha recurrido dicha resolucion para su decision por parte de la
Justicia. EI 16 de febrero de 2012, YPF interpuso ante la CNDC un recurso de apelacion contra la
Resolucion N° 6/2012, para su elevacion ante la Camara de Apelaciones en lo Civil y Comercial
Federal de la ciudad de Buenos Aires. Por su parte, el 2 de marzo de 2012, YPF interpuso ante dicha
Camara un pedido de dictado de medida cautelar, tendiente a dejar sin efecto fa vigencia de la
Resolucion N° 6/2012, fa que fue otorgada ordenando la suspension temporaria de la mencionada
medida, hasta tanto se resuelva judiciaimente la apelacion. Contra esa sentencia el Estado Nacional
presentd un recurso extraordinario federal, del cual ain no se ha corrido traslado a YPF.

El 13 de marzo de 2012 YPF fue notificada de la Resolucion N° 17/2012, dictada por la Secretaria de
Comercio Interior del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas de la Nacién, mediante la cual se
ordend a YPF S.A., Shell Compafifa Argentina de Petroleo S.A. y a Esso Petrolera Argentina S.R.L.
que suministren aerokerosene para transporte aeronautico de cabotaje e internacional a un precio
neto de impuestos gue no supere el 2,7% respecto del precio neto de impuestos de ia nafta super (no
Premium) de la estacion de servicio de su bandera mas cercana al aeropuerto del que se trate,
manteniendo la logistica actual de entrega de combustibie en sus cantidades normales y habituales.
Dicha resolucién determind que la medida seria aplicable a las empresas titulares de aeronaves gue
ejerzan la actividad aerocomercial de pasajeros o la actividad aerocomercial de pasajeros y carga, ¥
que se encuentren inscriptas en el Registro Nacional de Aeronaves de la Republica Argentina. Segin
la aclaracién posterior del Secretario de Comercio Interior, las beneficlarias de dicha medida son las
empresas Aerolineas Argentinas, Andes Lineas Aéreas S.A., Austral — Cielos del Sur, LAN Argentina
S.A. y Sol S.A. Lineas Aéreas. Asimismo en la mencionada resolucion se indica que se estima
conveniente poner en practica un esquema de monitoreo de precios que debera ser instrumentado y
llevado a cabo por la CNDC. YPF recurrid dicha resolucion para su decisién por parte de la Justicia.
La Camara Civil y Comercial Federal concedio el recurso de apelacion interpuesto por YPF con efecto
suspensivo, de manera que los efectos de la Resolucion N° 17/2012 se vieron suspendidos hasta
tanto se resuelva ia cuestion sobre ia legalidad o ilegatidad de ia misma. Posteriormente, el Estado
Nacional interpuso recurso extraordinario federal, @ YPF contesté el correspondiente traslado. A la
fecha, la Sala | concedio el recurso extraordinario pero atin no fue remitido a fa Corte Suprema.

El 31 de agosto de 2012, YPF fue notificada de la sentencia de la referida Camara que declar¢ la
nulidad de la Res. SC! N° 17/2012, con fundamento en ia falta de competencia de la Secretaria de
Comercio Interior para dictar una medida de dicha naturaleza.

Mediante el Decreto N° 1.189/2012 del Poder Ejecutivo Nacional, de fecha 17 de julio de 2012, se
dispuso que las jurisdicciones y entidades del Sector Publico Nacional comprendidas en el articulo 8°,
inciso a), de la Ley N° 24.156 (Administracion nacional, conformada por la administracion central y fos
organismos descentralizados, comprendiendo en estos ultimos & fas instituciones de seguridad
social), deberan contratar con YPF la provision de combustible y lubricantes para la flota de
automotores, embarcaciones y aeronaves oficiales, excepto previa autorizacion de la Jefatura de
Gabinete de Ministros.
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Resolucion N° 14/2015 de la Comision de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de
Inversiones Hidrocarburiferas, la cual crea el Programa de Estimulo a la Produccion de Crudo para el afio
2015, consistente en una compensacion econdmica a favor de las empresas beneficiarias, pagadera en
pesos, por un monto equivalente de hasta tres dolares por barril, por ia produccién total de cada empresa
que resulte beneficiaria, siempre y cuando su produccion trimestral de crudo sea mayor o igual a la
produccion tenida por base para dicho programa. Se define como produccion base a la produccion total de
petroleo crudo de las empresas beneficiarias correspondiente al cuarto trimestre de 2014, expresada en
terminos de barriles diarios. Aquellas empresas beneficiarias que, una vez abastecida la demanda de
todas las refinerias habilitadas para operar en ef pals, destinen parte de su produccion al mercado externo,
podran recibir una compensacion econémica adicional de dos o tres dolares por barril de petrdleo crudo
exportado, dependiendo del nivel de volumen de exportacion alcanzado.

Programas Refinacion Plus y Petréleo Plus:

El Decreto N°® 2.014/2008 del Ministerio de Planificacion Federal, Inversiones y Servicios Publicos
emitido el 25 de noviembre de 2008, cre6 los programas “Refinacion Plus” y “Petréleo Plus” para
incentivar (a) la produccion de gasoil y naftas y (b} la produccion de petrdleo y el incremento de
reservas a través de nuevas inversiones en exploracion y produccion. Los mismos dan derecho a las
compaiiias de refinacion que emprendan la construccién de una nueva refineria o la expansion de su
capacidad de refinacion y/o conversién y a las compafilas productoras que incrementen su
produccion y reservas de acuerdo a los objetivos del programa, a recibir créditos fiscales sobre
aranceles de exportacion. A efectos de ser beneficiarios de ambos programas, los planes de las
compafiias deben ser aprobados por la Secretaria de Energia.

Durante el mes de febrero de 2012, por Nota N° 707/2012, complementada por Nota N° 800/2012,
ambas emitidas por la Secretarla de Energfa, YPF fue notificada que los beneficios concedidos en el
marco de los programas Refinacion y Petréleo Plus se encuentran suspendidos temporalmente y que
dicha suspension también aplica a las presentaciones por beneficios ya realizadas por YPF. Las
razones invocadas son que estos programas fueron creados en un contexto de precios locales bajos
en relacion con los precios actuales y que los objetivos de los programas fueron cumplidos. Con
fecha 16 de marzo de 2012, YPF recurri6 la suspensidn temporal mencionada.

Mediante el Decreto N® 1330/15 de fecha 6 de julio de 2015 se dispuso dejar sin efecto el Programa
“Petroleo Plus” creado por el Decreto N° 2.014 de fecha 25 de noviembre de 2008,

Requerimientos regulatorios establecidos en el Decreto N* 1.277/2012:

Con fecha 25 de julio de 2012 se publicé el Decreto N° 1.277/2012 reglamentario de la Ley N° 26.741,
constituyendo las disposiciones alli establecidas el "Reglamento del Régimen de Soberania
Hidrocarburifera de la Republica Argentina”. Entre otros, el decreto mencionado establece: la
creacion de un Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas; la creacion de la Comision de
Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas (la
“Comisién”) quien elaborara anualmente, en el marco de la Politica Hidrocarburifera Nacional, el Plan
Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas; el Registro Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas en
el cual deberan inscribirse los sujetos que realicen actividades de exploracién, explotacién, refinacion,
transporte y comercializacion de hidrocarburos y combustibles; y la obligacion de los sujetos
inscriptos de presentar antes del 30 de septiembre de cada afio su Plan Anual de Inversiones,
incluyendo un detalle de sus metas cuantitativas en materia de exploracién, explotacion, refinacion
y/o comercializacion y transporte de hidrocarburos y combustibles, segun corresponda.
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Asimismo, deberan informar sus planes en materia de mantenimiento y aumento de reservas,
incluyendo: a) su plan de inversiones en exploracion; b) su plan de inversiones en recuperacion
primaria de reservas; y ¢} su plan de inversiones en recuperacion secundaria de reservas, el cual sera
analizado por la Comisién; la Comision adoptara las medidas de promocion, fomento y coordinacion
que estime necesarias para el desarrolio de nuevas refinerfas en el Territorio Nacional, que permitan
garantizar el crecimiento de la capacidad de procesamiento local de acuerdo a las metas y exigencias
del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas; en materia de precios, y segun lo dispone el
Decreto, a los fines de asegurar precios comerciales razonables, la Comision establecera los criterios
que regiran las operaciones en el mercado interno. Asimismo, publicara precios de referencia de cada
uno de los componentes de los costos y precios de referencia de venta de hidrocarburos y
combustibles, los cuales deberan permitir cubrir los costos de produccion atribuibles a la actividad y la
obtencién de un margen de ganancia razonable.

El incumplimiento de las disposiciones de! Decreto y normas complementarias podra dar lugar a las
siguientes sanciones: multa; apercibimiento, suspension o eliminacion del registro a que se refiere el
articulo 50 de la Ley N° 17.319; nulidad o caducidad de las concesiones o0 permisos. A su vez, el
mencionado Decreto deroga aquellas disposiciones de los Decretos N° 1.055/89, 1.212/89 y 1.589/89
(los “Decretos de Desregulacion”) que establecian, entre otras cuestiones, el derecho a la libre
disponibilidad de la produccion de hidrocarburos. Con fecha 29 de Diciembre de 2015, el PEN dict¢ el
decreto 272/15 por el cual se resolvié la disolucion de la Comisién y el Regiamento dictado para su
funcionamiento: disponiendo asimismo que las competencias asignadas a la mencionada Comision
sean ejercidas por el Ministerio de Energla y Minerfa.

Principales normas aplicables a la distribucion de gas natural:
E] Grupo participa en la distribucion de gas natural a traves de su controlada indirecta Metrogas.

Ei sisterna de distribucion de gas natural esta regulado por la Ley N° 24.076 (la “Ley del Gas") que,
junto con el Decreto del Poder Ejecutivo N° 1.738/92, otros decretos regulatorios, el Pliego, el
Contrato de Transferencia y la Licencia de Distribucion (la “Licencia”), establecen el marco legal de ia
actividad de Metrogas. La Licencia, el Contrato de Transferencia y las normas dictadas de acuerdo a
la Ley del Gas contienen ciertos requisitos en relacion con la calidad del servicio, las inversiones de
capital, restricciones a la transferencia y constitucion de gravamenes sobre los activos, restricciones a
la titularidad por parte de productores, transportadoras y distribuidoras de gas y transferencia de
acciones de Metrogas. »

La Ley del Gas y la Licencia crearon el ENARGAS como entidad reguladora para administrar y llevar
a cabo lo establecido por la Ley del Gas y las regulaciones aplicables. La jurisdiccion del ENARGAS
se extiende al transporte, venta, almacenaje y distribucion del gas. Su mandato, de acuerdo con lo
expresado en la Ley del Gas, incluye la proteccion de los consumidores, el cuidado de la competencia
en la provisién y demanda del gas y el fomento de las inversiones de largo plazo en la industria del
gas.

Las tarifas para el servicio de distribucion de gas fueron establecidas en la Licencia y estan reguladas
por el ENARGAS.,

La Licencia de Distribucion autoriza a Metrogas a suministrar el serviclo pablico de distribucién de gas
por un plazo de 35 aiios (por el cual Metrogas puede requerir su renovacion por un periodo adicional
de 10 afios al vencimiento, todo lo cual estara sujeto a evaluacion del ENARGAS) en su area de
servicio.

Finalizado el periodo de 35 6 45 afios, segun fuese el caso, la Ley del Gas exige que se realice una
nueva licitacion competitiva para dicha licencia, en la cual Metrogas, si ha cumplido con sus
obligaciones, tendra la opcidn de equiparar la mejor propuesta ofrecida al Gobierno Argentino por un
tercero. Como regla general, al producirse fa extincion de la Licencia por completarse todo su
periodo, Metrogas tendra derecho a una contraprestacion igual al valor de los activos determinados, o
al importe pagado por el participante ganador en una nueva licitacion, el que fuese menor.
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Con fecha 26 de marzo de 2014, en el marco del procesdy ;e
servicios puablicos dispuesto por ia Ley N° 26.561 y complementias-k etrogas suscribid un Acuerdo
Transitorio con la Unidad de Renegociacion y Andlisis de Contratos de Servicios Publicos (UNIREN),
por el cual se acuerda en forma transitoria un régimen tarifario de transicién que permita la obtencion
de recursos adicionales a los que estaba percibiendo por la aplicacion de la Resolucién ENARGAS N°
/2407 del 27 de noviembre de 2012, en Ia cual se habia estipulado el cobro de un monto fijo por
factura diferenciado por categorfa de usuario, con destino a la ejecucion de obras y cuyo producido
debia ser depositado en un Fideicomiso creado al efecto.

El nuevo Acuerdo Transitorio, ratificado por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 445/2014,
establece un régimen tarifario de transicion a partir del 1° de abril de 2014, consistente en ia
readecuacién de precios y tarifas considerando los lineamientos necesarios para mantener la
continuidad del servicio y criterios comunes a las demas empresas licenciatarias de Distribucion,
observando la regulacion vigente en materia tarifaria, incluyendo variaciones del precio del gas en el
punto de ingreso al sistema de transporte.

El Acuerdo Transitorio, prevé ademas que se incorporara la transferencia que resulte de los cambios
en las normas tributarias, excepto en el impuesto a las ganancias, que estuviesen pendientes de
resolucion, e incorpora en sus clausulas un mecanismo de monitoreo de costos sobre la base de una
estructura de costos de explotacién e inversiones, e indices de precios representativos de tales
costos, que bajo ciertas premisas activa el inicio de un procedimiento de revisién, mediante el cual el
ENARGAS evaiuars la real magnitud de la variacién de los costos de explotacion e inversiones de la
Licenciataria, determinando si corresponde el ajuste de la tarifa de distribucion.

Hasta el 31 de diciembre de 2015, Metrogas ha presentado al ENARGAS tres pedidos de
actualizaciéon de sus tarifas mediante Ia aplicacion del Mecanismo de Monitoreo de Costos
establecido en el Acuerdo Transitorio, Ninguno de estos pedidos ha originado una readecuacion de
las tarifas de Distribucién para reconocer los mayares costos que afronta Metrogas y en su lugar se
aprobo por medio de la Resolucion SE N° 263/2015 una Asistencia Econdmica Transitoria.

El Acuerdo Transitorio establece por otra parte que, entre la fecha de su suscripcion y el 31 de
diciembre de 2015, fecha en que deja de tener vigencia la Ley de Emergencia, el Gobierno Nacional,
a traves de la UNIREN, y la Licenciataria deberan alcanzar un consenso respecto de las
modalidades, plazos y oportunidad de la suscripcién del Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual
Integral. El 3 de noviembre de 2015 se aprobd la prérroga de la Ley de Emergencia hasta e! 31 de
diciembre de 2017,

El 8 de junio de 2015 se publicé en el Boietin Oficial la Resolucion de la SE N° 263/2015 por medio
de la cual la Secretaria de Energfa aprobd una erogacion con caracter de asistencia econdmica
transitoria pagadera en diez cuotas consecutivas en beneficio de Metrogas y del resto de las
distribuidoras de gas natural con vigencia a partir del mes de marzo de 2015, con el objetivo de
solventar los gastos e inversiones asociados al normal funcionamiento de la prestacion del servicio
publico de distribucién de gas natural por redes y a cuenta de la Revision Tarifaria Integrai que se
lleve a cabo oportunamente.

Esta Resolucién establece que las beneficiarias deberan destinar parte de los fondos percibidos por
cada una de las cuotas mensuales a cancelar las deudas contraidas y vencidas hasta el dia 31 de
diciembre de 2014 con las empresas productoras de gas natural y ademas, que las distribuidoras no
podran acumular mas deuda por compras de gas naturai realizadas a partir de la fecha de entrada en
vigencia de la Resolucion mencionada.

Coord de Secrefaria Gral,
Agendia 3z Recaugacion Fueguina
Prov. de Tierra dal FuegoA elAS,

Firmado & los efectos de su

con Firmado a los efectos de su Identificacion con
nuestro informe de fecha 3 - MA

~ 2016 nuesiro informe de facha 3 -
DELONTE & Co.

ENRJQUE A. FILA
Por Coprfisidn Flscalizadora

Contador Publico U.B.A.
C.P.CECABA T*233.-F*73



116

En el caso de Metrogas el ENARGAS establecié una necesidad de fondos excepcional para el afio
2015 desembolsable mensualmente de acuerdo a un cronograma entre los meses de marzo y
diciembre. Asimismo establecio que dicha sociedad debera destinar parte de la asistencia econdomica
transitoria a la cancelacion de las deudas con productores vencidas al 31 de diciembre de 2014 en 36
cuotas mensuales, iguales y consecutivas, con mas un interés, a partir del mes de enero de 2015,
calcutado utilizando la “Tasa Activa Promedio del Banco Nacion para Operaciones de Descuentos
Comerciales” actual (2,05% mensual), comenzando a abonar las cuotas a partir def mes de marzo de
2015.

Asimismo, el ENARGAS considerd que las distribuidoras efectivizaran la cancelacion de las facturas
por compras de gas cuyo vencimiento se produce durante el afio 2015, previendo su cancelacién a
30, 60 y 90 dias en linea con la percepcion de la facturacion a sus clientes.

A la fecha de los presentes estados contables consolidados, Metrogas ha recibido siete de las diez
cuotas previstas como asistencia econémica transitoria. Asimismo ha formalizado convenios de pago
con la mayoria de los productores en los términos de la Resolucién SE N° 263/2015 sujeto elio a
disponibilidad de las sumas comprometidas,

El impacto real en los niveles de ingresos y en los costos de Metrogas, dependerd de una variabie
ajena a su control, que es la reduccién de consumo que puedan tener sus usuarios, el que ademas
no dependera exclusivamente de las acciones que cada uno individuaimente pueda realizar para
reducir su consumo, sino también de los efectos por cambios en las variables climaticas entre ambos
periodos de comparacion.

Metrogas estima que durante el préximo afio se ira recuperando gradualmente la situacion financiera,
a través de la completa implementacion del Acuerdo Transitorio suscripto el 26 de marzo de 2014 con
la UNIREN o de un nuevo Acuerdo Transitorio Complementario. Adicionalmente, estima alcanzar un
consenso con el Gobierno Nacional a través de Ia UNIREN respecto de las modalidades, plazos y
oportunidad de la suscripcion del Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual integral, de manera de
recomponer la situacion econdmico-financiera de Metrogas.

No obstante lo mencionado precedentemente, 2 Sociedad no puede garantizar que las estimaciones

antes mencionadas finalmente se implementen o se implementen en los términos previstos.

Adicionalmente, de mantenerse las condiciones existentes a la fecha de los presentes estados
financieros, la situacién continuard deteriorandose por lo cual Metrogas se encuentra analizando una
serie de medidas para mitigar el impacto de la situacion financiera, entre las cuales se incluyen:
elevar los reclamos referidos a los incrementos tarifarios (incluyendo e! traslado a tarifas de las tasas
municipales) a las autoridades argentinas; procurar un estricto manejo de la caja y control de gastos;
requerir aportes adicionales de capital a sus accionistas, modificar condiciones de pago con los
principales proveedores; y obtener financiamiento de terceros.

Marco Regulatorio de la industria de la energla léctrica en la Republica Argentina:

Marco Legal: La Ley N° 24.065, sancionada en 1992 y reglamentada por el Decreto N° 1.398/92, ha
establecido el marco regulatorio basico del sector eléctrico hoy vigente (et “Marco Regulatorio®). Dicho
Marco Regulatorio se encuentra complementado por las normas que dicta la Secretaria de Energia
de la Nacién (“SE") para la generacion y comercializacién de energia eléctrica, entre las que se
incluye ia Resolucion de la ex Secretaria de Energia Eléctrica N° 61/92 “Los Procedimientos para la
Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas y el célculo de Precios” junto con sus
resoluciones modificatorias y complementarias.

El Ente Nacional Regulador de la Electricidad (‘ENRE") es el organismo de regutacion, fiscalizacion y
control de la industria de la energia eléctrica y, en esa calidad, es el responsable de hacer cumplir la
Ley N° 24.065.
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Entre las principales resoluciones modificatorias y complementarias del sector, es importante destacar
las que se mencionan a continuacién, tomando en consideracion el negocio de generacién de YPF
Energia Eléctrica S.A.:

¢ Resolucion SE N° 146/2003: ia presente resolucion estableci¢ el marco por medio de ia cual los
generadores pueden solicitar financiamiento para realizar obras de mantenimientos mayores ©
extraordinarios con el objetivo de mantener la disponibilidad de sus unidades. Dicho
financiamiento puede ser cancelado con resultados futuros de su negocio de generacion como asi
también realizar pre cancelaciones al mismo. En el marco de la presente, YPF Energla Eléctrica,
como continuadora de las operaciones de las Centrales Térmicas Tucuman y San Miguel de
Tucuman, ha solicitado financiamiento para hacer frente a su plan de mantenimientos y mejora de
disponibilidad de las centrales de Tucuman y aportando sus Liguidaciones de Venta sin Fecha de
Vencimiento a Definir ("LVFVD") para realizar precancelaciones a los montos financiados.

* Resolucion SE N° 406/2003: por medio de Ia cual se dispuso un mecanismo de prioridades de
cobro de los diferentes conceptos remunerativos de las centrales de generacidon de electricidad.
De esta forma se priorizé el cobro de los conceptos relativos a los costos variables y cobro de la
potencia puesta a disposicion del sistema y por dltimo los monlos relativos a los margenes de
generacion por las ventas realizadas en el mercado Spot segtin la curva de contratos con Grandes
Usuarios registrada entre Mayo y Agosto de 2004. Para éstos ultimos, Yy para los casos en que
CAMMESA no dispusiera de una fecha cierta de cancelacién, emitié LVFVD.

¢ Acuerdo de Generadores 2008-2011: El 26 de noviembre de 2010 se firmo entre la SE y las
principales empresas de generacion de energia eléctrica el "Acuerdo para la gestion y operacion
de proyectos, aumento de la disponibilidad de generacién térmica y adaptacién de la remuneracion
de la generacion 2008-2011" (en adelante el "Acuerdo de Generadores”). Este Acuerdo de
Generadores tuvo como objeto establecer el marco, las condiciones y los compromisos a asumir
por las partes para continuar con el proceso de adaptacion del MEM, viabilizar el ingreso de nueva
generacion para cubrir el aumento de la demanda de energla y potencia en dicho Mercado,
determinar un mecanismo para la cancelacion de las acreencias consolidadas de los generadores
correspondientes al periodo comprendido entre el 1° de enero de 2008 y el 31 de diciembre de
2011 y el reconocimiento de la remuneracion global que corresponde a los Agentes Generadores
del MEM que adhieran a dicho Acuerdo de Generadores. El Acuerdo de Generadores previé un
incremento en la remuneracion por la “Potencia Puesta a Disposicién” de los generadores térmicos
adherentes y en los valores maximos reconocidos para los costos variables de mantenimiento y
otros no combustibles. YPF Energia Eléctrica como sociedad continuadora de la operacién de las
centrales del Complejo de Generacién El Bracho, posee acreencias con CAMMESA, derivadas del

presente acuerdo. E
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e Resolucion SE N° 95/2013: la presente resolucion dispone un nuevo esquema de remuneraciones
pasado en los conceptos que se describen a continuacion y discriminados en funcion del tamafio y
el tipo de tecnologia de generacion utilizada. Los conceptos remunerativos definido corresponden
a: a) remuneracion de los costos fijos, b) remuneracion de los costos variables no combustibles, )
remuneracién adicional directa y d) remuneracion adicional indirecta, la cual sera destinada a
conformar un fideicomiso para el desarrolio de obra de infraestructura de energia eléctrica. Para
acceder a dichas remuneraciones es necesario aceptar los términos y condiciones establecidos
por la norma. YPF Energla Eléctrica, se ha acogido al presente régimen, con fecha 9 de agosto y
en forma retroactiva al 1 de febrero de 2013. Entre otras cuestiones establecidas por la presente
resolucion, debe destacarse que la misma establecio que desde la fecha de entrada en vigencia
de esta resolucion quedara suspendida, hasta tanto la SE disponga lo contrario, la celebracion de
nuevos contratos yfo 1a renovacion de contratos existentes entre generadores y grandes usuarios
(con excepcion de los contratos enmarcados en la Resolucion SE N° 1.281/2006 “Energia Plus" y
la Resolucion SE N° 220/2007 entre otros). Asimismo dispone que a partir de la fecha de
vencimiento de los contratos existentes ios grandes usuarios pasaran a realizar sus compras de
energia a través del organismo encargado del despacho (CAMMESA). Del mismo modo dispone
que los contratos de aprovisionamiento de combustibles solo seran reconocidos mientras se
encuentren vigentes no pudiendo celebrarse nuevos ni renovarse los actuales a partir de su fecha
de vencimiento.

« Resolucion SE N° 529/2014: la presente resolucion reemplaza el esquema de remuneraciones
contemplado en la Resolucion SE N° 95/2013, incrementando el cuadro tarifario de los 4
conceptos remunerativos alll establecidos. En lo referido especificamente a Costos Fijos establece
un aumento relacionado a la disponibilidad de cada Agente Generador. Incorpora asimismo un
nuevo esquema de remuneracion de los Mantenimientos no Recurrentes cuyo objetivo es el
financiamiento de mantenimientos mayores sujetos a aprobacion de la Secretaria de Energia. Lo
definido en la presente resolucion sera de aplicacién a partir de las transacciones economicas de
febrero de 2014 para los generadores que hayan adherido 2 la Resolucion SE N° 95/2013.

e Resolucién SE N° 482/2015: la presente resolucion define ajustes en el esquema de
remuneraclones contemplado en la Resolucién SE N° 528/2014, incrementando el cuadro tarifario
de los cinco conceptos remunerativos alli establecidos. Asimismo incorpora un nuevo esquema de
aportes especificos denominado “Recursos para Inversiones del FONINVEMEM 2015-2018" a
asignarse a aquellos generadores participantes de los proyectos de inversién aprobados o a
aprobarse por la Secretaria de Energla y establece un nuevo esquema de incentivos a la
Produccion de Energia y la Eficiencia Operativa para los agentes generadores comprendidos. Lo
definido en la presente resolucion es de aplicacién retroactiva a partir de las transacciones
econémicas correspondientes al mes de febrero de 2015 para aquellos generadores que hayan
adherido a la Resolucion SE N° 95/2013.

« Decreto 134/2015: dada la situacién actual del sistema eléctrico argentino, el PEN declara la
Emergencia del Sector Eléctrico Nacional hasta el 31 de Diciembre de 2017. Este decreto instruye
al Ministro de Energia y Mineria a elaborar y poner en vigencia un plan de accion en relacion a los
segmentos de generacion, transporte y distribucion de energla eléctrica con el fin de adecuar la
calidad y seguridad del suministro eléctrico y garantizar la prestacién de! servicio publico de
electricidad en condiciones técnicas y econémicas adecuadas.
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