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- Otros requerimientos requlatorios:

- Régimen de Promocién de Inversién para la Explotacion de Hidrocarburos — Decreto N*® 929/2013;

Mediante el Decreto N°® 929/2013 se dispone la creacion de un Régimen de Promocién de Inversion
para la Explotacion de Hidrocarburos (el “Régimen Promocional’), tanto convencionales como no
convencionales, el que sera de aplicacidén en todo el territorio de la Republica Argentina. Podran
solicitar su inclusién en el Régimen Promocional los sujetos inscriptos en el Registro Nacional de
Inversiones Hidrocarburiferas que sean titulares de permisos de exploracion y/o concesiones de
explotacion de hidrocarburos y/o terceros asociados a tales titulares conjuntamente con éstos, que
presenten ante la Comisidn de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan Nacional de
Inversiones Hidrocarburiferas creada por el Decreto N° 1.277/12 un “Proyecto de Inversion para la
Explotacion de Hidrocarburos® que implique la realizacién de una inversién directa en moneda
extranjera no inferior a un monto de US$ 1.000 millones calculada al momento de la presentacién dei
"Proyecto de Inversion para ta Explotacion de Hidrocarburos” y a ser invertidos durante los primeros
cinco aftos del proyecto (este monto fue modificado por la posterior ley 27.007).

Dentro de los beneficios establecidos para Ios sujetos alcanzados por el Régimen Promocional se
destacan: i) gozaran, en los términos de la Ley N° 17.318, a partir de! quinto afio contado desde [a
puesta en ejecucién de sus respectivos “‘Proyectos de Inversién para Ia Explotacion de
Hidrocarburos”, del derechc a comercializar libremente en el mercado externo el 20% de la
produccion de hidrocarburos liquidos y gaseosos producidos en dichos Proyectos, con una alicuota
del cero por ciento de derechos de exportacion, en caso de resultar éstos aplicables; ii) tendran la
libre disponibilidad del 100% de las divisas provenientes de la exportacion de los hidrocarburos
mencionados en el punto precedente, siempre que el “Proyecto de Inversién para la Explotacién de
Hidrocarburos” aprobado hubiera implicado el ingreso de divisas a [a plaza financiera argentina por al
menos US$ 1.000 millon y segun se mencicna precedentemente; iii) se establece que, en los
perfodos que la produccion nacional de hidrocarburos no alcanzase a cubrir las necesidades internas
de abastecimiento en los términos del articulo 6° de Ia Ley N° 17.319, los sujetos incluidos en el
Régimen Promocional gozaran, a partir del quinto afio contado desde la aprobacion y puesta en
ejecucion de sus respectivos “Proyectos de Inversion para la Explotacion de Hidrocarburos”, dei
derecho a obtener por el porcentaje de hidrocarburos liquidos Y gaseosos producidos en dichos
Proyectos susceptible de exportacion de acuerdo a lo previsto en lo mencionado anteriormente, un
precio no inferior al precio de exportacién de referencia a efectos de cuya determinacion no se
computara la incidencia de los derechos de exportacion que pudieran resultar aplicables.

Adicionalmente, el Decreto crea la figura de la "Explotacion No Convencional de Hidrocarburos”, ia
que consiste en la extraccion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos mediante técnicas de
estimulacién no convencionales aplicadas en yacimientos ubicados en formaciones geologicas de
rocas esquisto o pizarra (shale gas o shale oil), areniscas compactas (tight sands, tight gas, tight ail),
capas de carbon (coal bed methane) y/o caracterizados, en general, por la presencia de rocas de baja
permeabilidad. En este orden, se dispone que los sujetos titulares de permisos de exploracién y/o
concesiones de explotacién de hidrocarburos, que hayan sido incluidos en el Régimen Promocional,
tengan derecho a solicitar una "Concesién de Explotacién No Convencional de Hidrocarburos”,
Asimismo, los titulares de una “Concesion de Explotacion No Convencional de Hidrocarburos”, que a
su vez sean titulares de una concesisn de explotacion adyacente y preexistente a Ia primera, podran
solicitar la unificacién de ambas &reas como una Unica concesién de explotacion no convencional,
siempre que se demostrare fehacientemente la continuidad geoldgica de dichas areas.
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- Repatriacion de divisas:

Durante el mes de octubre de 2011 se publicd y entrd en vigencia el Decreto N° 1.722/2011 por el
cual se restablece la obligatoriedad del ingreso negociacién en el mercado de cambios de la
totalidad de las divisas provenientes de operaciones de exportacién por parte de empresas
productoras de petréleos crudos o de sus derivados, gas natural y gases licuados y de empresas que
tengan por objeto el desarrollo de emprendimientos mineros, de conformidad con las previsiones del
articulo 1° del Decreto N° 2581 del 10 de abril de 1964 (ver adicionalmente Decreto N° 929/2013 a
continuacion).

- Régimen Informativo de Precios:

Mediante Resolucion N° 28/2014 de la Secretaria de Comercio se aprobé un “Régimen Informativo de
Precios’, mediante el cual todas las empresas productoras de insumos y bienes finales cuyas ventas
totales anuales en el mercado interno superaron la suma de 183 durante el afio 2013, deben informar
mensualmente los precios vigentes de todos sus productos & dicha Secrefaria.

Iguai obligacion recae sobre todas aquellas empresas distribuidoras y/o comercializadoras de
insumos y bienes finales cuyas ventas totales anuales en el mercado interno hayan superado la suma
de 250 durante el mismo afo.

Asimismo, la Disposicién N° 6/2014 de la Subsecretaria de Comercio Interior cred el Sistema
Informatico del Régimen Informativo de Precios (“SIRIP"), que estara disponible en el sitio web
http://www.mecon.gov.ar/comercio interior.

—  Nuevo Marco Normativo CNV:

Mediante Resolucion N°622/2013 de fecha § de septiembre de 2013, la Comision Nacional de
Valores ("CNV"*) aprob6 las NORMAS (N.T. 2013) aplicables a las sociedades sometidas al control de
dicho organismo, en virtud de lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, y el
Decreto Reglamentario N° 1.023 de fecha 1° de agosto de 2013. Dicha Resolucion deroga las
anteriores normas de la CNV (N.T. 2001 y mods.) y las Resoluciones Generales N° 615/2013 y N°
621/2013, a partir de la entrada en vigencia de las NORMAS (N.T. 2013).

- Nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacion:

Con fecha 1° de agosto de 2015 entrd en vigencia el nuevo Cédigo Civil y Comercial de la Nacion.
Este nuevo ordenamiento, a la vez que unifica el Cédigo Civil con el Comercial, trae consigo
numerosas novedades y modificaciones respecto a la regulacién en materia de Capacidad,
Obligaciones, Contratos, Responsabilidad Civil Contractual y Precontractual, Dominio, Condominio,
Sociedades Comerciales y Prescripcion, entre otros institutos.

- Operacionés en el Mercado a Término de Rosario (‘ROFEX’):

Tal como se menciona en la Nota 15.a) ii., YPF se encuentra habilitada para operar como agente de
liquidacién y compensacion propio en el ROFEX. En tal sentido, durante el mes de octubre de 2015,
YPF ha adquirido en ROFEX contratos de futuros cuyo activo subyacente es el dolar estadounidense,
con vencimientos que operaran entre los meses de febrero y mayo de 2016.

12.SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Grupo realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones generales
de mercado, las cuales forman parte de la operacion habitual del Grupo en cuanto a su objeto y
condiciones.

La informacién detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con los negocios conjuntos y las
sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, asi como las operaciones con las mismas
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.
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Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014 Al 31 de diciembre de 2013
Otros Créditos Cuentas Otros Créditos por Cuentas Créditos por Cuentas
créditos _por ventas por pagar créditos ventas por pagar Otros créditos ventas por pagar
No
Corriente Corriente Corriente Corriente Corrignte Cortlente corriente Corriente Corriente Corriente _
Negocios conjuntos:
Profertit S.A. 110 209 35 3 56 18 - 2 23 34
Compatia Mega S A [ =1 T 12 481 381 7 528 a¢ - 7 489 28
Refineria del Norte SA. (Refinor®) ... - 125 1 - 145 11 - 15 79 4
Bizoy S.A. 4 - - - 4 ~ - 12 - .
126 815 427 i0 733 67 - 38 591 66
Socledades vinculadas:
Centrat Dock Sud SA. ... - 194 - - 89 - 484 5 109 2
YPF Gas SA. — 33 98 44 - - - - - . -
Ofeoductos del Valle S.A, - - 58 - - 33 - - - 8
Terminales Mariimas Pataganicas S.A. - - 44 - - 28 - - . 19
Oleoducto Trasandino (Argentina) SA. ... - - 2 - - 2 - . - 1
Oleoducto Trasandino (Chile) SA. ... . 1 . - - . - - . - -
Gasoducto del Pacifico (Argentina) S.A. 4 - 27 6 - 7 - - - 13
Qiltanking Ebytem S.A. ...........ovoeemereroo trerasnanennens - - 45 - - 25 - - - 20
38 292 218 6 89 95 484 5 109 63
164 1.107 845 16 822 162 484 41 700 129
2015 2014 2013
Intereses Intereses Intereses
Ingresos Compras y ganados Ingresos Compras y ganados Ingresos Compras y ganados
ordinarios servicios {perdidos) ordinarios servicios {perdidos) ordinarios servicios {perdidos)
Negocios conjuntos: -
Proferti SA. 823 305 - 304 408 - 132 277 -
Compaiiia Mega S.A. (Mega™) ... 1.396 470 - 2.485 178 - 1.786 325 -
Refineria dei Norte SA. (Refinor ... 824 195 - 859 62 - 561 76 .
Bizoy SA. - - - 13 - - 24 - -
3.043 970 - 3.661 649 - 2.503 678 -
Sociedades vinculadas:
Central Dock Sud SA, 322 - 8 222 - 7 179 70 17
YPF Gag S.A. ™ & 231 35 - - - - - - -
Ptuspetrol Enegy SA. . - - - - . 142 54 -
Metrogas SA. - - - - - - 17 - -
Oleoducios del Valle SA. - 220 - - 181 . - 61 .
Terminales Maritimas Patagonicas S.A. - 215 - 1 190 - 1 139 -
Olecducto Trasandino (Argentina) S.A. . - 20 - . 17 - - 12 -
Gasaducto del Pacifico (Argentina) S.A. ... - 113 - - 85 - - 60 -
Qiltanking Ebytem S.A. - 200 - - 147 - - 102 -
553 803 8 223 620 7 339 498 17
Otras sociedades refacionadas bajo control comxin ... - - - - - -
3.586 1.773 8 3.884 1.269 7 2.842 1,177 17
[¢)] &WMMyhsthfe&aﬁmuM{wmn
) Sommbsnlﬁoymmmmhma toma de control (ver Nota 2)
[&]] &mmﬁcosymmﬂmhmmmtmmzl
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Adicionalmente, en el curso habitual de sus negocios, y atento a ser ta principal compaiiia petrolera de la
Argentina, la cartera de clientes/proveedores del Grupo abarca tanto entidades del sector privado como asl
también del sector publico nacional, provincial y municipal. Conforme a lo requerido por la NIC 24
‘Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, dentro de las principales transacciones antes
mencionadas se destacan:

L 4

CAMMESA: provisién de fuel oil, que tiene como destino su uso en centrales térmicas, y ventas y
compras de energia (las operaciones de ventas y compras por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015 ascendieron a 12,079 y 1.460, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014
ascendieron a 7.816 y 1.121, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013 ascendieron a 2.930
y 792, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era
un crédito de 1.960, 1.010 y 455, respectivamente);

ENARSA: prestacion del servicio de regasificacion en los proyectos de regasificacion de gas
natural licuado de Bahia Blanca y Escobar, y la compra de gas natural, el cual es importado por
ENARSA desde ia Republica de Bolivia, y de petrdleo crudo (las operaciones por los ejercicios
finalizados at 31 de diciembre de 2015 ascendieron a 1.635 y 1.141, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a 1.507 y 478, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013
ascendieron a 1.015 y 1.107, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de
2015 era una deuda de 135, y al 31 de diciembre de 2014 y 2013 era un crédito de 192 y 430,
respectivamente);

Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos de! Sur S.A.; provision de combustible
aeronautico (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 2.178, 2.676 y 1.495, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 255, 183 y 104, respectivamente),

Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Publica y Servicios: beneficios por el incentivo para la
inyeccién excedente de gas natural (las operaciones por los glercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a 12.345, 7.762 y 4.289, respectivamente; mientras
que el saldo al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 9.859, 3.380 y 1.787,
respectivamente) y por el programa de estimulo a la produccién de crudo (las operaciones por el
ejercicio finalizado al 31 de diclembre de 2015 fueron de 1.988, estando la totalidad pendiente de
cobro al cierre del presente ejercicio).

Ministerio del Interior: compensacion por suministro de gas oil al transporte publico de pasajeros a
un precio diferencial (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 ascendieron a 3.746, 3.763 y 2.208, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 era un crédito de 412, 244 y
116 respectivamente).

Secretaria de Energla: asistencia econémica transitoria en beneficio de Metrogas (las operaciones
por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 fueron de 711, mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015 era un crédito de 149),

Secretaria de Industria: incentivo por la fabricacion nacional de bienes de capital en beneficio de A-
Evangelista S.A. (las operaciones por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 621, 233 y 169 repectivamente, mientras que el saldo al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 era un crédito de 27, 15 y 11, respectivamente).

Dichas operaciones tienen generalmente como base acuerdos a mediano plazo y se perfeccionan en
funcion de las condiciones generales y regulatorias, seglin corresponda, del mercado.
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mencionados en la Nota 11.b.

Asimismo, en relacién con el acuerdo de inversién firmado entre YPF y subsidiarias de Chevron
Corporation, YPF tiene una participacion accionaria indirecta no controlante en CHNC, con la que realiza
operaciones relacionadas con el mencionado proyecto de inversion (ver Nota 11 .c).

A continuacién se detallan las compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracion de
YPF, el cual comprende a los miembros del Directorio y alos Vicepresidentes, siendo estos tltimos aquellos
que cumplen funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, todo ello para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2013
Beneficios de corto plazo para empleados'? 158 12 §7
Pagos basados en acciones.........vere. 40 48 28
Beneficios posteriores al emplec. 8 4 3
Beneficios de terminacion.................... ] - .
209 164 99

(1) Incluye ta compensacidn correspondianie 3l personal clave de ls adminsiacién de YPF qua desempafd funciones durante los pariodos indicados
{2) No incluyen aportes patronaies por S5, 87 y 29

13.PLANES DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES SIMILARES

En la Nota 1.b.10 se describen las principales caracteristicas y tratamiento contable de ios planes
implementados por el Grupo. Los cargos reconocidos por ios ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 se detallan a continuacién:

i. Planes de retiro:

Los cargos lotales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 60, 49 y 42 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

ii. Programas de bonificacién por objetivos y evaluacién del desemperio:

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificacion descriptos fue 1.020 781y 466 por
los ejercicios finalizados ei 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

ii. Plan de beneficios basados en acciones:

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad ha recomprado
382.985, 634.204 y 1.232.362 acciones propias emitidas por un monto de 120, 200 y 120,
respectivamente, a los fines de cumplimentar con los planes de beneficios basados en acciones. El costo
de dichas recompras se encuentra expuesto en el patrimonio neto bajo el nombre de "Costo de
adquisicion de acciones propias”, mientras que e! valor nominal y su ajuste derivado de la reexpresion
monetaria efectuada segun los Principios de Contabilidad Previos han sido reclasificados de las cuentas
“Capital suscripto” y "Ajuste de capital”, a las cuentas "Acciones propias en cartera” y “Ajuste integral de
acciones propias en cartera”, respectivamente.

Los cargos reconocidos en resuitados correspondientes a los planes basados en acciones, los cuales
son agrupados atento a la similar naturaleza de cada uno de ellos, ascendieron a 124, 80 y 43 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.
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A continuacion se detalla la evolu

Plan 2013-2015

Cantidad al Iniclo tiel e|erciclo ..
o CONCRAIIAS. .ovv.voverrerrarsesassmsemmassassasssiasiacsss
- Liquidadas ....
- Expiradas.......... .
Cantidad al cierre do! ejerciciot .
Gasto reconacido durante el ejercicio .........

Valor de mercado de la accion 2l momento
de concesion (en dolares)

...........................

Co

124

i3 Gral.

ela '
Agencia Ce Recautacon Fueguind

prov. do Tiena dol Fuego A @ LAS

cion en cantidad de acciones vinculadas a los planes al cierre de los
ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2013

895.015 1.289,841 .

- . 1,769,018
(503,535) {563.754) (479.174)

(2.987) (31.072) .

188.493 895.015 1.289.841

34 53 43

14,75 14,756 14.78

(1} €l promedic de vida restante del plan es de 7 meses al 31 de diciembre de 2015, entre 10 Y 22 meses at

meses al 31 de diciembre de 2013.

Plan 2014-2016

Cantidad a! iniclo del ejerciclo...
- Concedidas.....
- LIQUIDATAE .ocouvvvssssusrssarmesesssssimamsessasssssisas
- Expiradas "
Cantidad af clerre de! ejerciclo™ ...

s ennnsansensan

Gasto reconocido durante el ejercicio.

Valor de mercado de 12 acclén al momento
de concesion (8n GO1Bres) ...

(1) Ei promedio de vida restante del plan es entre 7 Y 19 meses al

2014,

Plan 2015-2017

2016 2014
356.054 R
. 366.054

(118.927) -

(2.997) -
234.130 356.054
53 27
3341 33,41

2015

Cantidad al inlcio 08l eJerciCio e .

o CONCRUIIRS. .c.vverrorsersacnsrissarssessessmmsanissssssens 819,060

« LIQUIDBARS ...c.onnarsarmvasesemiassnsease {888)
- Expiradas. ..o . {16.093)
Cantidad al clerre del ejerciciol o 802.079

Gaslo reconacido durante el ejerciclo.....e a7

Valor de mercado de la accidn al momento

de concesion (e dOIBIEs) ........coemmimesere 18,34

(1) Elpromedio de vida restante del plan es entre 7y 31 meses aj 31 de diciembre de 2015,

iv. Planes de pension y beneficios posteriores al retiro y al empleo

Se expone a continuacion 1a informacion sobre los pl
Holdings inc. La ultima evaluacion actuarial para

31 de diciembre de 2014 y enlre 10y 34

31 de diclembre de 2015 y entre 10 meses y 30 meses al 31 de diciembre de

de YPF Holdings Inc..

anes de pensiones y obligaciones similares de YPF
los planes mencionados fue realizada al 31 de

diciembre de 2015.
Plane efici finjidos
2018 2014 2013
Valor aciual de las obiigaciones 279 1] 1680
Vaior de mercado de 108 aclivos ... - - -
pérdidas actuariales diferidas ... . - .
Pasivo neto reconocido - ! 279 221 180
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Evolucion del pasivo por planes de beneficios definidos
2015

Pasivos atinicio dBl 6J81CICI0...............couenrorenreeerreres s oo, 221 190 152
Diferencias de convarsidn.. 73 8t 57
Costos del servicio ......... - - -
Costos por intereses.... 10 5 3
Ganancias actuariales...............ccceeeproivo, {6) (25) (6)
Beneficios pagados, cancelaclones y enmiendas .. 8 {19) {30) {16)
Pasivos al cierre del Jercitio. ..............ivcecocnorioceernmsressses oo, 279 221 190

Evolucion del activo por planes de beneficios definidos
2015 2014 2013

Valor de mercado de los activos al inicio del €Jerclio....... o - - -
Contribuciones de! empieador y empleados.............o.vvooo . 19 k4] 16
Beneficios pagados, cancelaclones y enmiendas.. . {19) {30) {16)
Valor de mercado de los activos al cierre de! jerCiCi0 ......coevr e N N -

Importes reconocidos en el estado de resuitados

(Pérdlda) Ganancia

2015 2014 2013
COS108 dBI SBIVICIO........covvvceverermcmerrevssrarssersensrectmmeerssmmesssssssrsesesosees o - . -
COSlOS POr INteIeBES.........c.ceiceees v {10} {5 &)
Gananclas (Pérdidas) por cancelaciones y enmiendas.................... - - .
Total registrado en el resuitado del eJ8rcicio. ..., (10} (8) @

Importes reconocidos en los otros resyltados integrales

{Pérdida) Ganancia

2015 2014 2013
Ganancias actuariales, N01as ..............coveeonercorvernerosneronn SR 6 25 6
Tolai registrado en Otros Resuilados Integrales. ............cuermreerreernns 6 25 6
Supuestos actuariales utilizados

2015 2014 2013
Tasa de GBSCUBNIO 1c.vvevv v ssesiessaseass vt crnsennssresssssrssessersesseese e 5% 5% 3,25 -3,9%
Rendimiento esperado de los activos ... . N/A N/A N/A
Aumentos futuros de remunsraciones N/A N/A N/A

Las contribuciones esperadas y la estimacion de los pagos de beneficios futuros para los planes vigentes
son los siguientes:;

Conlribuciones esperadas det empleador durante 2016 27
Estimacién de pagos de beneficios:
- 2017 28
-2018 28
- 2019 24
- 2020 22
- 2021 - 2025 90

La duracidn promedio utilizada para la estimacion de los pagos de beneficios futuros fue de entre 6,8 y
7.4.

YPF Holdings Inc. ha efectuado un analisis de sensibilidad respecto de variaciones del 1% en ia tasa de
descuento y en la tendencia de costos médicos para los menclonados planes, sin tener dichos cambios
un efecto significativo en e} pasivo reconocido ni en los cargos a resultados del ejercicio.

Adicionaimente, y con relacion a otros planes de beneficios vigentes, ver Nota 1.b.10).

Sofia Beretfrvid
Coord. de Secrefbria Gral,
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14.ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015, los principales contratos en los que el Grupo es arrendatario corresponden a:

o Alquiler de equipamiento de instalaciones y equipos de produccion en yacimientos, y equipamiento
para compresion de gas natural, cuyos contratos tienen una duracion promedio de 3 afios con opcion
a renovarse por un afio adicional y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/dla de utilizacion);

« Alquiler de buques y barcazas para el transporte de hidrocarburos, Cuyos contratos tienen una
duracion promedio de 5 afios y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso {pesos por hora/dia de utilizacién),

 Alquiler de terrenos para la instalacion y operacion de estaciones de servicio, cuyos contratos tienen
una duracion promedio de aproximadamente 10 afios y para los cuales las cuotas contingentes se
calculan a partir de una tarifa por unidad de ventas estimadas de combustibles.

Los cargos por los contratos mencionados precedentemente por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a aproximadamente 7.364, 5438 y 3.520 respectivamente,
correspondiendo 746, 1.737 y 1.493 a pagos minimos y 6.618, 3.701 y 2.027 a cuotas contingentes y han
sido imputados a las lingas Alquileres de inmuebles y equipos y Contrataciones de obra y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2015, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son.

Hasta 1 afle
Pagos futuros estimados 7.929

De 1 a 5 afos A partic del 8 afo
14,120 332

15.INFORMACION REQUERIDA POR LOS ORGANISMOS DE CONTRALOR
a) Resolucion General N° 622 de la CNV
{. De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1°, Capituio Hli, Titulo 1V de la resolucién mencionada, a

continuacion se detallan las notas a los estados contables consolidados que exponen la informacion
solicitada por la Resolucién en formato de Anexos.

Anexo A - Bienes de uso

Nota B.b) Bienes de uso

Anexo B — Activos intangibles

Nola 6.a) Activos intangibles

Anexo C ~ Inversiones en acciones

Nola 18 nversiones en sociedadss

Anexo O - Otras inversiones

Nota 5 Instrumenios {inancieros por categoria

Anexo € - Previsiones

Note 6.f) Créditos por ventas

Nots 6.6} Otros créditos

Nota 8.c} inversiones en socledades
Nota 6.b) Bienes de uso

Nota 8.h) Provisiones

Anexo F — Costo de los bienes vendidos ¥ servicios prestados

Nota 6.m) Costo de venias

Anexo G — Activas y pasivas en moneds extranjera

Nola 18 Activos y pasivos en monedas distintas del peso
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Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion - Propic” Matricula N° 549. Considerando 18
operatoria que realiza la Sociedad, conforme a las Normas de la CNV y su Criterio Interpretativo N° 55,
bajo ninguna circunstancia ofrecera servicios de intermediacién a terceros para operaciones en
mercados bajo competencia de la CNV y tampoco abrird cuentas operativas a terceros para cursar
ordenes y operar en mercados bajo competencia de la CNV.

Asimismo, de acuerdo a lo previsto en la Seccion VI, del Capitulo Ii, Titulo VIl de las Normas de la CNV y
en su Criterio Interpretativo N° 55, el patrimonio neto de la Sociedad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dichas normas, de 15, y la contrapartida minima exigida de 3 esta conformada por
11.618.762 cuotas partes del Fondo Comun de Inversion Compass Ahorro - Clase B con liquidacion al
rescate en 24 horas, siendo el valor total de las cuotas partes correspondientes a la Sociedad de 19 al 31
de diciembre de 2015,

b) Resolucion General N° 629 de la CNV

Con motivo de la Resolucion General N° 629 de la CNV, informamos que la documentacién respaldatoria de
las operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depésitos de las
siguientes empresas:

— Adea S.A,, sita en Planta 3 - Ruta 36, Km 31,5 - Florencio Varela ~ Provincia de Buenos Aires.

— File 8.R.L, sita en Panamericana y R. S. Pefia -~ Blanco Encalada ~ Lujan de Cuyo - Provincia de
Mendoza.

Coord. de Secretay
Agencia de Recaudacion Fueguina
Prov. da Tierra del FuegoA elA S,
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16. INVERSIONES EN SOCIEDADES
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informacion sobre el ente emisor

Caracteristicas de los valores Ultimos estados contabies disponibl
Participacion
Valor Capital Patrimonio  sobre capital
Denominacién y Emisor Clase inal idad Actividad principal Domicillo legal Fecha soctal Resultado neto social
Countrolades:
YPF International SA® Ordinarias Bs. 100 66.807 Inversidn Calle La Plata 19, Santa Cruz de fa 31-12-15 13 1 20 100,00%
Sierra, Repiblica de Bolivia
YPF Hokdings Inc.® Ordinarias USS 001 810.614 Inversion y financiera 10333 Richmond Avenue £, Sulle 31-12-15 10.628 (571} {3.482) 100,00%
1050, TX, USA.
Operadora de Estaciones de Seyvicios Ordinarias $ ] 163.701.747 Gestion comercial de estaciones de servicios e Macacha Guemes 515, Buanos Arres, 31-12-15 164 399 596 99,99%
SA, propiedad de YPF SA Argentina
A-Evangelista SA. Ordinerias $ 1 307.095.088 Servicios de inganieria y construction Macacha Guemes 515, Buenas Ases, 31-12-15 307 263 789 100,00%
Argentina
YPF Servicios Pelrolercs S.A. QOrdinarias $ 1 50.000 Sesvicios de perforacion ylo reparacion de pozos Macacha Gluemes 515, Buanos Aves, 31-12-15 Ead 85 77 100,00%
Argentina
YPF inversora Energética S.A. Qrdinarias $ 1 97.239.000 Inversion Macacha GUemes 518, Buenos Ares, 31-12-15 87 (583) {1.153) 99,99%
Argentina
YPF Energia Eléclrica Qudinarias § 1 30.006.540 ezpkxamén W\, industrializaciin y Macacha Giemes 515, Buenos Ares,  31-12-15 30 623 623 100.00%
de hidrocarburos y geruaaén Asgentina
transporte y eunermﬁzm de energia eléckica
YPF Chile S.A® Qrdinanias - - 50.968.649 ccmpraveria de hitxicantes y combustibles de Viarica 322; Médub B1, Qilicura, 311215 693 {102) 1.042 100.00%
aviadion y estudio y exploracion de hidrocarburos Santlago
YPF Tecnologia SA. Ordinarias $ b 234.291.000 lnvemgacam desamolio, produccion ¥ Macacha Giemes 515, Buenos Aires, 31-12-15 459 65 604 51.00%
comercializacion de tacriologias, conocimientos, Argenting
blenes y servicios
YPF Europe BV® Ordinarias USS ¢,01 15.660.437.309 inversion y financiera Prins Bernardplein 200, 1097 JB, 311218 2034 88 2.288 100,00%
Amsterdam, Holanda
YSUR Argentina investment S.& ri® Ordinarias US$ 1 20.001 Inversidn 13-15, Avenue de la Lierté, X-09-15 - & 3.204 100.00%
$-1831, Luxemburgo
YSUR Argentina Corporation™ Ordinarias  USS 1 10.000.001 lnversidn 30-09-15 94 R 278 100.00%
Boundary Hatl, Cricket Square P.O,
Box 1111 George Town, Grand
Cayman, Cayman Istands KY1-1102
YSUR Petrolera Argentina SAD Ordinatias $ 1 634.284 566 Exp 30 Tueuman 1, P. 12, Buenos Ares, 31-12-15 634 99 464 100,00%

draceidn,
n:nspaa mdustnaﬁzaahy Argentina

mnﬂmdbndemmmasi

también olras opemciones vincuiadas a tales

fines
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31-12-2015 31-12-2014
) Informacién sobre ef ente emisor
Caracleristicas de los valores Ultimos estados contables disponibles
Participacion
Yalor Valor Capital Patrimonio sobre capitat Valor
Denominacién y Emisor Clase  nominal Cantidad registado™  Costo™ Actividad principat Domicilio lega! Fecha social Resulade  neto soclal registrado™
Negocios conjuntos:
Compaiiia Mega S.A O Ocdinarias § ki 244,246,140 1.277 - Separacion, fraccionamiento y transporte  San Martin 344, P 10" Buenos 30-09-15 643 551 1.611 38,00% 778
de lquides de gas natura Alres, Argentina
Profertit S.A.™ Ordinarias $ 1 351.291.320 1.452 - Produccitn y venta de fertiizantes Alicia Moreau de Jusio 740,P. 3,  3009-18 783 (147) 811 50,00% 1.231
Buencs Aires, Argentina
Refineria del Norte SA. Ordinarias $ 1 45.803.655 405 - Refinacion MaipG 1. P. 2°, Buenos Aires, 30-09-15 92 (75) 793 50,00% 423
Argentina —
3134 - 2432
influencia significativa:
Oleoduclos dei Valle SA Ordinarias $ 10 4.072.749 126" - Transporie de petrdieo por ducto Florida 1, P. 10°, Buenos Aires, 31-12-15 110 51 347 37.00% gg
Argentina
Temminales Maritimas Palagénicas ~ Ordinarias $ 10 476.034 70 - Almacenamiento y despacho de pelroleo  Av. Leandro N, Alem 1180, P, 30-09-15 14 5 218 33,15% 7
SA 11°, Buenos Aires, Argentina
Cillanking Ebytemn SA. Ordinarias $ 10 351.167 150 - Transporte y aimacenamiento de Terminal Maritima Puerfo 31-12-15 12 99 134 30,00% 88
hidrocarburos Rosales ~ Provincia de Buenos
Aires, Argentina.
Gasoducto dai Pacifico Preferidas § 1 15.579.578 23 - Transporte de gas por ducto San Martin 323, P.13°, Buenos  31-12-15 156 54 229 10,00% 14
(Acgentina) SA. Aires, Argentina
Central Dock Sud SA. Ordinarias § 0,01 11.869.095.145 152 136 Generaciin de energia eléctrica y su Pasaje Ingeniero Butty 220, 300915  1.231 {78) 1.068 10,25% % 10
comercializacion en bioque P.16%, Buenos Aires, Argenting
Inversora Dock Sud SA. Ordinarias $ 1 355.270.303 484 445 Inversion y financiera Pasaje Ingeniero Butty 220, 300915 829 (54) 783 42,86% 336
P.16*, Buenocs Aires, Argentina
Oleoducto Trasandino Preferidas $ 1 12.135.187 25 - Transporte de petréieo por ducto Macacha Giiemes 515, P.3°, 30-09-15 34 [ 69 36.00% 22
{Argentina) S.A. Buenos Aires, Argentina
Otras sociedades:
Diversas'® - - - - 220 135 - - - - - - - 17
1.250 716 757
4.384 716 3.189
o G ponde l f taye de parbicipaciin sobre el palrimonio neto de la soci nelo de no a
@ Coresponde al coslo neto de divid b yr ' e capilal.
i3 Comresponde al aje de participaci sobre el p nelo de la sociecad mas ajustes para ad ios C albsde YPF .
) incluye Compadiia Minera de Argentina S A.. Gasoducio dal Pacifico {Cayman) Lid , AZC Pipelne Hoiding Company. Poligds Lujan § A.C.1.,Oleoducto Transandino {Chile) S A YPF Services USA Corp . Bzoy SA . Civeny SA . Broceres S A, YPF Per: $ AC . YPF Brasit
Comercio Desivado de Peirdieo Lida, Wokier | S A, YPF Col iz S AS.. Miwen S A., Eleran laversiones 2011 SAU.. Lestary S A, YSUR Asgentina Holdings S & rl_ Compaiia de Inversiones Mineras S.A, YPF Gas S A y Energia Andina § A
15t Adi e, 1a Soci mmzs.%%depuﬁdmdémndmmdcawam'sd-mmam&dSA
& En funcién de lo estipu enel de acck . existe control conjunio de parte da los accion: n osla saciedad.
7y Se ha definido el ddlar como la h de la o 3Kl
s No Se expona valor alguno dado que el valor registrado es menor a 1
(9 Se ha definxdo al peso chienc como 4 funck de esta Sodi

/7
/
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17.UNIONES TRANSITORIAS Y CONSORCIOS DE EXPLORACION Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2015, las principales UT y consorcios de exploracion y produccién en los que el

Grupo participa son las siguientes:

Nombre y ubicacién Participacién Operador
I-S\g:gubuco 22,50% Pan American Energy LLC
Aguada Pichana
Neuquén 27,27% Total Austral S.A.
Aguaragle
Salte §3,00% Tecpetrol S.A.
CAM-2/A SUR i
Tierrs dal Fuego §0,00% Enap Sipetrol Argentina S.A.
Campamento Central / Cafadon Perdido
Chubut 50,00% YPF SA.
Consorcio CNQ 7/A
La Pampay Mendoze 50,00% Pluspelrol Energy S.A.
El Tordillo
Chubut 12,20% Tecpetrol S.A.
La Tapera y Puesto Quiroga
Chubut 12,20% Tecpetrol S.A,
Lindero Atravesado .
Neuquén 37.50% Pan American Energy LLC
Liancanelo
Mendoza §1,00% YPF SA
Magallanes
Santa Cruz, Tlema del Fuego y Plataforma Continental Nacionaf 50,00% Enap Sipetrol Argentina S.A.
Paimar Largo
Formosa y Safta 30,00% Pluspeirol S.A.
Loma Campana
Neuquén y Mendoza 50,00% YPFSA.
RS 42,00% Pluspetrol Energy S.A.
Rincén del Mangrulle 50.00% YPF SA
Neuquén ' o
San Rogue
Neuquén . 34,11% Total Austral S.A.
Tierra del Fuego
Tierra del Fuego 100,00% Petrolera L.F. Company S.R.L.
Yacimiento La Ventana -~ Rio Tunuyan 70.00% YPF SA.
Mendoza . *
Zampal Oesle
Meandoza 70,00% YPF SA.
Narambuena
Neuquén 50,00% YPF S.A,
La Amarga Chica 50,00% YPESA
Neuquén i .
Neptuno
EEUU 15,00% BHPB Pet {Deepwater) Inc.

Firmado a fos efecios de su identi ‘con Firmado a los efectos de su identificacion con
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18. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO

2018 o 2014 2013
Monto de fa Monto da ls Monta de la
monoda Tipo do moneda Tipo de monada Tipo do
distinta det L distinta de) camblo distinta del eamblon
030 vigonte'” Total pese _vigente’ __Total _ peso __vigentd' Total
Activo no corriente
it
Ddlares estadoumdenses ............ 45 12,94 595 73 845 81?7 318 6,48 2.067
Reales.........c.coveeccpmrvnrninninnnanss 10 331 - 33 8 32 19 4 217 1
Créditos por veritas
RRAIES.......covireimmrinsrisiienansenrean . - - 5 32 16 —
Totat dol activo no corrionte...... 628 852 “Zors
Activo corriente
T Vi
Ddlares esladounidenses ... 307 12,94 3ers 341 8,45 284 263 6,48 1704
Pasos chilenos. 16971 0.02 339 11.043 0,01 110 a6e8 0,01 a7
15 3 50 24 3.2 77 1 277 58
407 12,94 5267 473 8,45 3997 502 6,48 3253
-] 14,07 84 3 - 10,26 N 3 896 27
7 3,31 23 3 32 10 - .
27 0,02 1 4.344 0.01 43 1087 0.01 1t
vessnrens 119 011 13 - . . . - -
sevarse . - . - - . M 0.3 ik
Vi ) .
Ddlares astadounidenses 1.008 12,94 13 056 647 8,45 5467 649 6.48 4205
Pasos chilenos............ 502 0,02 10 - - - 189 0.01 2
Pesos uruguayos,, - - - . - - ] 031 2
Resles........... 4 3ar 13 - . . 4 277 11
Tolal de) active corrients. . 22629 12618 9.371
Total dal aCHVO....ecreireraanes roer 23 457 13268 11 448
mer—— _
Pasivo no corriente
i if
Délares ostadounidenses ..........., 2774 13,04 35,173 2.788 855 23812 2095 6.52 13680
fiscyl .
Ddlares esladounidenses ............ - - . - - . 16 6.52 104
Peagiamos )
Délares estadounidenses . 4403 13,04 57.417 2.845 8,55 24 325 1.980 652 12.910
Realds ..o..ccrimiimnrianinnn 4 335 13 . - - - . .
Oélares es\adounidensss ............ - - - . - . 1 8,52 7
g8
Ddlares estadounidenses . ar 13,04 482 85 0,56 470 60 6,52 ™
Pe3os wuguayos . - - - - - - 8 0,35
Total do) pasivo no corriente..... 94.085 48.807 27.075
Pulyo corriente
Délares estadounidenses ..........., 80 13,04 1043 177 8,65 1.813 123 6,52 802
Reales.........eui.. (] 3N 20 B . . . . .
Pesos chilenos.......ceiencccvannas 1.077 0,02 22 - . - - . N
Détares estacounidsnse . 1.543 13,04 20121 919 855 7880 885 6,52 6421
Rcllos..‘............ . s 335 117 10 3.2 5 43 2,79 38
Délares estadounidenses ..... 7 13,04 91 3 8,55 26 2 6,52 13
Resles........ rorsnrberanse, 2 3,35 7 2 32 6 2 2,78 8
Pesos chilenos........... 123 0,02 8 - - - - - -
Pesos uruguayos.... iserenion - . - - - - 10 035 4
Déiaves asladounidenses ..........., 1,877 13,04 24.478 2015 855 17.220 1776 6,52 11 580
EUros ....ceiiein 28 14,21 389 24 1041 248 186 9 1674
Pesos chilenos.......... 1283 0,02 28 6.387 0,01 64 6.629 0,01 66
Reates.........cc.oevs 14 335 47 " 32 35 8 2,78 17
Yanes - 28 011 3 - . B . B -
Pegos uruguayos....... - - . . N . 27 0,35
Pesos bolivianos ...,.... . - - - - - 23 0,98 23
Totat del pasivo corrisate 48,350 27.031 20850
Total dof pasivo........... 47 725
pasiv 140.43% 75638 47.725

£1) Tipo dto combio vigante at 31 Ox diciombre de 2015, 2014 y 2013 segin Banco Nackin Argentinag.

Sofia Berete
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19.HECHOS POSTERIORES

- El Poder Ejecutivo Nacional prorrogd, mediante Decision Administrativa N°1/2016 publicada el 8 de
enero de 2016 en el Boletin Oficial de la Reptiblica Argentina, los plazos de la concesion de explotacion
de hidrocarburos sobre el area Magallanes de titularidad de YPF, pertenecientes a la Cuenca Marina
Austral, a partir del 14 de noviembre de 2017 y por el plazo de 10 afios, en la fraccion correspondiente a
la jurisdiccion concedente del Estado Nacional, en los términos del articulo 35 de la ley de Hidrocarburos
N° 17.318. _

. El 14 de enero de 2018, YPF celebro dos Acuerdos (los "Acuerdos") con American Energy - Acquisitions,
LLC (“AEAQ"), una afiliada de American Energy Partners, LP ("AELP"), por medio de los cuales YPF y
AEAQ acordaron los principales términos y condiciones para (i) el desarrolio conjunto de un piloto de
shale oil y gas en el area Bajada de Afielo y (ii) la delineacion exploratoria en la zona sur del area Cerro
Arena, ambas ubicadas en la Provincia del Neuguén.

Los Acuerdos prevén un periodo de exclusividad para la negociacion y firma de una serie de contratos
definitivos cuya entrada en vigencia quedara supeditada al cumplimiento de condiciones precedentes.

A la fecha de emision de los presentes estados contables no han existido otros hechos posteriores
significativos cuyo efecto sobre la situacion patrimonial y los resultados de 'as operaciones del Grupo al 31
de diciembre del 2015 o su exposicién en nota a los presentes estados contables, de corresponder, no
hubieren sido considerados en los mismos segun las NIIF. '

Los presentes estados contables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser
emitidos con fecha 3 de marzo de 2016 y seran puestos a disposicién de |la Asamblea de Acclonistas.
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la pagina
N° 1 hasta la N° 132

."- ~, G
Proy. gq ,n.‘ch..’aJCaC,ori Fuen:
L ST
GUILLERMO D. COHEN
EN Socio MIGUEL MATMIAB.GALUCCIO
mision Fiscalizadora Contador Ptblico U.B.A. I nte

CP.CECABA T°233-F°73



Informe de la Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

C0rT 32 Ssoretatia Gral, §
Y.P.F. SOCIEDAD ANONIMA A5 22 Recsanon Fyeg

Prav de Tierrg de| FuegoA, a | A

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550, en las Normas de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, hemos efectuado un examen de los estados contables consolidados adjuntos de YPF
SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, mencionada indistintamente como “YPF SOCIEDAQ
ANONIMA” o “la Sociedad") y sus sociedades controladas (las que se detallan en la nota 16 §
dichos estados contables consolidados) que incluyen el estado de situacidn patrimonia
consolidado al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha y la informacion complementaria contenida en notas 1 a 19 (la nota 1
describe las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los estados contables
consolidados adjuntos). Los saldos y otra informacién correspondiente a los ejercicios 2014 y
2013, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y por lo
tanto deberan ser considerados con ellos.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de fa preparacion y presentacion razonable de los
estados contables consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacién
Financiera, adoptadas por ia Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas (“FACPCE") como normas contables profesionales e incorporadas por la CNV a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ("IASB” por su sigla en ingiés). Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
conclusion basada en el examen que hemos realizado con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucién Técnica N° 32 de la
FACPCE para auditorias de estados contables e incluyen la verificacion de la congruencia de
los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en
actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado un
examen del trabajo realizado por los auditores externos de la Sociedad, Deloitte & Co. S.A,,
quienes emitieron su informe de auditoria con fecha 3 de marzo de 2016. Una auditoria
involucra aplicar procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas, para obtener
evidencias sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor e incluyen su evaluacién de los
riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables originadas en
errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de riesgo, el auditor
considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables, pero no efectia una evatuacion del control
interno vigente con el propdsito de expresar una opinién sobre su efectividad sino con la
finalidad de seleccionar los procedimientos de auditorfa que resuiten apropiados a las
circunstancias. No hemos efectuado ningin control de gestion y por lo tanto, no hemos
ev !uado los criterios empresarios de administracién, financiacién, comercializacién y

lotacién, dado que son de incumbencia exclusiva det Directorio y de la Asamblea.
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1 de este informe surgen de aplicar los procedimientos de consolidacion establecidos por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera a partir de los estados contables
individuales de las sociedades que integran el grupo econémico, las que se detallan en la nota
16 de los estados contables consolidados adjuntos. Los estados contables individuales de la
Sociedad surgen de sus registros contables que, en sus aspectos formales, han sido llevados
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

En nuestra opinidn, basados en el trabajo realizado, los estados contables consolidados
mencionados en el punto 1 de este informe, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion patrimonial de YPF SOCIEDAD ANONIMA y sus sociedades
controladas al 31 de diciembre de 2015, y los resultados integrales de sus operaciones, la
evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio econémico finalizado en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a. El inventario y los estados contables adjuntos se encuentran asentados en el libro
Inventarios y Balances.

b. Hemos revisado la memoria del Directorio y la informacién incluida en su Anexo sobre
el grado de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario requerida por la
Resolucion General N° 606/12 de la CNV, sobre las cuales nada tenemos que
observar en materia de nuestra competencia.

¢c. De acuerdo a lo requerido por la Resolucién General N° 340 de la Comisioén Nacional
de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las
politicas de auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacién de la
Sociedad, el informe del auditor externo descripto anteriormente incluye la
manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que
comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la
aplicacién de dichas normas y de las normas contables profesionales vigentes en
Argentina.

d. En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio, de los procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de Ia Ley
N°® 19.550, los que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no
teniendo observaciones que formular al respecto.

e. Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, previstos en las correspondientes normas emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
en relacion con la sociedad controlante.

7. En virtud de lo requerido por la Resolucion General N° 622/13 de la CNV informamos que no

tenemos observaciones que formular sobre la informacién incluida en la Nota 15.a) a los
estados contables consolidados adjuntos relacionada con las exigencias de Patrimonio Neto
Minimo y contrapartida liquida requerida por la citada normativa.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016. COPIA

Sofia Beretervide
Coord ce Secretaria Gral,
Agencis Je Racaudacion Fueguina
Prov. de Tierra del FusgoA. e |.A.S,
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1. Comentarios Generales

Siendo YPF una empresa cuya actividad se centra basicamente en el mercado argentino, la
Sociedad lleva a cabo su gestion en el marco de la evolucidn de las principales variables del
contexto macroeconémico del pais. En este contexto y de acuerdo a los Ultimos datos publicados
del Informe de Avance del Nivel de Actividad confeccionado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos de la Republica Argentina (INDEC), la estimacion provisoria de actividad
economica refiejo un incremento del 2,2% para el primer semestre del afio 2015 y una variacion
positiva del 0,5% para el acumulado del afo 2014, mientras que el mismo informe habia mostrado
un incremento del 2,9% en el PIB (Producto Interno Bruto) para el afio 2013.

A partir de 2014, el gobierno argentino establecid un nuevo indice de precios al consumidor
nacional urbano (IPCNu), incluyendo las 24 provincias, divididas en 6 regiones. De acuerdo al
IPCNu, la inflacién de los primeros diez meses del afio 2015 fue del 11,9%, mientras que este
mismo indicador reflejo un valor de la inflacion del 23,9% para el todo el afio 2014. Con fecha 7 de
enero de 2016 y mediante el Decreto N° 55/2016 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN), se declard
en estado de emergencia administrativa al Sistema Estadistico Nacional y a su érgano rector, el
INDEC. A partir de ese momento dejé de publicarse e! IPCNu y para los ultimos dos meses del
afio 2015 se dieron a conocer dos indices de precios al consumidor alternativos. Estos indices son
los elaborados por la Direccion General de Estadistica y Censos de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires y por Direccion Provincial de Estadistica y Censos de la Provincia de San Luis. Los
mismos reflejaron un incremento de los precios al consumidor del 26,9% y del 31,6%,
respectivamente, para el acumulado del afio 2015.

En materia de financiamiento al sector privado, cabe destacar que fos préstamos en pesos a
este sector presentaron un crecimiento acumulado del orden del 33,6% en el periodo de 12 meses
que va de octubre 2014 a octubre 2015. Este tipo de financiamiento gané dinamismo a lo largo del
afio, nutrido del alza de los depésitos privados, los cuales mostraron un incremento que llega al
47% en el periodo de 12 meses antes mencionado. El esquema de tasas de interés minimas para
los depdsitos minoristas de personas fisicas estabilecido por el BCRA en 2014 fue discontinuado
en los ultimos dias de 2015, momento en el que también se observé un incremento de las tasas
ofrecidas por las colocaciones en moneda local, con el objetivo de disminuir el nivel de circulante
en poder del pubiico.

El tipo de cambio peso/dolar habia culminado el afio 2014 en un valor de 8,55 pesos por délar.
Durante el presente afio, y considerando la devaluacion ocurrida a mediados del mes de
diciembre, el tipo de cambio peso/dbiar se incrementd hasta llegar a 13,04 pesos por délar al
cierre del afio 2015, resultando por lo tanto aproximadamente un 52,5% superior a ja cotizacidn
observada a finales de 2014 y un 14,2% superior, en promedio, al registrado en 2014.

En términos de variables especificas de la actividad petrolera a nivel internacional, el barril de
crudo Brent cotizé a US$ 36,61 al cierre del mes de diciembre de 2015, lo que representa una
baja de 33,8% frente a la cotizacion de US$ 55,27 al cierre de diciembre de 2014.
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barril, el cual se habia mantenido estable a pesar de la baja en el precio internacional del cr
Brent ocurrida desde el ultimo trimestre de 2014, Esta dinamica se espera que continte en 20
ya que productores y refinadores han negociado para este afio precios de petroleo
aproximadamente 10% menores en dolares que los vigentes en el afo anterior, pero lejos de
evidenciar un acoplamiento con los precios internacionales. Adicionalmente, en 2015 el gobierno
argentino impuisé una serie de medidas tendientes a sostener tanto la actividad como ia
produccion de la industria petrolera. Dentro de las medidas mencionadas se encuentran la
disminucidn en las alicuotas del impuesto a la transferencia de combustibles y el fondo hidrico de
infraestructura, la disminucién en las alicuotas de retencion aplicables a la exportacion de ciertos
productos de la industria petrolera, lo cual tiene un efecto positivo en los ingresos netos obtenidos
por las empresas del sector.

Como medida adicional, el 3 de febrero de 2015 la Comision de Planificacién y Coordinacién
Estratégica del Plan Nacional de Inversiones Hidrocarburiferas emitié la Resolucion N° 14/2015, la
cual cred el Programa de Estimulo a la Produccion de Crudo para el afio 2015, consistente en una
compensacion econémica a favor de las empresas beneficiarias, por un monto equivalente de
hasta tres ddlares por barril, por la produccion totali de cada empresa que resulte beneficiaria,
siempre y cuando su produccion trimestral de crudo sea mayor o igual a la produccién tenida por
base para dicho programa. Este programa dejo de tener vigencia el 31 de diciembre de 2015.

Mediante el Decreto N° 272/2015 del PEN, de fecha 29 de diciembre de 2015, se disolvié la
Comision referida en el parrafo anterior, transfiriéndose al Ministerio de Energia y Mineria las
funciones y facultades de competencia federal que dicha Comision poseia, y conservando las
autoridades provinciales las atribuciones que corresponden a sus jurisdicciones. Cabe destacar
tambien que este mismo decreto establecid, en su articuio 6°, que los derechos derivados de las
acciones de titularidad del Estado Nacional en YPF Sociedad Anénima y en YPF Gas Sociedad
Anénima, con excepcion de las acciones que pertenecieren al Fondo de Garantia de
Sustentabilidad del Régimen Previsional Publico de Reparto, seran ejercidos por el Ministerio de
Energia y Mineria.

1.1. ANO 2015 VS. ANO 2014
» COMPARACION DE RESULTADOS
- La Sociedad

A nivel operativo, en el afioc 2015 la produccion total de hidrocarburos aumenté un 3.0%
respecto al gjercicio anterior, alcanzando los 577 miles de boe/dia.

La produccion de gas natural alcanzé los 44,2 Mm3/dia, siendo un 4,1% superior a la del
mismo periodo de 2014, mientras que la produccion de crudo aumenté un 2,1%, totalizando 250
mil bbl/dia. La produccion de NGL (liquidos del gas natural) aumenté un 0,9%.
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Por otra parte, en el mismo periodo los niveles de procesamiento de las refinerias alcanzaron
un 93,5%. un 2.8% superior al afio pasado, con una mayor produccién de Gas Oil en un 1%, de
Naftas en un 8% y de Fuel Oil en un 10%.

Los ingresos ordinarios correspondientes al afio 2015 fueron de $ 156.136 millones, lo que
representa un aumento del 10,0% en comparacién con el afio 2014, Dentro de las principales
causas que determinaron la variacion en los ingresos de la Sociedad antes mencionados, se
destacan:

e Las ventas de naftas aumentaron $ 4.780 millones gracias a un incremento del 14,1%
en el precio promedio y a un incremento en los volumenes totales despachados del
3.6%, destacandose un aumento del 25,6% en los volumenes vendidos de nafta Infinia;

¢ Las ventas de gas oil aumentaron $ 3.466 millones, netos de menores recuperos de ITC
en 2015, debido a un incremento del 11,0% en el precio promedio obtenido para el mix
de gasoil y a similares volimenes totales despachados, aunque cabe destacar un
incremento del 24,6% en los voltimenes vendidos de Eurodiesel (gas oil Premium),

» Las ventas como productores de gas natural se incrementaron en $ 4.629 millones
como consecuencia de un aumento del 3,5% en el volumen comercializado, impulsado
por la mayor produccién del periodo. Asimismo, se evidencié un incremento en el precio
promedio del 22,4% en pesos, principaimente debido a la aplicacion del Programa de
Estimulo a la Inyeccion Excedente de Gas Natural sobre la produccion incremental.

e Las ventas de fuel oil se incrementaron en $ 697 millones debido a un incremento del
6,6% en los volimenes comercializados y a mejores precios de venta,

¢ En cuanto a fas ventas de petréleo crudo, se registraron menores ingresos por $ 826
millones, principalmente por menores volumenes destinados al mercado externo,
consecuencia de una exportacion puntual realizada en febrero de 2014.

¢ Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviacién disminuyeron en $
1.434 millones, principalmente por la caida en fos precios internacionales. No obstante
se destacan en el presente periodo las exportaciones de harinas, granos y aceites, las
cuales se incrementaron un 18,6%, con un aumento de $ 570 millones.

« Se devengaron $ 1.988 miliones correspondientes al Programa de Estimulo a la
Produccién de Crudo mencionado anteriormente.

El costo de ventas en el afio 2015 fue de $ 119.537 millones, un 14,4% superior al del afio
2014, originado por un incremento en los costos de produccidn del 24,3%, compensado en parte
por una disminucion en las compras del 5,7%. En cuanto a las principales causas de la variacion,
se destacan:

Costos de produccion

¢ incrementos en las depreciaciones de bienes de uso en aproximadamente $ 6.505
miliones debido fundamentalmente a las mayores inversiones en activos y a la mayor
apreciacién de los mismos teniendo en cuenta su valuacion en délares histdricos segin
la moneda funcional de ia Sociedad;

* Incremento en los conceptos relacionados al costo de extraccion (Mifting cost”) por
aproximadamente $ 5.994 millones, considerando un incremento de! indicador unitario,

medido en pesos, del 22,9% y el aumento de la produccién de crudo y gas natural
mencionado precedentemente;
-4
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912 miilones, teniendo en cuenta un aumento del indicador unitario. medido en pg
de un 17,7% y considerando también los mayores volumenes procesados;
+ Mayores regalias por $ 1.535 millones, de los cuales $ 692 millones corresponden
regalias sobre la producciéon de petrdleo crudo y $ 843 millones a regalias sobre la
produccion de gas natural.
o Mayores costos de transporte por $ 922 millones, principalmente debido a los
incrementos en las tarifas producidos durante 2015.

Compras

* Menores importaciones de gas oil, naftas y jet fuel por un valor neto de $ 4.425 miliones,
como consecuencia de menores volumenes adquiridos y de menores precios
internacionales,

¢ Incremento neto de las compras de petréleo crudo a terceros de aproximadamente $
1.175 millones, debido a un incremento del 6,6% en el precio de compra en pesos y a
un aumento del 4,6% de volimenes adquiridos;

» Mayores compras de biocombustibles (FAME y bioetanol) por $ 803 millones con
menores precios para ambos productos, mientras que los volumenes comprados de
FAME y de bioetanol se incrementaron en un 7% y 30%, respectivamente.

Adicionalmente, impacta negativamente en la comparacién del costo de ventas del
presente periodo con respecto al afio anterior el menor monto indemnizatorio por $ 1.502
millones relacionado al siniestro sufrido por nuestra refineria La Plata en abril de 2013. En
cuanto al siniestro que afect6 las instalaciones de nuestra pianta de tratamiento de crudo en
Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en el presente periodo se devengé un
monto indemnizatorio de $ 1.165 millones. De este importe, $ 794 mitlones fueron
registrados como un menor costo por compras y $ 371 millones como otros resultados
operativos.

Los gastos de administraciéon correspondientes al afio 2015 ascendieron a $ 5.586 millones,
presentando un aumento del 23,3% frente a los registrados durante el afo anterior,
fundamentalmente debido a incrementos en los gastos de personal y a los mayores costos en
contrataciones de servicios informaticos.

Los gastos de comercializacion en el afio 2015 ascendieron a $ 11.099 millones, presentando
un incremento del 9,7%, motivado fundamentalmente por mayores cargos por transporte de
productos, vinculados principalmente al incremento en las tarifas de transporte de combustibles en
el mercado interno y a los mayores volimenes transportados y comercializados, e incrementos en
los gastos de personal, compensados parciaimente por menores retenciones a las exportaciones,
debido principaimente a los menores volumenes exportados de petréleo crudo, a la caida de los
precios obtenidos por las exportaciones de GLP y productos petroquimicos y a la reduccion de
alicuotas dispuesta en 2015, como asi también por menores cargos vinculados a recuperos de
provisiones por incobrabilidades en el segmento de distribuidoras de gas natural.

PR
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Los gastos de exploracion ascendieron a $ 2.473 millones en el afo 2015. La principal
variacién respecto a los gastos de exploracion de 2014, los cuales ascendieron a § 2.034 millones,
tiene origen en la mayor actividad exploratoria desarrollada, destacandose que la inversion
exploratoria total en 2015 fue superior en un 22% a la de la gestion 2014, habiendo esto
ocasionado los mayores resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias
improductivas de 2015 en comparacion al afio 2014 por un monto diferencial de $ 160 millones.
Adicionalmente, se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geologicos y
geofisicos, con un incremento de $ 253 millones, principalmente por estudios de relevamiento
sismico en las areas Chachahuén y Zampal Norte, en la provincia de Mendoza.

Durante el presente ejercicio 2015, al momento de la realizacion de a evaluacion del deterioro
del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles, la Sociedad ha reconocido una pérdida de
valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido registrada en el rubro Otros resultados
operativos, netos, dentro del estado de resultados integrales. Dichos resultados, han impactado
los activos de los campos en Argentina con reservas y produccion mayoritariamente de petréleo,
dentro del segmento de Exploracion y Produccion por un valor de § 2.361 millones, motivados
principalmente por una reduccién en los precios de petréleo en el mercado interno para el corto
plazo y una reduccién en fa expectativa de los precios internacionales a mediano y largo plazo; y
los activos de los campos con produccion de crudo en Estados Unidos, por un valor de $ 174
millones, debido a ia reduccion en los precios internacionales del crudo.

También dentro de los otros resultados operativos, netos, en el afio 2015 nuestra compafiia
controlada MetroGAS S.A. devengé ingresos adicionales por $ 711 millones correspondientes a la
Asistencia econdmica transitoria dispuesta por la Resolucion N° 263/2015 de ia Secretaria de
Energia de la Nacién. Asimismo, en el cuarto trimestre de 2015, se registré un incremento de la
provisién para juicios y contingencias de aproximadamente $ 650 millones en relacién con el
dictado de una sentencia que hizo lugar a la demanda promovida por la Unién de Usuarios y
Consumidores contra YPF por ias pretensiones resarcitorias del periodo comprendido entre los
afios 1993-1997, alegando sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de
GLP envasado durante ese periodo. En el cuarto trimestre de 2015 se registré también una
disminucién de la provisidén para obligaciones por abandono y desmantelamiento de pozos por
aproximadamente $524 millones, principalmente a partir del nuevo acuerdo al que se arrib6 con el
socio en el area de Magallanes. Ei ejercicio 2014 incluyé una provisién de aproximadamente $
1.227 millones, registrada por la sociedad Maxus Energy Corporation, subsidiaria de YPF
Holdings, vinculada a reclamos de terceros basados en supuestas antiguas responsabilidades
contractuales (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

Los efectos mencionados precedentemente determinaron que la utilidad operativa en el arfio

2015 alcance los $ 16.588 millones, en comparacién con los $ 19.742 millones correspondientes
al afio 2014.

Los resultados financieros correspondientes al afio 2015 fueron positivos en $ 12.157 millones,
en comparacion con los $ 1.772 millones correspondientes al afio 2014, En este orden, se registrd
una mayor diferencia de cambio positiva sobre los pasivos monetarios netos en pesos, generada
por la mayor depreciacion del peso observada durante el afio 2015 respecto del 2014. A su vez,
se registraron mayores intereses negativos producto de un mayor endeudamiento promedioc y
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financiero neto promedio para el afio 2014 fue de $ 30.362 millones. mientras que el monto dé;},;-. .
endeudamiento financiero neto promedio para el mismo periodo de 2015 fue de $ 64.956 millones, -
importes que expresados en doélares equivalian a US$ 3.760 millones y US$ 7.047 millones,
respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias en el afio 2015 aicanzé los $ 24.637 millones, en
comparacion con el cargo de $ 13.223 millones correspondientes al afio 2014. Esta diferencia
tiene su origen principaimente en el mayor impuesto diferido, debido a que la mayor devaluacién
del presente periodo resultd en un pasivo diferido sustanciaimente mayor que el de! afio anterior.
También se registra un menor impuesto corriente en el presente periodo, ya que el impacto fiscal
de la devaluacién hace que no se genere impuesto corriente en 2015.

La utilidad neta correspondiente al afio 2015 fue de $ 4.426 millones, en comparacion con $
8.849 millones para el afio 2014, lo que representa una disminucién aproximada del 50,0%.

Los otros resultados integrales en el ano 2015 ascendieron a $ 43.758 millones, comparados
con § 16.276 miliones en 2014, motivado fundamentalimente por la mayor apreciacion de los
bienes de uso.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al afo 2015 fue de $
48.184 millones, en comparacion con $ 25.125 millones para el afio 2014,

» LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Durante el afio 2015, la generacién de caja operativa alcanzé los $ 41.404 millones, un 10,3%
menor a la del afio anterior. Esta disminucion de $ 4.750 millones se produjo pese un incremento
del EBITDA de $ 6.144 millones con respecto al afio 2014, debido a un aumento en el capital de
trabajo en el presente afio y a un mayor pago por impuesto a las ganancias. Los principales rubros
que contribuyen a dicho aumento en el capital de trabajo se relacionan con el devengamiento de
ingresos pendientes de cobro, fundamentalmente derivados del nuevo incentivo a la produccion
de crudo y del programa de estimulo a la inyeccion excedente de gas natural.

La caja destinada al flujo de efectivo de las actividades de inversion alcanzé un total de $
64.049 millones durante el presente ejercicio, y fue un 19,9% superior al del mismo periodo del
afo anterior. Este incremento radica fundamentalmente en un incremento del 27,0% en las
inversiones en activos fijos e intangibles. Adicionalmente en el afio 2014, se habian registrado
mayores adquisiciones de sociedades (grupo YSUR) y participaciones en UTES y también
mayores cobranzas por el siniestro de la Refineria La Plata, en lo referido al dafio material.

A su vez, como resultado de sus actividades de financiacion, la Sociedad tuve un aumento neto
de fondos de $ 18.679 millones durante el afio 2015 en comparacién con el mismo periodo de
2014, generado principalmente por un mayor endeudamiento neto por $ 20.439 millones y por un
mayor pago de intereses por $ 1.721 millones. En el presente ejercicio se destacan la emisidn de
nueve nuevas series de Obligaciones Negociables por un totai de $ 9.632 millones y US$ 1.500

-7-



millones, y la ampliacion de dos series internacionales ya existentes por un total de US$ 500
millones.

La generacién de recursos previamente explicada deviene en una posicion de efectivo y
equivalentes al mismo de $ 15.387 millones de pesos ai 31 de diciembre de 2015. Asimismo, la
deuda financiera de la Sociedad alcanzé los $ 105.751 millones de pesos, siendo exigible en el
corto plazo sélo un 26,3% del total.

1.2. CUARTO TRIMESTRE 2015 VS. CUARTO TRIMESTRE 2014
> COMPARACION DE RESULTADOS
- L a Sociedad

A nivel operativo, en el cuarto trimestre de 2015 la produccion total de hidrocarburos disminuyo
un 0,2% respecto al mismo periodo de 2014, alcanzando los 582 miles de boe/dia.

La produccién de gas natural alcanzé los 43,8 Mm3/dia, siendo un 0,3% superior a la dei
mismo periodo de 2014, mientras que la produccion de crudo aumento6 un 1,0%, totalizando 252
mil bbl/dia. La produccién de NGL (liquidos de! gas natural) disminuyé un 7,3%.

Por otra parte, en el presente trimestre los niveles de procesamiento de las refinerias
alcanzaron un 92.1%, un 0,5% inferior ai mismo periodo del afio pasado, principalmente por la
parada programada de una unidad de cracking catatitico en nuestra Refineria La Plata, la cual se
extendié desde principios de septiembre hasta la primera semana de noviembre del presente afto.
Con estos similares niveles de procesamiento, se obtuvo una mayor produccion de Naftas en un
4.6% y de Fuel Oil en un 0,9%, en detrimento de una menor produccion de Gas Oil en un 2,4%.

Los ingresos ordinarios correspondientes al cuarto trimestre de 2015 fueron de $ 40.946
millones, lo que representa un aumento del 8,5% en comparacién con el mismo periodo de 2014.
Dentro de las principales causas que determinaron la variacion en los ingresos de la Sociedad
antes mencionados, se destacan:

o Las ventas de naftas aumentaron $ 1.220 millones gracias a un incremento del 9,5% en
el precio promedio y a un incremento en los volumenes totales despachados del 4,8%,
destacandose un aumento del 22,2% en los volumenes vendidos de nafta Infinia;

o Las ventas de gas oil aumentaron $ 564 millones debido a la combinacién de un
incremento del 6,2% en el precio promedio obtenido para el mix de gasoil y a una
disminucion en los volumenes comercializados totales del 1,2%, destacandose sin
embargo un incremento del 18,2% en los volumenes vendidos de Eurodiesel (gas oil
Premium);

e Las ventas como productores de gas natural se incrementaron en $ 1.128 millones
como consecuencia de un incremento en el precio promedio del 27,0% en pesos
(aproximadamente 4,3% en ddlares), y considerando a su vez una disminucion en el
volumen comercializado del 3,4%.
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volumenes comercializados y considerando asimismo una leve mejora en los precios de '

venta medidos en pesos; ‘ _J
» Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviacion disminuyeron en $ ‘:.__/
378 millones, principalmente por la caida en los precios internacionales:

» Se devengaron $ 831 millones correspondientes al Programa de Estimulo a la
Produccion de Crudo mencionado anteriormente.
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El costo de ventas en el cuarto trimestre de 2015 fue de $ 32.781 miliones, un 10,4% superior
al del cuarto trimestre de 2014, originado por un incremento en los costos de produccién del
22,5%, compensado en parte por una disminucidn en las compras del 20,8%. En cuanto a las
principales causas de la variacion, se destacan:

Costos de produccion

e Incrementos en las depreciaciones de bienes de uso en aproximadamente $ 1.298
millones debido fundamentalmente a las mayores inversiones en activos y a la mayor
apreciacion de los mismos teniendo en cuenta su valuacion en déiares histéricos segun
la moneda funcional de la Sociedad;

* Incremento en los conceptos relacionados al costo de extraccion (“liting cost”) por
aproximadamente $ 1.691 millones, considerando un incremento del indicador unitario.
medido en pesos, del 28,2%:

¢ Incremento de los conceptos vinculados al costo de refinacion por aproximadamente $
204 millones, teniendo en cuenta principalmente un aumento del indicador unitario,
medido en pesos, de un 22,1%:;

» Mayores regalias por $ 257 millones. De este aumento, $ 81 millones corresponden a
mayores regalias sobre la produccién de petréleo crudo y $ 176 millones a mayores
regalias sobre la produccién de gas natural.

Compras

e Disminucion neta de las compras de petréieo crudo a terceros de aproximadamente $
87 millones, debido a una reduccion de los volumenes adquiridos del 8,0% y a un
aumento en el precio de compra en pesos del 5,5%;

* Menores importaciones de naftas y gas oil por un valor neto de $ 640 millones,
habiéndose importado menores voltmenes Y @ menores precios.

Adicionalmente impacta negativamente en la comparacion del costo de ventas del
presente periodo, el monto indemnizatorio que se habia devengado en el cuarto trimestre
de 2014, vincuiado al siniestro sufrido por nuestra refineria La Plata en abril de 2013, por $
405 millones. En cuanto al siniestro que afecté las instalaciones de nuestra planta de
tratamiento de crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en el presente
trimestre se devengd un monto indemnizatorio de $ 603 millones. De este importe, $ 411
millones fueron registrados como un menor costo por compras y $ 192 millones como otros
resultados operativos.
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Los gastos de administracion correspondientes al cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $
1.729 millones, presentando un aumento del 22.3% frente a los registrados durante el mismo
periodo del afio anterior, fundamentalmente debido a incrementos en los gastos de personal y a
mayores costos en contrataciones de servicios informaticos.

Los gastos de comercializacion en el cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $ 3.034 millones,
presentando un incremento del 7,3%. Los mayores cargos por transporte de productos, vinculados
principalmente al incremento en las tarifas de transporte de combustibles en el mercado interno,
asi como los incrementos en los gastos de personal y en los cargos por depreciaciones de bienes
de uso fueron parcialmente compensados por menores retenciones a las exportaciones, debido
principalmente a la caida en los precios internacionales de los productos exportados.

Los gastos de exploracién ascendieron a $ 713 millones, resultando levemente inferiores a los
registrados en el cuarto trimestre de 2014, los cuales ascendieron a $ 804 millones. Por una parte,
se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geoldgicos y geofisicos, con un
incremento de $ 152 mitllones, principalmente por estudios de relevamiento sismico en areas como
Chachahuén y Zampal Norte, en la provincia de Mendoza. A su vez, se registraron menores
resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias improductivas en el presente
trimestre de 2015 versus similar periodo del afio 2014 por un monto diferencial de $ 256 millones.

Como se menciond anteriormente, en el Ultimo trimestre del presente ejercicio, al momento de
a realizacion de 'a evaluacién del deterioro del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles, 1a
Sociedad ha reconocido una pérdida de valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido
registrada en el rubro Otros resultados operativos, netos, dentro del estado de resultados
integrales. Dichos resultados, han impactado los activos de los campos en Argentina con reservas
y produccion mayoritariamente de petréleo, dentro del segmento de Exploracién y Produccion, por
un valor de $ 2.361 millones, motivados principaimente por una reduccién en los precios de
petréleo en el mercado interno para el corto plazo y una reduccion en la expectativa de los precios
internacionales a mediano y largo plazo; y los activos de los campos con produccion de crudo en
Estados Unidos, por un valor de $ 174 millones, debido a la reduccion en los precios
internacionales del crudo.

También dentro de los otros resultados operativos, netos, nuestra compaiila controlada
MetroGAS S.A. devengd un ingreso de $ 149 millones en el presente trimestre, correspondientes
a la Asistencia econémica transitoria dispuesta por 2 Resolucién N° 263/2015 de la Secretaria de
Energia. Asimismo, en el cuarto trimestre de 2015, se registrd un incremento de la provisién para
juicios y contingencias de aproximadamente $ 650 millones en relacion con el dictado de una
sentencia que hizo lugar a la demanda promovida por la Unién de Usuarios y Consumidores
contra YPF por las pretensiones resarcitorias del periodo comprendido entre los afios 1993-1997,
alegando sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de GLP envasado
durante ese periodo. En el presente trimestre se registré también una disminucion de la provision
para obligaciones por abandono y desmantelamiento de pozos por aproximadamente $ 524
millones, principaimente a partir del nuevo acuerdo al que se arribd con el socio en el area de
Magallanes, ademas del monto indemnizatorio vinculado al siniestro en Cerro Divisadero que se
menciond anteriormente. El cuarto trimestre de 2014 incluyé una provision de aproximadamente $
1.227 millones, registrada por la sociedad Maxus Energy Corporation, subsidiaria de YPF
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contractuaies (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

Los efectos mencionados precedentemente determinaron que la utilidad operativa en el cuarto
trimestre de 2015 alcance los $ 910 millones, en comparacion con los $ 1.364 millones
correspondientes al mismo periodo del afio 2014.

Los resuitados financieros correspondientes al cuarto trimestre del afio 2015 fueron positivos
en $ 14.166 millones, en comparacion con los $ 1.676 millones negativos correspondientes al
mismo periodo del afio 2014. En este orden, se registré una mayor diferencia de cambio positiva
sobre los pasivos monetarios netos en pesos. generada por la mayor depreciacién del peso
observada durante el Ultimo trimestre del afio 2015 respecto al mismo periodo de 2014. A su vez
se registraron mayores intereses negativos producto de un mayor endeudamiento promedio y
mayores tasas de interés durante el presente periodo de 2015. En este orden, el monto de
endeudamiento financiero neto promedio para el cuarto trimestre de 2014 fue de $ 36.396
millones, mientras que el monto de endeudamiento financiero neto promedio para el mismo
periodo de 2015 fue de $ 77.377 millones, importes que expresados en ddlares equivatian a US$
4.300 millones y US$ 7.643 miliones, respectivamente.

El cargo por impuesto a las ganancias en el cuarto trimestre del afio 2015 alcanzé los $ 17.207
millones, en comparacion con el cargo positivo de $ 1.115 millones correspondientes al cuarto
trimestre del afio 2014. Esta diferencia tiene su origen principalmente en el mayor cargo por
impuesto diferido por $ 23.148 millones, debido a que el pasivo diferido asociado
fundamentalmente a fa diferencia de conversion de los bienes de uso generado en el cuarto
trimestre de 2015 fue sustancialmente mayor al de igual periodo de 2014, teniendo en cuenta la
moneda en que se vallan los activos y pasivos no monetarios de la Sociedad y la mayor
devaluacién registrada en el presente periodo de 2015, compensado parcialmente por una
reduccién del impuesto corriente estimado previo a la devaluacién por $ 4.826 millones.

El resultado neto correspondiente at cuarto trimestre del afio 2015 fue una pérdida de $ 1.865
millones, en comparacién con una utilidad neta de $ 1.300 millones para el cuarto trimestre de!
afno 2014.

Los otros resultados integrales en el cuarto trimestre de 2015 ascendieron a $ 35.529 millones,
comparados con $ 1.117 millones en igual periodo de 2014, motivado fundamentalmente por ia
mayor apreciacion de los bienes de uso, teniendo en cuenta la moneda funcional de la Sociedad y
la evolucion del tipo de cambio.

En base a todo lo anterior, el resuitado integral total correspondiente al cuarto trimestre del afio

2015 fue de $ 33.664 millones, en comparacion con $ 2.417 millones para el cuarto trimestre del
ano 2014.
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- Los Segmentos de Negocio

< Exploracion y Produccion

En el cuarto trimestre de 2015, el segmento de Exploracién y Produccion tuvo un resultado
operativo de $ 570 millones, lo que representa una disminucién del 63,7%, frente a la utilidad
operativa de $ 1.572 miliones correspondiente al cuarto trimestre del afio 2014.

Los ingresos netos de crudo y gas natural se incrementaron durante el cuarto trimestre de 2015
un 9,8% con relacidén al mismo periodo del afo anterior, alcanzando los $ 21.664 millones. Este
incremento se produce gracias a los siguientes factores:

o La produccion total de gas natural de! cuarto trimestre de 2015 tuvo un incremento de
aproximadamente 0,3% frente al mismo trimestre del afo anterior, segin se explica
anteriormente. Los volimenes comercializados como productores de gas natural
disminuyeron un 3,4% y el precio promedio obtenido por estas ventas a terceros
evidencié una mejora del 27,0% medido en pesos (4,3% si se lo mide en délares),
arrojando asi un incremento en Jos ingresos por ventas de gas natural;

o La produccion de petroleo tuvo un incremento del 1,0%. En cuanto a su comercializacion,
se registraron mayores ingresos por ventas de petrdleo crudo debido a un aumento del
volumen transferido entre el segmento de Exploracion y Produccion y el segmento de
Downstream del 4,1% (aproximadamente 9,5 mil barriles diarios), mientras que los
volumenes vendidos a terceros se mantuvieron estables. El precio intersegmento del
petroleo medido en dolares correspondiente al cuarto trimestre de 2015 disminuyd un
16,4% y no presento modificaciones en su precio medido en pesos;

e Se devengaron $ 835 millones correspondientes al Programa de Estimulo a la
Produccién de Crudo mencionado anteriormente;

« Con respecto al siniestro que afectd las instalaciones de nuestra pianta de tratamiento de
crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, en marzo de 2014, en e! presente trimestre se
devengd un monto indemnizatorio de $ 603 millones, del cual $ 411 millones se
registraron como mayores ingresos ordinarios de este segmento y $ 192 millones como
otros resultados operativos.

En materia de los costos totales de produccién se observé en el cuarto trimestre de 2015 un
incremento del 9,5%, alcanzando los $ 18.639 millones. Se destacan dentro de esta variacion:

e Incremento en las depreciaciones de bienes de uso, por las razones explicadas
anteriormente,

» Incremento en los conceptos relacionados al costo de extraccion (lifting cost) por
aproximadamente $ 1.691 millones, considerando un incremento del indicador unitario,
medido en pesos, del 28,2%,

« Mayores regalias por $ 257 millones. De este aumento, $ 81 millones corresponden a
mayores regalias sobre ja produccion de petréleo crudo y $ 176 millones a mayores
regalias sobre la produccion de gas natural.

Los gastos de exploracion ascendieron a § 713 millones, resultando levemente inferiores a los
registrados en &l cuarto trimestre de 2014, los cuales ascendieron a $ 804 millones. Por una parte,

se realizaron mayores erogaciones por gastos de estudios geolégicos y geofisicos, con un
-12.-




~an Fuequina
e RECA ’L.\G..Yueg
Agencia o€ Ré

ga Tierra :iel Fl::ago A elAS

, , o . _Prov. . I .
incremento de $ 152 millones, principalmente por estudios de relevamiento sismico en areas ¢

resultados negativos provenientes de perforaciones exploratorias improductivas en el present
trimestre de 2015 versus similar periodo del afio 2014 por un monto diferencial de $ 256 millones.

En el Ultimo trimestre del presente ejercicio, al momento de la realizacion de la evaluacién del
deterioro del valor de los Bienes de Uso y Activos Intangibles. la Sociedad ha reconocido una
perdida de valor en los activos $ 2.535 millones, que ha sido registrada en el rubro Otros
resultados operativos, netos, dentro del estado de resultados integrales. Dichos resultados, han
impactado los activos de los campos en Argentina con reservas y produccion mayoritariamente de
petroteo, dentro de este segmento de Exploracion y Produccién por un valor de $ 2.361 millones,
motivados principalmente por una reduccion en los precios de petrdleo en el mercado interno para
el corto plazo y una reduccion en la expectativa de los precios internacionales a mediano y largo
plazo; y los activos de los campos con producciéon de crudo en Estados Unidos, por un valior de $
174 millones, debido a la reduccion en los precios internacionaies del crudo.

En los otros resuitados operativos netos de este segmento, correspondientes al cuarto trimestre
de 2015, ademas del monto indemnizatorio devengado en relacion al siniestro que afectd las
instalaciones de nuestra planta de tratamiento de crudo en Cerro Divisadero en Mendoza, que se
menciond anteriormente, se registrd también una disminucién de la provision para obligaciones
por abandono y desmantelamiento de pozos por aproximadamente $ 524 millones, principalmente
a partir de! nuevo acuerdo al que se arribé con el socio en el area de Magallanes.

<+ Downstream

En el cuarto trimestre de 2015, el segmento de Downstream, el cual agrupa tanto las
actividades de refinacién, transporte, compra de crudo y gas a terceros e intersegmento y la
comercializacion a terceros de petrdleo crudo, gas, productos destilados, petroquimicos,
generacion eléctrica y distribucion de gas natural, registré una pérdida operativa de $ 435 millones
en comparacion con la utilidad operativa $ 1.740 millones registrados en igual periodo del afio
anterior. Entre los diferentes aspectos, favorables y desfavorables, que afectaron los resultados,
se destacan los siguientes:

» Durante el cuarto trimestre de 2015 el nivel de procesamiento de nuestras refinerias, fue en
promedio de 294 mil barriles diarios de petrdleo, situandose aproximadamente en un 0,5% por
debajo del nivel observado en el cuarto trimestre del afio anterior. Esta disminucion se debid
principaimente a la parada programada de una unidad de cracking catalitico en nuestra
Refineria La Plata, comentada anteriormente,;

s Las ventas de naftas aumentaron $ 1.220 miliones gracias a un incremento del 9,5% en el
precio promedio y a un incremento en los volimenes totales despachados del 4,8%,
destacandose un aumento del 22,2% en los volimenes vendidos de nafta infinia;

¢ Las ventas de gas oil aumentaron $ 564 millones debido a la combinacion de un incremento
del 8,2% en el precio promedio obtenido para el mix de gasoil y a una disminucion en los
volumenes comercializados totales del 1,2%, destacandose sin embargo un incremento del
18,2% en los volimenes vendidos de Eurodiesel (gas oil Premium);
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Las ventas de fuel oil disminuyeron en $ 107 millones debido a una baja del 9,6% en los
volumenes comercializados y considerando asimismo una leve mejora en los precios de venta
medidos en pesos;

Las ventas al mercado externo de GLP y combustible de aviacion disminuyeron en $ 378
millones, principalmente por la caida en los precios internacionales.

Mayores costos en las compras de petroteo crudo, a terceros y al segmento de Exploracion y
Produccion, con un aumento neto de $ 479 millones, el cual se encuentra motivado por la
combinacion de los siguientes efectos: 1) mayores volimenes de crudo transferidos desde el
segmento de Exploracién y Produccion, 2) menores compras de petroleo crudo a otros
productores, las que disminuyeron aproximadamente un 8,0% (en torno a los 3,8 miles de
barriles diarios) en el presente trimestre y 3) incremento en el precio det petroleo crudo
comprado, expresado en pesos. Si bien el precio promedio de compra de petréleo crudo al
segmento de Exploracion y Produccion, medido en pesos, se mantuvo sin modificaciones, el
precio de compra a otros productores de petréleo crudo se increment6 aproximadamente un
5,5%. Esto ultimo se debe a que en el cuarto trimestre de 2014 se habian efectuado compras
de crudo Escalante (pesado, de menor valor) por aproximadamente 6,2 miles de barriles
diarios, que no se repitieron en el cuarto trimestre de 2015;

Menores importaciones de naftas y gas oil por un vaior neto de $ 640 millones, habiéndose
importado menores volimenes y a menores precios;

En el cuarto trimestre de 2014 se habia devengado un monto indemnizatorio de $ 409
millones vinculado al siniestro sufrido por nuestra refineria La Plata en abril de 2013,
registrado mayoritariamente como un menor costo por compras;

En relacién a los costos de produccién, se observa durante el cuarto trimestre de 2015 un
incremento de los conceptos vinculados al costo de refinacién por aproximadamente $ 204
millones, los cuales estan fundamentaimente motivados por la evolucidn de costos de la
economia, los incrementos salariales y mayores cargos por reparacion y mantenimiento de
nuestras refinerias. Como consecuencia de esto, y considerando asimismo que el nivel de
procesamiento en refinerias fue levemente menor, el costo de refinacién aumenté en el cuarto
trimestre de 2015 en aproximadamente un 22,1% en comparacién con el mismo trimestre del
afio 2014;

Incremento en las depreciaciones de bienes de uso, lo cual es motivado fundamentalmente
por los mayores valcres de activos sujetos a depreciacion respecto al mismo periodo del afio
anterior, a partir de las mayores inversiones realizadas durante 2014 y 2015, como asi
también debido a la mayor valuaciéon de los mismos teniendo en cuenta la moneda funcional
de la Sociedad,;

Con respecto a la valuacion de las existencias de crudo y productos de este segmento de
negocios, cabe mencionar que en el cuarto trimestre del 2015 se registrd una desvalorizacién
de los mismos, debido a la caida del precio de compra de petréleo crudo al segmento de
Exploracion y Produccién durante el mencionado periodo, producida por el acuerdo entre los
productores locales de crudo y refinadores para reducir el precio local de comercializacién del
barril de petréleo, a partir de la devaluacién ocurrida en diciembre de 2015, lo cua! impacté

significativamente en los resultados de este segmento, pero no asi en los resultados a nivel
compania;

-14 -




trimestre de 2015, se registré un incremento de 1a provisién para juicios y contingencias de
aproximadamente $ 650 millones en relacion con el dictado de una sentencia que hizo lugar a
la demanda promovida por la Union de Usuarios y Consumidores contra YPF por las
pretensiones resarcitorias del periodo comprendido entre los afos 1993-1997, alegando
sumas supuestamente cobradas en exceso a los consumidores de GLP envasado durante
ese periodo (ver Nota 10 a los Estados Contables Consolidados).

e« Nuestra compafia controlada MetroGAS S.A. devengé un ingreso de $§ 149 miliones
correspondientes a la Asistencia economica transitoria dispuesta por la Resolucion N°
263/2015 de la Secretaria de Energia, segun se menciond anteriormente.

% Administracion Central y Otros

En el cuarto trimestre de 2015 la pérdida operativa del segmento Administracion Central y
Otros ascendio a $ 853 miliones, frente a ios $ 2.153 millones correspondientes al mismo periodo
de! aflo anterior. En el cuarto trimestre de 2014, los resuitados del segmento fueron afectados
principalmente por una provision de $ 1.227 millones registrada por la sociedad Maxus Energy
Corporation, subsidiaria de YPF Holdings, vinculada a reclamos de terceros basados en
supuestas antiguas responsabilidades contractuales (ver Nota 10 a los Estados Contables
Consolidados).

< Resultados No Trascendidos a Terceros?!

Por su parte, los ajustes de consolidacion, que corresponden a la eliminacién de los resultados
entre los distintos segmentos de negocios gue no han trascendido a terceros, tuvieron un importe
positivo de $ 1.628 millones en el cuarto trimestre de 2015, afectados principalmente por la
reduccion de la brecha entre los precios de transferencia entre negocios y el costo de reposicion
de los bienes de cambio de la Sociedad. Estos ajustes habian tenido una magnitud también
positiva de $ 205 millones en el cuarto trimestre de 2014.

» LIQUIDEZ Y RECURSOS DE CAPITAL

Durante el cuarto trimestre del afio 2015, la generacién de caja operativa alcanzé los $9.689
millones, un 0,7% menor a la del mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion de $ 71
millones se produjo pese a un aumento del EBITDA de $ 3.153 miliones, debido a un aumento en
el capital de trabajo en el trimestre y, en menor medida, a un mayor pago por impuesto a las
ganancias. Los principales rubros que contribuyen a dicho aumento del capital de trabajo fueron et

1 Incluidos dentro de los Ajustes de Consolidacion. Ver Nota 4 de los Estados Contables Consolidados.
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devengamiento de ingresos pendientes de cobro, fundamentalmente derivados del nuevo
incentivo a la produccion de crudo y del programa de estimulo a la inyeccién excedente de gas
natural.

El flujo de efectivo de 1as actividades de inversion alcanzé un total de $ 17.194 millones durante
el cuarto trimestre del afio 2015, y fue un 18,6% superior al del mismo periodo del afio anterior,
fundamentalmente debido a las mayores inversiones en activos fijos e intangibles.

A su vez, como resultado de sus actividades de financiacién, la Sociedad tuvo un aumento neto
de fondos de $ 9.747 millones durante el cuarto trimestre de 2015 y en comparacién con el mismo
periodo de 2014, generada por una mayor toma y refinanciacién de vencimientos de deuda por $
10.231 millones y por un mayor pago de intereses por $ 405 millones. En el presente trimestre se
destacan la emision de dos nuevas series de Obligaciones Negociables por un total de $ 3.400
millones y la ampliacién de una serie ya existente por $ 716 millones.

La generacién de recursos previamente explicada deviene en una posicion de efectivo y
equivalentes al mismo de $ 15.387 miliones de pesos al 31 de diciembre de 2015. Asimismo, |a
deuda financiera de la Sociedad alcanzé los $ 105.751 millones de pesos, siendo exigible en el
corto plazo sélo un 26,3% de! total.
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2. Sintesis de la Estructura Patrimonial

Balances Generales Consolidados al 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

Activo

Activo No Corriente
Activo Corriente
Total det Activo

Patrimonio Neto atribuible a los
accionistas de ia controlante
interés no controlante

Total Patrimonio Neto

Pasivo

Pasivo No Corriente

Pasivo Corriente

Total del Pasivo

Total del Pasivo y Patrimonio Neto

Coord de S€
Agencie 2e R )
Prov da Tiera dei Fuego

sretarta Gral.
\aacion Fueguind
A elAS.
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DELOITTE & Co
CPCECABA

1-F°3

GUILLERMO D. COHEN

Socio
Contador Publico U.B.A.

CP.CECABA T°233-F°73

3171212015 3111212014 311212013 31M12/2012 31/12/12011
286.480 166.454 101.081 61.601 47.769
76.873 42.100 34,514 18.348 13.221
363.453 208.554 135.595 79.949 60.990
120,413 72.630 48.016 31.260 23.420
48 151 224 - -
120.461 72.781 48.240 31.260 23.420
163.201 82.407 54 547 27.759 16.599
79.791 53.366 32.308 20.930 20.971
242,992 135773 87.355 48.689 37.5870
363.453 208.554 135.595 79.949 60.990
Firmado a los efectos de su identificaciéon
con nuestro informe de fecha 03 -MARZ0-2016



3. Sintesis de la Estructura de Resultados

Estados de Resultados Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,

2014, 2013, 2012 y 2011.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

ingresos Ordinarios
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de Comercializacién
Gastos de Administracion

Gastos de Exploracién

Otros resultados operativos, netos
Utilidad Operativa

Resultado de las inversiones en sociedades
Resultados Financieros, netos

Utilidad Neta antes de Imp. a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias
Utifidad Neta del ejercicio

Otros resultados integrales del ejarcicio

Resuitado integral consolidado total del
ejercicio

3111212015 31/12/2014 31122013 311212012 31/42/2011
156.136 141.942 90.113 687.174 56.211
{119.537) {104.492) (68.094) (50.267) (41.143)
36.589 37.450 22.019 16.907 15,068
{11.099) (10.114) (7.571) (5.662) {5.438)
(5.586) (4.530) (2.686) (2.232) (1.822)
(2.473) (2.034) (829) (582) (574)
(853) {1.030) 227 (528) {46)
16,588 19.742 11.160 7.903 7.188
318 558 353 114 685
12.157 1772 2.835 548 (287)
29.063 22,072 14.348 8.565 7.586
{24.637) (13.223) (9.269) (4.663) (3.141)
4.426 8.849 5.079 3.902 4.445
43.758 16.278 12,031 4,241 1.852
48.184 25.126 17410 8.143 6.297
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 03 -MARZQ-2016
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4. Sintesis de la Estructura de Flujos de Efectivo  Prov de Tierra del FuegoA e 1AS.

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015, 2014, 2013, 2012y 2011.

(Cifras expresadas en millones de pesos)

311M2/2015  3112/2014  31/112/2013  3112/2012  31/12/2011

Flujos de Efectivo de las Actividades Operativas 41404 46.154 20.964 17.301 12686
Flujos de Efectivo de las Actividades de Inversion (64.049) (53.405) (22.201) (16.403) (12.158)
Flujos de Efectivo de las Actividades de Financiacion 23.665 4,986 6.979 2.654 (1.844)

Htecto de las variaciones de los tipos de cambio

sobre el efectivo y equivalentes 4.609 1.310 224 83 102
Aumento (Disminucién) neto del efectivoy

equivalentes 5629 (955) 5.966 3.635 (1.214)
Efectivo y equivalentes al inicio del gjercicio 9.758 10.713 4.747 1.112 2.326
Efectivo y equivalentes al cierre del ejercicio 15.387 9.758 10.713 4.747 1.112
Aumento (Disminucién) neto del efectivoy 5.629 (955) 5.966 3635 (1.214)
equivalentes ) : : .

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 23 -MARZ0O-2016
DELOITTE & C# S.A.

GUILLERMO D. COHEN
Socio
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T°233-F°73
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5. Datos Estadisticos

31/12/2015 31M12/2014  31112/2013  31M12/2012 311M2/2011

Unidad
Producciones
Crudo (incluye GNL) (1) mbd 299 294 280 275 273
Gas natural (1) Mpcd 1.560 1.496 1.196 1.179 1.208
Refinacién
Crudo procesado bad 298.856 290.449 277.707 288.189 284.459
Ventas a terceros
Crudo mbd 8 11 15 (] 7
Gas natural Mpcd 1.358 1.313 1.078 1.182 1.189
Subproductos Vendidos
Motonaftas bd 84.326 81.385 78.318 70.938 66.918
Gas Oil bd 141.013 141.940 140.807 138.211 148.682
JP1y Kerosén bd 17.321 18.735 16.451 16.662 16.580
Fuet Oil bd 33.038 31.018 23.271 22.831 15.077
GLP bd 19.375 19.763 18.771 17.906 20.168
Otros (2} bd 75.566 73.633 68.740 74.432 78.835
TOTAL bd 370.637 364.474 346.358 341.980 346,260
Crudo Vendido
En el mercado local mbd 6 8 7 6
En el exterior mbd 2 3 8 1 1
Subproductos Vendidos
En el mercado local mbd 319 317 301 306 304
En el exterior mbd 52 47 45 36 a2

TOTAL CRUDO Y SUBPRODUCTOS
VENDIDOS mbd 379 375 361 348 353

Generacion de electricidad (YPF Energia Eléctrica)
Complejo Tucuman (3) m Mwh 5.276 8.203 1.626 - -

(1) En 2015 incluye aproximadamente 11 mbd de crudo y GNL y 179 Mpcd de gas natural producidos por YSUR.
Para 2014, estos valores fueron aproximadamente 9 mbd de crudo y GNL y 169 Mpcd de gas natural
producidos desde la fecha de adquisicidén de YSUR hasta el 31 de diciembre de 2014.

(2) Incluye principaimente: carbén de petroleo, petroquimicos, nafta virgen, propileno, lubricantes y derivados.

(3) YPF Energia Eléctrica S.A. comenzo sus actividades el 1° de agosto de 2013.
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31/112/2015 | 31711212014 | 31/12/2013 | 31/12/2012 | 3111212011
Liquidez corrients
(Activo Corriente sobre Pasivo Corriente) 0,965 0.789 1.052 0877 0,630
Solvencia
{Patrimonio Neto sobre Pasivo Total) 0,496 0536 0,552 0642 0,623
Inmovitizado del Capital
{Activo no corriente sobre Activo Total) 0.788 0,798 0,745 0,771 0,783
Rentabilidad
(Utitidad Neta sobre Patrimonio neto promedio) 0,047 0,146 0.128 0,143 0,193
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7. Perspectivas

Luego de implementadas las disposiciones de la Ley de Expropiacién (Ley 26.741) y
considerando especificamente los ambiciosos objetivos de la misma, la Compafiia se ha
enfrentado a un fuerte desafio en su gestion operativa, re focalizando la misma no sélo en el corto
plazo, sino fundamentalmente en el mediano y largo plazo. En este orden, el logro de los objetivos
declarados por la mencionada ley, dentro de los que se encuentra el incremento de la produccion
y el logro del autoabastecimiento de hidrocarburos, dara lugar a la sustentabilidad de fa Sociedad,
todo ello basado en un perfil de inversidén y crecimiento sostenido que aseguren de esta forma
valor futuro para el conjunto de sus accionistas y atento a los intereses de cada uno de ellos.

En este sentido, YPF se ha propuesto reafirmar el compromiso de crear un nuevo modelo
de companiia en la Argentina que alinea los objetivos de la compafiia con los del pais, donde YPF
se constituya en el lider de ia industria que se posiciona para abastecer una demanda creciente
en un mercado atractivo, y de esta manera contribuya a revertir e desbalance energético nacional
y a lograr el autoabastecimiento de hidrocarburos en el largo plazo.

Las negociaciones entre productores y refinadores, junto con las medidas de reduccion de
impuestos y otros beneficios que el Estado reglamentd para el afto 2015, son una indicacion del
esfuerzo mancomunado para sostener la actividad y tender a la escala competitiva de la industria
de petroleo y gas deseada en el largo plazo. En este sentido, las primeras medidas tomadas por el
nuevo gobierno se encuadran en un marco de continuidad de estas negociaciones para el afio
2016, en lo que se refiere a los precios de comercializacion de los combustibles y del petroleo en
el mercado interno, mostrando para este Ultimo una reduccién estimada de un 10% en los precios,
pero lejos de evidenciar un acoplamiento a la caida en los precios internacionales del petroleo y
sus derivados.

La estrategia de la Sociedad implica el establecimiento de importantes objetivos para los
proximos afios, los cuales se centran en: (i) continuar el incremento de produccién, especiaimente
de gas natural; (ii) focalizarse en mejorar la eficiencia y productividad para adaptarse a un
escenario de precios internacionales bajos por un periodo prolongado; (iii) la mayor explotacion de
areas maduras; (iv) el desarrollo de recursos no convencionales; (v) aumentar nuestra capacidad
de refinacion para acompafar el crecimiento de la demanda de productos refinados; (vi) la
exploracién convencional y no convencional, extendiendo los limites de yacimientos actuales e
incursionando en nuevas fronteras exploratorias, incluyendo el offshore y vii) mantener una sélida
estructura de capital. Si bien la Sociedad ha presentado resultados y cuenta con perspectivas mas
alentadores que la mayoria de las compafiias en la industria petrolera mundial, tampoco es
totalmente a las dificultades de esta Ultima y en consecuencia ha decidido una leve baja en las
inversiones para este ejercicio.

Seguimos avanzando con el Acuerdo de Proyecto de Inversion arribado en diciembre de 2013
con subsidiarias de Chevron Corporation (en adelante "Chevron’) que tiene por objetivo la
explotacién conjunta de hidrocarburos no convencionales en la provincia de! Neuquén. El proyecto
avanzd satisfactoriamente por las Fases | (piloto) y Il (evaluacién) de tal forma que ya se
encuentra en su modalidad operativa para el resto de la vida del proyecto. Durante el cuarto
trimestre de 2015 el proyecto produjo aproximadamente un total de 43,7 miles de barriles de

.22.




Sofia Beretervige
gt

ES COPIA

Agent 53240 Fueguing
Picy Ga Tiaira 321 FLsgoA. & IAS.

petrélec equivalentes (boe) diarios, siendo la porcion neta atribuible a YPF un 50% del volume
mencionado.

© Seguimos adelante en forma exitosa las asociaciones con Dow Europe Holding B.V. y PBB
Polisur S.A. para la explotacion conjunta del area El Orejano y con Petrolera Pampa en el area
Rincén del Mangrullo, ambas en la provincia de Neuquén, aicanzando en ambas una produccion
conjunta de 3 millones de m® diarios de gas natural. El acuerdo con Dow y PBB Polisur se
instrumento a través de un financiamiento convertible en una participacion en el proyecto, opcion
que fue ejercida por PBB Polisur en diciembre de 2015, por lo que YPF ha cedido el 50% de su
participacion en la concesion de explotacion del area El Orejano. En cuanto al acuerdo con Petrolera
Pampa, hemos firmado una enmienda al acuerdo original de inversion que establece una
participacion del 50% de cada una de las partes en la totalidad de la produccion, costos e
inversiones para el desarrolio det area con fecha retroactiva al 1 de enero de 2015,

El cuadro de socios estrategicos se completa con el proyecto del area La Amarga Chica,
resuitante del Acuerdo con Petronas (E&P) Overseas Ventures Sdn. Bhd (“Petronas”), por medio
del cual ambas empresas acordaron los principales términos y condiciones para el desarrollo
conjunto de un piloto de shale oil en tres fases anuales con una inversion conjunta de hasta US$
550 millones mas IVA. Habiendo completado las inscripciones y demas condiciones legales
requeridas, el proyecto comenzé sus actividades de perforacion en el piloto a partir del segundo
trimestre de 2015.

Cabe mencionar también que en enero de 2018, YPF celebré dos Acuerdos con American
Energy Acquisitions, LLC ("*AEAQ"), una afiliada de American Energy Partners, LP (“AELP"), por
medio de los cuales YPF y AEAQ acordaron los principales términos y condiciones para (i) el
desarrollo conjunto de un piloto de shale oil y gas en el area Bajada de Afielo y (ii) la delineacion
exploratoria en la zona sur del area Cerro Arena, ambas ubicadas en la Provincia de Neuquén.
Los Acuerdos prevén un periodo de exclusividad para la negociacion y firma de una serie de
contratos definitivos cuya entrada en vigencia quedara supeditada al cumplimiento de una serie de
condiciones precedentes.

Seguimos avanzando también con la integracion y desarrollo de los proyectos y de las
operaciones provenientes de las sociedades del grupo YSUR, adquiridas en marzo det afo
pasado al grupo Apache, y por lo que nos hemos posicionado como !a principal operadora de gas
de Argentina. Esta adquisicion complementa el ambicioso plan de exploracién y desarrollo de gas
natural de YPF que, en el marco de nuevos precios de cuenca, permitid a YPF alcanzar los 44,2
millones de m® de produccién diaria promedio en ei afio 2015.

En el ambito internacional, YPF suscribié con YPFB (Bolivia) los documentos iniciales, sujetos
a aprobacion legislativa en Bolivia, del acuerdo para la exploracion del Area Charagua. Este hito
marca la vuelta de YPF a una regién exploratoria de alto potencial para la produccion de gas
natural.

Asimismo, nuestra subsidiaria Maxus Energy Corporation se encuentra involucrada en los
siguientes procesos.
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i. Un proceso de revisidn y estimacion iniciado por la EPA para la definicion de las alternativas
de remediacion factibles sobre tramo inferior del Rio Passaic, en el Estado de New Jersey,
que incluye a otros cientos de organismos y compaifiias. En este sentido, el mencionado
organismo publico el 11 de abril de 2014 el segundo borrador del Estudio de Factibilidad
(‘FFS” por sus siglas en inglés) con el objetivo de determinar la mejor alternativa de
remediaciéon (para un mayor detalle, ver Nota 10 de nuestros estados contables
consolidados al 31 de diciembre de 2015). Considerando las incertidumbres inherentes a
las distintas alternativas de remediacion y a las que pudieran incorporarse en la propuesta
final y los costos asociados a las mismas, los resultados de los descubrimientos y/o
pruebas a producirse, los montos previamente incurridos por YPF Holdings Inc. en
actividades de remediacion en la zona que abarca el FFS, la cantidad y diversidad de
partes involucradas en el mismo y consecuentemente las incertidumbres relacionadas con
la potencial distribucién de los costos de remocion, la opinion de los asesores legales
externos y la limitacién en la responsabilidad que le podria caber a YPF como accionista
controlante indirecto de Maxus, no es posible estimar razonablemente el impacto que esto
podria tener en la Sociedad.

ii. Un juicio iniciado por el Departamento de Proteccion Ambiental del Estado de New Jersey en
Diciembre de 2005, buscando resarcimiento por dafio al recurso natural, dafios punitivos y
otros daflos contra: las sociedades del Grupo YPF Holdings (entre ellas “Maxus Energy
Corporation” y “Tierra Solutions Inc."”), “Occidental Chemical Corporation”, YPF S.A. y
Repsol. En el afio 2013, YPF S.A. y Repsol celebraron un Acuerdo Transaccional con el
Estado de New Jersey para reducir su exposicion en el juicio. Posteriormente, en el afio
2014 Occidental celebro un acuerdo con el mismo objetivo con el Estado de New Jersey por
un total de US$ 190 MM. Occidental ha solicitado a Maxus el reintegro de este importe con
los costos asociados en virtud del acuerdo de indemnidad que ios vincula y Maxus se
encuentra litigando este reclamo. La Sociedad, en base a la opinidbn de sus asesores
legales, ha provisionado su mejor estimacion de los costos que este acuerdo podria tener.

iii. Distintas remediaciones ambientales gestionadas por Tierra Solutions Inc.

No podemos asegurar, que en el caso de resoluciones desfavorables de estos procesos,
Maxus cuente con los recursos necesarios para poder afrontarlos. Para mayores detalles sobre
estos tres puntos, se recomienda ver la Nota 10 de los Estados Contables Consolidados al 31 de
diciembre de 2015.

En materia de exploracién, durante el afio 2015 en linea con la estrategia de la Sociedad, la
inversiébn exploratoria ascendi6 a $ 2767 milones, mostrando un crecimiento de
aproximadamente un 22% con respecto al afio anterior, para la busqueda de objetivos
convencionales profundos y nuevos “plays”, la extension del no convencional, la estimacién del
potenciai offshore y la continuacién del Plan Exploratorio Argentina.

En lo referido al negocio de Downstream, sigue el foco puesto en la aceleracién de la
construccién de una nueva planta de coke, que se estima poner en marcha durante el afio 2016.
Asimismo, es nuestra intencion mejorar la eficiencia de produccién, buscando la optimizacion
permanente de nuestros activos de refino a fin de aumentar su capacidad, aumentar su flexibilidad
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nuestros activos y redes logisticas para satisfacer el crecimiento continuado esperado de |
demanda. En este sentido, destacamos la gran aceptacion que tuvo en el mercado el lanzamiento
de “Infinia”, nuestra nafta de alta tecnologia, con una participacién de aproximadamente un 30%
sobre el total de las ventas de naftas de la compariia.

En materia de financiamiento, nuestros esfuerzos continian enfocados 2 ia optimizacion de
nuestra estructura de financiamiento, como asi también a la busqueda de fuentes adicionales de
financiacion atento a nuestros objetivos de inversion, hechos que se han materializado a partir de
la emision de obligaciones negociables realizadas por la Sociedad. La emision de una serie por
US$ 1.500 millones, realizada en el mes de abril de 2015, fue la mayor emision de deuda
corporativa realizada por una empresa argentina en la historia y se realizo a una tasa de interés
fija del 8,5% con vencimiento de capital que operara en el afio 2025.

La compaifia, con este tipo de instrumentos, consoclida su estrategia de diversificacion de
fuentes de financiamiento y extension de plazo de su deuda, para sostener los niveles de nuestro
plan de inversion para el desarrolio de hidrocarburos y produccion de combustibles, en linea con
su estrategia de largo plazo.
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. Identificacién de los estados contables individuales objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados contables individuales adjuntos de YPF SOCIEDAD ANONIMA (en
adelante, mencionada indistintamente como “YPF SOCIEDAD ANONIMA” o la “Sociedad”) que
comprenden el estado de situacion patrimonial individual al 31 de diciembre de 2015, los
correspondientes estados individuales de resultados integrales, de evolucién del patrimonio neto y
de flujo de efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 18.

Las cifras y otra informacion correspondiente a los ejercicios econémicos finalizados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 son parte integrante de los estados contables individuales mencionados
precedentemente y se las presenta con el propésito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y otra informacion del ejercicio econémico actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacion con los estados contables
individuales

El Directorio de 1a Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados contables individuales adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
contenidas en la Resolucién Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) aplicables a estados contables individuales de una entidad
controladora (controlante) e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”) a su
normativa. Dichas normas, tal como se explica en la nota 1.a) a los estados contables individuales
adjuntos, difieren en algunos aspectos de lo establecido en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB”, por su sigla en inglés) y que han sido aplicadas en la preparacion de los
estados contables consolidados de YPF SOCIEDAD ANONIMA con sus sociedades controladas.
Asimismo, el Directorio es responsable del control interno que considere necesario para permitir |
preparacion de estados contables individuales libres de incorrecciones significativas.
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3.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contable SR ales
adjuntos, basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con * .
las Normas Internacionales de Auditoria (“NIA”) adoptadas por la Resolucién Técnica N° 32 de laf:,'('souo
FACPCE. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que

planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que ld‘s:\ N N
estados contables individuales estan libres de incorrecciones significativas. o

Una auditoria involucra la aplicacién de procedimientos, sustancialmente sobre bases selectivas,
para obtener elementos de juicio sobre las cifras y otra informacion presentada en los estados
contables individuales. Los procedimientos seleccionados, asi como la valoracién de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables individuales, dependen del juicio profesional
del auditor. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados
contables individuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Sociedad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por el
Directorio de la Sociedad, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados contables
individuales en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados contables individuales mencionados en el primer parrafo del
capitulo 1 de este informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacién patrimonial de YPF SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2015, y los resultados
integrales de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el
ejercicio econémico finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas contables profesionales
contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparacion de estados contables
individuales de una entidad controlante.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables individuales adjuntos han sido preparados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con las normas aplicables de la Ley de Sociedades Comerciales
N° 19.550 y de la Comision Nacional de Valores.

b) Las cifras de los estados contables individuales adjuntos surgen de los registros contables de la
Sociedad que, en sus aspectos formales, han sido llevados de conformidad con las disposiciones
legales vigentes. En cumplimiento de las normas aplicables de la Comision Nacional de Valores,
informamos que, segiin nuestro criterio, los sistemas de registro contable de la Sociedad
mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las cuales fueron oportunamente
autorizadas.

c) Los estados contables individuales adjuntos se encuentran transcriptos en el libro Inventarios y
balances de la Sociedad.

d) Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3, hemos revisado la
Informacidn adicional a las notas de los estados contables individuales requerida por el articulo
N° 68 del Reglamento de Cotizacién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y por el articulo
N° 12 del Capitulo lIl, Titulo IV de las Normas de fa CNV (N.T. 2013), preparada por ¢l
Directorio y sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos

observaciones que formular. E o P ' A

Agens o5 250 Fueguing
Prov de fier-a s 0A elAS.



e) En cumplimiento de las normas aplicables de 1a Comisién Nacional de Valores, inTStaas
las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los honorarios facturados directa o
indirectamente por nuestra sociedad profesional:

1. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y otros
servicios de auditoria prestados a la Sociedad, y el total de honorarios por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria: 92%.

2. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y otros
servicios de auditoria prestados a la Sociedad, y el total de honorarios por servicios de
auditorfa facturados a la Sociedad y a sus sociedades controladas y vinculadas: 51%.

3. cociente entre el total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y otros
servicios de auditoria prestados a la Sociedad y el total de honorarios por todo concepto
facturados a la Sociedad y sus sociedades controladas y vinculadas por todo concepto,
incluidos los servicios de auditoria: 47%.

f) En virtud de lo requerido por la Resolucion General N° 622/13 de la Comisién Nacional de
Valores, informamos que no tenemos observaciones que formular sobre la informacién
incluida en la Nota 14.a.1I) a los Estados Contables Individuales adjuntos relacionada con las
exigencias de Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida liquida requeridas por la citada
normativa.

g8) Segun surge de los registros contables de la Sociedad mencionados en el apartado b) de este
capitulo, el pasivo devengado al 31 de diciembre de 2015 a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
$148.626.828 y no era exigible a esa fecha.

h) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo
y financiacion del terrorismo previstos en la Resolucién C.D. N° 77/2011 del Consejo '
Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en relacion
con la sociedad controlante.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016. g 8)

Deloitte & Co. S.

(Registro de Socjfdades Comerciales Coggff Be ferwde
Agensz g e o5 Gral

Prav, gg Terra 04 :.,ggurna

UEQO A E‘A\S

Guillermo
Socio
Contador Pablico U.B.A.
C.P.CE.CABA.T°233-F°73

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembros de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, una compafiia privada del Reino Unido
limitada por garantin, y su red de firmas miembros, cada una como una entidad imica ¢ independiente y legalmente separada. Una
descripcion detallada de 1a estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembros puede verse en el sitio web
www.deloitte.com/about
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YPF SOCIEDAD ANONIMA
Macacha Guemes 515 ~ Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

Coord ¢= Secretaria Gral,

EJERCICIO ECONOMICO N° 39 Agenoia 3¢ Recaudacion Fuequina
lNchADO EL 19 DE ENERO DE 2015 Prov. de Tierra dal Fuago A. @ 1.A.S.

ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

INFORMACION LEGAL

Actividad principal de la Sociedad: estudio, exploracién y explotacion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos
y demas minerales, como asimismo, la industrializacion, transporte y comercializacion de estos productos y
sus derivados, incluyendo también productos petroquimicos, y quimicos y combustibles de origen no fasil,
biocombustibles y sus componentes, la generacion de energia eléctrica a partir de hidrocarburos, la
prestacion de servicios de telecomunicaciones, asi como también la produccion, industrializacién,
procesamiento, comercializacion, servicios de acondicionamiento, transporte y acopio de granos y sus
derivados.

Inscripcion en el Registro Pablico: Estatutos sociales inscriptos el § de febrero de 1991 bajo el N° 404, Libro
108, Tomo "A” de Sociedades Anénimas del Registro Publico de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a
cargo de la Inspeccion General de Justicia; y Estatutos sustitutivos de los anteriores inscriptos el 15 de junio
de 1993, bajo el N° 5109, Libro 113, Tomo “A” de Sociedades Anénimas del Registro mencionado.

Fecha de finalizacion del Contrato Social: 15 de junio de 2093.
Uitima modificacion de los estatutos: 14 de abril de 2010,

Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria previsto por el articulo 24 del
Decreto N° 677/2001: no adherida (modificado por Ley 26.831).

Composicion del capital al 31 de diciembre de 2015
(expresado en pesos)

- Capital suscripto, integrado y autorizado a la oferta pUblica. 3.933.127.030

(1) Representado por 3983,312.793 acclones ordinarias, escrilurales de valor nominal $10 con derecho a 1 volo por accitn.

Firmado a ios efectos de su identi
nuesiro Informe de fecha 3 - MAR

con Firmada a los efactos de su idenjificacion con
2016

ENRIQUE A FILA
Por Comisién Fiscalizadora Socio MIGUEL A Luccio

Contador Piblico U.B.A. eljdente
C.P.CECABA.T*233-F* 73
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL INDIVIDUALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013

{Importes expresados en milicnes de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresada en
pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1.b)

Notas 2015 2014 2013
ACTIVO
Activo no corriente
Activos intangibles .............. 5.2 5.142 297 2.275
Bienes de USO ........cevavrecrirene 5b 254,438 146.806 90.454
Inversiones en sociedades. ... vvcreienniann 5.c¢ 17.671 11.554 4,196
OLIOS CIEGIOS... v rvreesrversrenssrrrresnecmsersssssstsracrssrssnins 948 1.430 748 1.996
Créditos Por vantas ... 5.f 427 3 7
Total del activo no corriente. " 279,108 162.082 98.928
Activo corriente
Bienes de cambio .......cou e 5.d 18,462 12.253 9.563
Otros créditos............ .. D@ 21,019 7.579 6.661
Créditos por ventas 5.f 19.157 10.360 8.773
inversiones en activos financleros..........ues reasses 4 804 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo........cvcieeiee 5.9 13.011 8.375 9.935
Total del activo corriente.........u. " 72.453 38.567 32.932
TOTAL DEL ACTIVO . 361.561 200.649 131.860
PATRIMONIO NETO
Aportes de los propletarios.... 10.348 10.400 10.600
Resarvas, otsos resultados mtegrales y resultados
ACUMUIADOS ...vvevivreeriemrereesisenriniimrorrsssrionisssssasases 110.064 62.230 37,416
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO....cconiicnrecscrnsinnn 120.413 72.630 48.016
PASIVO
Pasivo no corriente
Provisiones... ST POTIURUROPUPPR - X | 34.592 23.187 17.642
Pasivos por |mpuesto dnferido netos.... ORI ¥ | 42.689 17.721 11.185
Cargas fiscaias .. 188 278 356
PrESLAMOS. ...cv e vrerrarsessesiesastianssssresocssesresbsarsainias e B 75.888 34,360 21.922
CUBNEAS PO PAGAL «cvcvvrerirsrrinreonisisessrsireseaservessersss 5.k 497 415 453
Total del pasivo N0 COrronte. .. 153.854 75.958 51.558
Pasivo corriente
Provisiones.,... [SUOTOUTUUIOURUPRIOUPR . ¥ || 1.294 1.940 1.008
Impuesto a las ganancias a pagar JRTUTTUOUPRORUU - X | 1.192 3.772 -
Cargas fiscales .. vereresnrn st 5.413 875 774
Remuneraciones y cargas soclales 1.580 1.226 807
Préstamos... 5 27.383 13.035 8.660
Cuentas por pagar SSTUOOUUTOUPUUIVOTROPRRRE - X 40.422 31.213 21,037
Total de! pasivo comente ..... " 77.254 52.061 32.2868
TOTAL DEL PASIVO 231.148 128.018 83.844
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO.... ..... 351.561 200,649 131.860

Las notas que se acompaiian forman parie integrante de los estados contables individuaies

Firmado a os efectos de su identifi con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 3 - MA - 2018 nueslro informe de fecha 3 - MARZ0 - 2016
DELOITTE & Co5.A.
CPCECABAY 1-F*3

ENRIQUE A. FILA GUILLERMO D. COHEN
Por Comisj#n Fiscalizadora Socio

Contador Publico U.B.A.
CPCECABA. T*233-F*73




3

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresadg
pesos, y a menos que se indigue lo contrario —~ Nota 1.b)

Notas 2018 2014 2013
Ingresos ordinarios..........c.ccceevriiinireencerinerens 5. 143,462 131.356 .
Costo de ventas...............ooivuicecieine oo ceressnn 5.m (109.339) {96.516) (64.171)
Utilidad bruta.. 34.123 34.840 20.812
Gastos de comercializacion ..............coeveveeevevvenseenoes 5.0 {10.253) (9.415) (7.163)
Gaslos de administracion. ... 5.n (4.421) (3.712) (2.324)
Gastos de exploracion ...................., 5.n (2.312) (1.672) (765)
Otros resultados operativos, netos..... 5.0 {1.986) 163 444
Utilidad operativa......c..cvcereniinnne. remeereertre bttt e res senasnases 15.151 20.204 11.004
Resultado de las inversiones en sociedades..................... 6 848 (509) 70
INgresos finanCIeros.........c..cvvvvrceccceeviencnninnec e 5.0 27.155 11.724° 9.008
Costos financieros.........cuvvcccinncneisiecenee,. 8.9 (15.657) {9.377) (5.989)
Otros resultados fiNANGIETOS...........cccoveorverereeerseerreseessroneees 5.p 828 250 o2
Resuitados financieros, netos “ 5.p 12.326 2.594 3.111
Utilidad neta antes de impuesto a las ganancias.......... 28.325 22,289 14.185
Impuesto a las gananclas..............ovee e ivenscrenenne. 5.i (23.746) (13.287) (9.060)
Utitidad neta del eJerciCio.....cmricmnsecrsasersns 4.579 9.002 5.125
Utilidad neta por accién basica y ditulda........ouevecennenss 8 11,68 22,95 13,05
Otros resuitados integrales:
Resultados actuariales - Planes de pensiont™ ................. 6 25 6
Diferencia de cambio de inversiones en saciedades® ...... (189) - .
Diferencia de conversion de inversiones an sociedades®™ {1.466) (677) (416)
Diferencia de conversién de YPF SA™ ..o, 45.407 16.928 12.441
Total otros resultados integrales del ejercicio.............. 43,758 16,276 12,031
Resultado integral total del ejercicio........ccuvvniresneinenee 48.337 25.278 17.156

(1) Se reclasfican inmedialamenie a resullados acumulados.

{2)  Corresponde a diferancis de cambio reconocida por la socisdad contralada indirectamenie Gas Argenling S A en su rasuftado del sjercicio, que fue reclasificada a otros
resultados integrales en YPF, produclo de Ia adquisicidn da las obligaciones negociables da fa mencionada sociedsd controlada {ver Nola 8)

{3)  Sereverlirdn 8 resultados en el momenta en que se produzca |a venta de fa nversidn o of reembolso tolgl o parcial dal capital.

{4)  No se revierien a resullados

Las notas que se acompaiian forman parte integrante de los estados contables individuales

.

ofia Beretgrvide

Coord de Secretasia Gral,

Agencia de Recaudacon Fueguina
Prov. de Tierra del FuegoA. & 1.4.S.

Firmado a los efectos de su identfica
nuestro informe de fecha 3 - MAR

Firmado a los efectos de su identificacién con I
nueslro informe de fecha 3 - Z20 - 2016
DELOITTE & Co XA,
CPCECABA 1.F'3

@35

MIGUEL MA ALUCCIO

Contador Publico U.B.A. dente
CPCECABA T°233.F*72
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresada en pesos, y a menos gue se indique lo contrario — Nota 1.b)

2015
Aportes de los propietarios
Ajuste de Costo de Prima de
Acciones acciones Planes de adquisicién negociacién
Capital Ajuste del propias. en propias en beneficios en de acciones de acciones Primas de
suscripto capital cartera cartera acciones propias proplas emision Tota!
Saldos al 31 de diciembre de 2014 3822 6.083 11 18 5 310) {15) 640 10.400
Devengamiento de planes de heneficios en aCioNeS. ..o - - - - 124 - - - 124
Recompra de acciones propias en cartera @ 6} 4 8 . (120) - - {120
Acciones eniregadas por pranes de beneficios en acciones ™ _......... 4 5 (4) 6} (108) 153 (100} - (55)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3.922 6.083 11 18 87 {277) (115) 840 10.349
2015
Reservas
Para compra Especial Otros Total dei
Para futuros Para de acciones ajuste iniciat resultados Resultados patrimonio
Legal dividendos inversiones propias NIIF integrales acumuiados neto
Saldos af 31 de diciembre de 2014 2.007 5 12.854 320 3.648 34.363 9.033 72.630
Devengamiento de planes de beneficios en acCiones........evisinea- - - - - - - - 124
Recompra de acCiones propias €N CHIEMS ...cooervemeseecncinsnsnan - - - - - - - {120)
Acciones eniregadas por planes de beneficios en acciones ™ ... - - - - - - - (55)
Disposiciones de la Asambiea de Accionistas dei 30 de abil de 2015 - 509 8.410 120 - - {8.033) -
Disposician de la Reunitn de Directorio del 8 de junio de 2015 ... - (503) - - - - - {503)
Reclasificacién de resultados actuariales - - - - - {® 6 -
Otros resultados integrales - - - - - 43.758 - 43.758
UGB NBLA........cee e ceecvcciernaesenereemsssmrssssamtontrsrmstepsnssssarisses - - - - - - 4.579 4.579
Saldos al 31 de diciembre de 2015 2007 5 21.264 440 3.648 78.115 4.585 120.413
n hduyeso.mmmmsadmmmﬂemmmuWFS.Ay(lW)mwmamamcwubsuummm&m.. NES N $0C con da funciongt distnta del délar, tal como se
delaiia en fa Nota 1.b.1 a los estados conlables consolidados.
{2) Corresponde a planes de pensidn de inversiones en sociedades controladas
{3) Seexpone neto 62 ka retencidn por el iMpuesto a 1as ganancias a los emp ! go con plan de beneficios en
{4) VerNota?.
o5 m
23
23 o
2 0 ‘2
788
P28
o
t8¢a
£ 28
235532
10 o ——
Fimado a los efecios de su identificaCién con o8 >
nuestro informe de fecha 3 - MABZO/ 2016 :‘é
a)
MIGUEL WMAY LUCCIO
Contador Publico U.BA. dente

CPCECABA T 233-F73

S ®
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013 (Cont.)

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresada en pesos, y a menos que se indique lo contrario ~ Nota 1.b)

2014
Aportes de 10s propietarics
Ajuste de Costo de Prima de
Acciones acciones Planes de adquisicion negociacion
Capital Ajuste det propias en propias en baneficios de acclones de acciones Primas de
suscripto capital cartera cartera en acciones propias propias emisién Total
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3924 6.087 9 14 40 (110} 4) 640 10.600
Devengamientc de planes de beneficios en acciones - - - - 80 - - - 80
Recompra de acciones propias en cartera {6) (10} 8 10 - (200) - - {200)
Acciones eniregadas por planes de beneficios en acciones ™ .............. 4 [ (4) &) (69) - k)] - (80)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 3922 6.083 11 18 §1 (319) (15} 840 10.400
2014
Reservas
Para
compra de Especial Otros Total del
Para futuros Para acciones ajuste inicial resuitados Resultados patrirnonio
) Legal dividendos inversiones propias NilF integrales acumutados nato

Saldos at 31 de diciembre de 2013 2.007 4 8.394 120 3648 18.112 5.131 48.016

Devengamiento de planes de beneficios en accione - - - - - - - 80

Recompra de acciones propias en cartera - - - - - - - {200}

Acciones enlregadas por planes de beneficios en accianes L . - - - - - . {80)

Dispasiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abril de 2014... - 465 4.460 200 - - (5.125) -

Disposicion de 1a reunion de Directorio del 11 de junio de 2014............. - {464} - - - - - (464)

Otros resultados inlegrales - - - - - 16.276 - 16.276

Reclasificacitn de resuttados actuariales - - - - . {25) 25 -

Ulifidad neta - - - - - - 9.002 $.002

Saldos al 31 de diciembre de 2014 2.007 5 12.854 320 3.648 34,363 ¥ 9.033 72.630

del doiar, tal como se

bles de las nversiones en des con

al efecto de conversion de los estados contables de YPF S A y {1.401) correspondientas al efecia de

(1) incluye 35.764 pandient
detala enla Nota t.b.1.ales

{2) Corresponde a planes de pension de i on soc

(3} Seexponsneiodela 300 por et i {o a las ganancias a los emplead;

do con plan de beneficios en accionas

Finmado a los efeclos de su ldennf n con Firmade a los efectos de su identificacién con

nuestro informe de fecha 3 -

'S’ @ 'yoBen ap eneiy ep ‘A0t
eunBany uonegnessy ap eioualy
[B19) B112}31038 3P ‘P1007)

CPCECABA.

% 0 D. COHEN MIGUE GALUCCIO

Socio X h
Contador Publico U.B.A. epidente

CPLCECABA T°233-F73
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 y 2013 (Cont.)
(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresada en pesos, y a menos que se indique lo contrario Nota 1.b)

2013
Aportes de los propietarios
Ajuste de Costo de Prima de 3
Acclones acciones Planes de adquisicion negociacion -
Capital Ajuste del propias en propias en beneficios en de acciones de acciones Primas de :
suscripto capital cartera cartera acciones propias propias emision Totat
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.933 6.101 - . - - - 640 10.674
Devengamienlo de planes de beneficios en aCCIoNES...... ..o - - - . g1 @ - - - 81
Recompra de acciones propias en carera {12) {18) 12 19 - {120} - - {120)
Acciones entrepadas por planes de beneficios en acciones ™............... 3 5 3 )] 1) 10 4) - {35}
Saldos al 31 de diciembre de 2013 3.924 6.087 9 14 40 {310} {4} £40 10.800
2013
Reservas
Para compra Especial Otros Tota! del
Para futuros Para de acciones ajuste iniciai resuitados Resuitados patrimonio
Legal dividend inverst propi NIF integrales acumulados neto
Saldos al 31 de diciembre de 2012 2.007 - §.751 - - 6.087 6.741 31.260
Devengamiento de planes de beneficios en acciones.... v oeveriinnans - - - - - - - 81
Recompra de acciones propias en carlera - - - - - - - {120)
Actiones entregadas por pianes de beneficios en acciones ¥ .............. - - - - - - - (35)
Disposiciones de la Asamblea de Accionistas del 30 de abril de 2013.... - 330 2.643 120 3648 - {6.741}
Disposicion de fa reunion de Directorio del 9 de agosto de 2013 ............ - {326} - - - - . (326)
Otros resultados integrales - - - - - 12.031 - 12.031
Reclasificacion de resultados actuariaies 2 - - - - - 5] 6 -
Utilidad nela - - - - - - 5.125 5.125
Satdos al 31 de diciembre de 2013 2.007 4 8.394 120 3.648 18112 " 5.131 48.016
{1} Incluye 18.836 ponii al efecio de conversion de Jos estados contables de YPF S A y {724) comespondientes at efecto de conversion de ios de las 3 en dades con da (unciona! distinta del délar, tal como s¢ detalla
en la Nota 1.b.1 alos estados contablas consolidados. Durante e ejercicio finalizado ¢l 31 de diciembire de 2013 se han recissificado (115} comespondientes al efecto de idnr de los o jes de Phuspelrol Energy S A como consecuencia de 8
escision de dicha compaiia.
(2) Comesporxie a planes de p 6n de en sociedages controladas.
(3} Se nelodeia 20N por el imnp alas ga ias 8 ios empleark do con plan de beneficios en
(4} IWEWMsaMSdemahrpplamwgermalatdeddembmdemﬁqueﬁmmrmeﬂmmplmdembasmmammu(mm1b?Oalos d b dos) y 43 ¢ pondentes a
Wm(oﬁﬂmmmmmmmmwdmmaMdemembredemia o
D&
Las notas gue se acompaifian forman parte integrante de los estados contables individuales = % Q
LN Ve
dag
O
83T
a O o)
e 2 o
75 3
o 2 W
2852 (=
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YPF SOCIEDAD ANONIMA l\
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO INDIVIDUALES ;
POR LOS EJERCIFIOS FINALIADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015,

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, excepto las acciones y la informacion por accion expresada e
pesos, Y a menos que se indique lo contrario ~ Nota 1.b)

2015 2014
Actividades operativas:
UHldAD NOLB.......ovcrrr vt sreriisisenms s ssaniss s st s sbevsaesassat b bee 4.579 9.002
Ajustes para conciliar la uﬂﬁdnd netla con ef efectivo generado por fas operaciones:
Resultados de Ias inversiones en socledades " (848) 509 (70)
Depreciacion de bienes de uso....... 24,563 18.508 10.956
Amortizacion de activos intangibles kral 288 180
Consumo de maleriales y bajas de bienes de uso y aclivos intangibles netas de provlsionos 2.487 3.835 2.280
Cargo por impuesto a /as ganancias.. U 22,746 13.287 9.060
Aumento neto de provisionas . §.337 3.857 3,201
Efeclo de las variaciones de los lipos de cambio, inlereses y otros™ {14.070) {2.511) (3.851)
Plan de beneficios Bn aCCIONSS.......c..iiviveveinieesensannessnemariesns 124 80 81
Seguros devengados {1.868) {2.041) {1.956)
Cambios en activos y pasivos:
Créditos por ventas .......... (7.299) {3.184) (2.433)
Otros créditos (4.699) (68) (1.456)
Bienas de cambio........ " 145 1M (831)
CUBNIAS POT PBGBI ...t sessesecaseoemsssasssasass st ertsssissesemmietsivastabris1asssesea b sstserestesantesesetbvasas i " 5.080 4327 3.622
Cargas MIECAIAS ......ooiiier i irerssir s thrsrstsssesssnnasossss ersssrass b spnns 4,451 21 155
Remuneraciones y cargas socialas... 341 419 159
Dlsminuci6n de provisiones incluidas en el pasivo por pagofutilizacidn............ oseiestus rereenenns (1.360) (1.081) (551)
Dividendos cobrados 690 505 442
Cobro de seguros por pérdida de beneficlo Jresriaanns 2.036 1.689 .
Pagos de Impuesto a las g ias... (6.382) (2.978) {3.176)
Flujos de efectivo de las actividades oporativas 38.554 44,695 20.937
Actividades de inversion:™
Adquisiciones de blenes de uso y activos ntangibles ... o (58.893) (47.336) (27.328)
Inversiones en aclivos finencieros " (324) - -
Apories y adquisiciones en inversiones en sociedades y Uniones Tunsllona (1.085) (7.072) {617)
Ingreso por venias de pardicipaciones en Uniones Transilonias ...........oevcenrenes B 349 R
Reilros de capial en inversiones no corrientes, - - g
Ingresos por vantas de bienes de uso y activos Intangibles.......... T U ROTOL . - 51351
Préstamos con sociedades relacionadas, nelos “ (2.319) - .
Cobros de seguros....,...... 212 1.818 -
Flujos de sfectivo de [as activIdades e INVAISION.......comemviieiiniosmsessarssmmsesssssssimiser e {62.415) {52.241) {22.588)
Actlividades de financiacion:®
Pago de préstamos {23,193) {12.750) (8.269)
POGO 08 INBIOSEE ...vvirvesiicirssinistonstessats s sesbas s sabrers b sosssssbratassess . (6.498) (4.862) {2.530)
Préstamos obienidos 54.3a63 23.042 16.400
Recompra de acciones proplas &n cantera {120} (200} (120)
Dividendos pagados (603) (464) (326)
Flujos de efectivo de las lctlvldados de lacién 24.079 4.766 7.435
Efecto de las varlaciones de los tipos de camblio sobre o] afectivo ¥ equivalentes .............. 4.422 1.220 173
Aumento {Disminucion) neto del afectivo y equivalontes 4,636 {1,560) 5.660
Efeclivo y equivalentes al inicio del ejercicio. s 8.375 8.935 4275
Efeclivo y equivalentes al clerre del ejercicio 13.011 8.375 £.935
Aumento (Disminuclén) neto del efectivo y eguivalentes 4,636 (1.560} 5,660
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO
¢« CajR Y DENCOB.....ooisemmmvsrenssireriorsissinsensencs 12.868 8.152 4.114
- Equivalentes de e!aclivo 123 2,223 5.821
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTEB Al. CIERRE DEL EJERCICIO 13.011 8.378 9.935
(1) Noincluye la diferencia de cambio generada por el efeclive y sus equivalentes, ia que se expona de manera separada on el prasente cuadro.
{2) Las principales iransacciones da inversién y financiacion que no requirieron 8 uso de efectivo o equivalentas de efectivo consistieron en:
2018 2014 2013

Adquisicionss de bienes de uso y cd por in do 4700 7.507 5604
Altas (Bajas} por cosfos dp de pozos de hid {1174) 22 6207
Dividandos a cobrar ... 100 - B
@ja do préstemos por acuerdo B o:mnu . 23N -
Reduccion de capita) sn K on airavds de . .

123

Aporins de capiol en aSpecie &n ivarsionos 0 S0CH0AAES ... ... ... .cco. i
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YPF SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES
POR LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

(Importes expresados en millones de pesos argentinos, exceplo las acciones y la informacion por accidn expresada en
pesos, y a menos que se indique lo contrario - Nota 1.b)

1. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES

1.a) Bases de preparacion

Los estados contables individuales de YPF S.A. (en adelante “YPF" o la “Sociedad”) por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2015 se presentan conforme lo establecido por la Resolucion Técnica N° 26
(texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
(“FACPCE") y por las Normas de la Comisién Nacional del Valores ("CNV"). La mencionada Resolucion
Técnica N° 26 establece la adopcion de las Normas Internacionates de Informacion Financiera (*NIIF”), tal
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés), con la sola excepcion dispuesta en su seccion 8, que establece que en los estados contables
individuales de entidades que deban presentar estados contables consolidados, las inversiones en
sociedades controladas, negocios conjuntos y sociedades vinculadas (en su conjunto “inversiones en
sociedades”), se contabilizaran utilizando el método del valor patrimonial proporcional descripto en la Norma
Internacional de Contabilidad (“NIC") N° 28, ‘Inversiones en asociadas” y, en el caso de entidades
controladas, con los mismos ajustes de consolidacion que se incorporen en los estados contables
consolidados (en adelante, las "NIiF adoptadas para estados contables individuales”). Este criterio difiere
del establecido por la NIC 27 “Estados financieros separados”, segln la cual se establece que todas las
inversiones en sociedades deben ser contabilizadas en los estados contables individuales al costo 0 a su
valor razonable.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades y/o
regulaciones de la CNV. Dicha informacion se incluye en las Notas a estos estados contables individuales,
solo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios.

Los importes y ofra informacién correspondientes a los ejercicios economicos finalizados el 31 de diciembre
de 2014 y 2013 son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y tienen el
proposito de que se lean solo en relacion con esos estados contables.

Los presentes estados contables individuales fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y
autorlzados para ser emitidos con fecha 3 de marzo de 2016.

Las otras bases de preparacién correspondientes a los presentes estados contables individuales se
encuentran expuestas en la Nota 1.a) a los estados contables consolidados.

1.b) Politicas contables significativas

Las politicas contables adoptadas para estos estados contables individuales, con la excepcion mencionada
en la parte a) de esta nota, se encuentran expuestas en la Nota 1.b) a los estados contables consolidados y
se basan en aquellas NIIF que estan vigentes al 31 de diciembre de 2015.

1.c) Estimaciones y juicios contables

La descripcion de las estimaciones contables y juicios significativos realizados por la Direccion y [a Gerencia
de la Sociedad en la aplicacién de las politicas contables, asi como las areas con mayor grado de
complejidad y que requieren mayores juicios, se encuentran expuestas en la Nota 1.c} de los estados
contables consolidados.
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1.d) Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 que se exponen a efectos comparativos surgen de los
estados contables individuales a dicha fecha. Se han reclasificado ciertas cifras de los mismos a los efectos
de su presentacion comparativa con las del presente ejercicio.

2. ADQUISICIONES Y DISPOSICIONES

Las adquisiciones y disposiciones efectuadas por la Sociedad por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 se encuentran expuestas en la Nola 2 a los estados contables
consolidados.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo crediticio, riesgo
de liquidez y riesgo de capital. La Sociedad dispone de una organizacion y de sistemas que le permiten
identificar, medir y adoptar las medidas necesarias con el objetivo de minimizar los riesgos a los que esta
expuesta.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual la Sociedad se encuentra expuesta consiste en la posibilidad de que la
valuacion de los activos o pasivos financieros como asi también ciertos flujos de fondos esperados podrian
verse negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras
variables de precios.

A continuacion se expone una descripcion de los riesgos mencionados como asi también un detalle de la
magnitud a la cual la Sociedad se encuentra expuesta, y un andlisis de sensibilidad a posibles cambios en
cada una de las variables de mercado relevantes.

Riesgo de tipo d j

El valor de aquellos activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a ia moneda
funcional de la Sociedad, esta sujeto a variaciones que se derivan de la fluctuacion de los tipos de cambio.
Dado que la moneda funcional de la Sociedad es el ddlar estadounidense, la divisa que genera la mayor
exposicion en terminos de efectos en resultados es el peso argentino (la moneda de curso legal en la
Argentina),

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados a modo de cobertura contra las fluctuaciones de
tipo de cambio. Si bien durante el presente ejercicio la Sociedad comenzé a operar contratos de tipo de
cambio futuro en ddlares, a efectos de la NIIF 7 “Instrumentos financieros: informacion a revelar”, el riesgo
de tipo de cambio no surge de instrumentos financieros denominados en la moneda funcional de la entidad.

Por ofra parte, atento a la moneda funcional de la Sociedad y considerando el proceso de conversion a
moneda de presentacion, las fluctuaciones en el tipo de cambio en relacidn con el valor de los activos y
pasivos financieros en pesos no tiene efecto en los Otros resultados integrales dentro del patrimonio neto.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendria una variacion del 10% en los tipos de cambio
correspondientes al peso respecto del délar en los resultados de la Sociedad, relacionado con la exposicion
de sus activos y pasivos financieros nominades en pesos al 31 de diciembre de 2015:

Incremento (+) / disminucién Ganancia {Pérdida) por el
{-) del tipo de cambio del ejercicio finalizado el 31 de
peso respecto del délar diclembre de 20158
Efecto en e! rasultado antes de impuestos correspondiente a +10% 2.081
activos y pasivos financieros «“10% (2.081)
Firmado a los efectos de su identi n con Firmado a los efaclos de su identificacion con
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Riesgo de tasa de interes

La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos asociados con fas fluctuaciones de las tasas de interés en
diferente medida, de acuerdo a los distintos tipos de vencimiento y monedas en las cuales se haya tomado
un préstamo o invertido el dinero en efectivo.

Los préstamos financieros de corto plazo al 31 de diciembre de 2015 incluyen obligaciones negociables,
prefinanciacién de exportaciones y financiacion de importaciones, lineas de crédito bancarias locales y
préstamos financieros con entidades locales e internacionales. En cuanto a los préstamos financieros de
largo plazo, los mismos incluyen obligaciones negociables, y préstamos con entidades financieras locales e
internacionales. Aproximadamente un 73% (75.576) de la totalidad de los préstamos financieros de la
Sociedad se encuentran nominados en délares estadounidenses y el resto en pesos argentinos al 31 de
diciembre de 2015. Basicamente dichos préstamos se utilizan para capital de trabajo e inversiones.

En cuanto a los activos financieros, ademés de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una
baja exposicién al riesgo de tasa de interés, se incluye principalmente depdsitos a la vista, depositos a plazo
fijo y cuotas parte de fondos comunes de inversion del tipo “money market” o renta fija de corto plazo.

Histéricamente, la estrategia de la Sociedad para cubrir el riesgo de tasas de interés se ha basado en la
atomizacion de contrapartes financieras, la diversificacion de los instrumentos y fundamentaimente los
plazos de vencimiento de los préstamos, considerando para dicho portafolio los distintos niveles de interés a
lo largo de la curva de tasas en pesos o dblares y los montos en funcién de las expectativas futuras
respecto al comportamiento de dichas variables, y el momento esperado de los futuros desembolsos
correspondientes a las erogaciones a ser financiadas.

La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos asociados a las tasas de
interés.

Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a una tasa de interés variable; asimismo, pueden modificar el valor
razonable de activos y pasivos financieros que devengan una tasa fija de interes.

A continuacién se detallan los activos y pasivos financieros que devengan interés al 31 de diciembre de
2015, segun el tipo de tasa aplicable:

31 de diciembre de 2015

Activos financieros'” Pasivos financieros’’
Tasa de interés fja.........ccunnriererrne 2.487 71.982
Tasa de interés variable..... 890 31,268
TOl L crvurnsonasesrmvemrercasrasarsasssiasnisernns searsasarearataAa TR aRRS bpB TS TR S0S 377 103.271

{1) Incluye exclusivamente inversiones temporarias y présiamos a sociedades relacionadas, No incluye los créditos de naluseleza comercial (os cuales
mayorilariamente no devengan interés.
() Inchiye exclusivamente préstamos. financieros. No incluye los pasivos de naturaleza comercial los cuales mayorilariamente no devengan interés,

La porcién de deuda a tasa de interés variable esta sujeta principaimente a las oscllaciones de las tasas
BADLAR y LIBOR, de la cual 22.488 devengan una tasa de interés variable BADLAR mas un spread
maximo de 4,75% y 8.801 una tasa de interés variable LIBOR més un spread entre 4,00% y 7,50%.

En el cuadro a continuacion se detallan la estimacion del impacto en el resultado integral ante una variacion
en las tasas de interés variable en mas o menos 100 puntos basicos.

Incremento (+) / disminucién Ganancia {Pérdida) por el
{-) an I tasa de interés ejerciclo finatizado el 31 de
{puntos basicos) diclembre de 2015
. +100% {128)
Efecto en el resultado después de impuestos -100% 120
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"“Ot[g§ riesgos de precio

La Sociedad no se encuentra significativamente expuesta al riesgo de precio de commodities,
fundamentalmente en virtud, entre otras, de las politicas regulatorias, econémicas y gubernamentales, las
cuales determinan que, los precios locales de nafta, gasoil y otros combustibles no se encuentran afectados
por las oscilaciones de los precios de dichos productos en el corto plazo en el mercado internacional y
regional. Adicionalmente, la Sociedad se encuentra alcanzada por ciertas regulaciones que afectan la
determinacién de los precios de exportacion que recibe la Sociedad, tales como se mencionan en las Notas
1.0.15 y 11.c a los estados contables consolidados, limitando en consecuencia en el corto plazo los efectos
de la volatilidad de precios en el mercado internacional.

Asimismo, la Sociedad esta expuesta al riesgo de precio propio de las inversiones en instrumentos
financieros (fondos comunes de inversién y contratos de futuro de tipo de cambio), las cuales fueron
clasificadas en el estado de situacion patrimonial como “a valor razonable con cambios en resultados”. La
Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de los precios de fas mismas para detectar movimientos
significativos.

Al 31 de diciembre de 2015, el valor total de las inversiones en activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados de la Sociedad asciende a 907.

El siguiente cuadro brinda un detalle del efecto que tendrfa una variacién del 10% en los precios de las
inversiones en instrumentos financieros en los resultados de la Sociedad al 31 de diciembre de 2015

incremento (+) / disminucién

{-} an los precios de las Ganancia (Pérdida) por el
Inversiones en instrumentos ejerciclo finalizado el 31 de
financieros diclembre de 2015
Efecto en el resultado antes de impuesios 10% 324
10% (388)

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se encuentra asociado a la incapacidad de disponer de los fondos necesarios para
hacer frente a las obligaciones tanto en el corto plazo como as! también en el mediano y largo plazo.

Tal como se menciona en apartados precedentes, YPF pretende que el perfil de vencimientos de su deuda
financiera se adecte a su capacidad de generar flujos de caja para cancelarla como asi también teniendo
en cuenta la necesidad de financiar las erogaciones proyectadas para cada ejercicio. Al 31 de diciembre de
2015 las disponibilidades de liquidez alcanzan los 17.711, considerando efectivo por 12.888, otros activos
financieros liquidos por 123 y lineas de crédito disponibles con instituciones bancarias por 4.700.
Adicionalmente, YPF tiene capacidad de emitir deuda bajo el programa global de obligaciones negociables
aprabado originalmente por la Asamblea en 2008, ampliado en septiembre de 2012, en abril de 2013 y en
febrero 2015 (ver Nota 5.j).

Luego del proceso que derivara en el cambio de accionistas segtn se menciona en Ia Nota 7, la Sociedad
continla focalizada en hacer mas eficiente Ia estructura de vencimiento de su deuda financiera, con el
objetivo de facilitar ia gestion diaria y permitir afrontar las inversiones proyectadas de acuerdo al plan
estratégico.

En este sentido, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados (contratos de tipo de cambio futuro
en ddlares) como una herramienta para administrar la exposicion al riesgo de liquidez. Al 31 de diciembre
de 2015 existen contratos de tipo de cambio futuro en délares, con vencimientos entre los meses febrero y

mayo de 2016. El valor de los mismos asciende a 464 (ver Nota 4).
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En los cuadros adjuntos se analizan los vencimientos de ios pasivos financieros existentes a 31 de
diciembre de 2015:

31 de diciembre de 2015

Vencimiento
DeGa1t Deta2 De2ad Deda4d Ded4as A mds de
afo afhos aiios afios afios 5 aflos Total
Pasivos financieros
Cuentas por pagar.....c..cnieinninns 36.117 425 . . - 64 36,808
PrESLAMIOS 1oivvvecervorarsnnerrnataneisessinmnicas 27.383 6.835 19.816 3.885 5914 39.438 103.271

(1) Los importes mostrados corresponden a los flujos de caja contractuales sin descontar dado que los valores descontados no difieren significativamente
de los valores nominales.

Mayoritariamente, la deuda financiera de la Sociedad contiene clausulas habituales de compromisos

(“covenants”). Aproximadamente el 51% de la deuda financiera vigente al 31 de diciembre de 2015 esta

sujeta a compromisos financieros asociados al ratio de apalancamiento y al ratio de deuda de cobertura de

servicio de deuda.

Una parte de la deuda financiera establece que ciertos cambios en el control respecto a la Sociedad pueden
constitulr un evento de incumplimiento. Adicionalmente, una parte de la deuda financiera también
contiene disposiciones de incumplimiente cruzado y/o disposiciones de aceleracién cruzada (“Clausulas de
Aceleracion”) que podrian resultar en su exigibllidad anticipada si la deuda que tiene disposiciones de
cambio de control y/o nacionalizacion entra en incumplimiento (default).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones
contractuales, originando con ello pérdidas para la Sociedad.

El riesgo de crédito en la Sociedad se mide y controla por cliente o tercero individualmente, La Sociedad
cuenta con sistemas propios para la evaluacién crediticia permanente de todos sus deudores y la
determinacion de limites de riesgo por tercero, alineados con las mejores précticas utilizando para ello tanto
antecedentes internos vinculados a los mismos, como asi también fuentes externas de datos.

Los instrumentos financieros de la Sociedad que potencialmente estan sujetos al riesgo de concentracion
crediticia consisten principalmente en los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, créditos por ventas y
otros créditos. La Sociedad invierte sus excesos temporarios de caja en colocaciones de aita liquidez en
instituciones financieras en Argentina y en el exterior con alta caiificacién crediticia. En el curso normal de
sus negocios y sobre Ia base de analisis crediticios realizados en forma continua, la Sociedad otorga crédito
a sus clientes y a ciertas compafilas relacionadas. Asimismo, se imputa en el estado de resultados
integrales el cargo por créditos de cobro dudoso sobre la base de informacién especifica de sus clientes.

Las provisiones por créditas de cobro dudoso se determinan en funcion a los siguientes criterios:

— La antiglledad de la deuda.

-~ El analisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido, considerando asimismo
situaciones especiales tales como la existencia de concurso preventivo, quiebra, atrasos de pagos y (a
existencia de garantias, entre otros.
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La exposicion méxima al riesgo de crédito de la Sociedad al 31 de dicie e 2015, dis
tipo de instrumento financiero y sin descontar los importes cubiertos mediante garantias y otros mecanismos
mencionados mas abajo, se detalla a continuacion:

Exposicién maxima al 31
de diciembre de 2015
Efeclivo y equivalentes de efectivo...............c.oo......... - 13.011
Otros activos fiNANGIros..................cveveercrenensnossinnns 29.706

Considerando la exposicion maxima al riesgo de los Otros activos financleros en funcién de la concentracién
de contrapartes, los créditos con el Estado Nacional y sus dependencias directas representan un 42%
(12.412), mientras que los restantes deudores de la Sociedad se encuentran diversificados.

A continuacién se incluye una apertura de los activos financieros vencidos al 31 de diciembre de 2015;

Créditos por ventas

corrientes Otros créditos corrientes

Vencidos con menos de {res meses...........cco.ccennnnas 4.299 1.565
Vencidos entre 3y 6 meses ........... 815 112
Vencldos con mas de 6 meses...........cc.ocvviveeverecens 1,641 173
8.755 1.850

A dicha fecha, la provisidn para deudores por ventas de cobro dudoso asciende a 740 y la provisién para
otros creditos financieros de cobro dudoso a 18. Estas provisiones representan la mejor estimacion de la
Sociedad de las pérdidas incurridas en relacion con las cuentas por cobrar.

Politica de garantias

Camo respaldo de los limites de créditos concedidos a sus clientes, YPF posee diversos tipos de garantias
otorgadas por los mismos. En el segmento de estaciones de servicios y distribuidores, donde existen
generalmente vinculos de largo plazo con los clientes, se destacan las garantias reales, como las hipotecas.
En el caso de clientes del exterior, priman las fianzas solidarias de sus casas matrices. En el segmento de
industrias y transportes, se prioriza la obtencién de fianzas bancarias. Con menor representatividad dentro
del conjunto, YPF también cuenta con otro tipo de garantias obtenidas como seguros de crédito, seguros de
caucion, garantias cliente — proveedor, prendas de automotores, etc.

YPF tiene garantias vigentes concedidas por terceros por un importe acumulado de 6.277, 3.676 y 2.131 al
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, YPF ejecutd garantlas recibidas por un importe
de 2. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta cifra ascendia a 1 Yy 4, respectivamente.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los siguientes cuadros muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento financiero y
una congiliacién con la linea expuesta en el estado de situacion patrimonial, segin corresponda. Debido a
que los rubros “Créditos por ventas”, “Otros créditos” y "Cuentas por pagar* contienen tanto instrumentos
financieros como activos o pasivos no financieros (tales como créditos impositivos y créditos y pasivos en
especie, entre otros), la conciliacion se muestra en las columnas "Activos no financieros" y "Pasivos ho

financieros".
“
Coord de Secrelar G'I
Agencia de Recaudscsn Fuegung
Prov. de Tierra dsi FuagoA. 2 14 S
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2018
Activos
Activos financieros a
financleros a valor razonable Subtotal
costo con camblos en activos Activos no
Activos financieros amortizado resultados financieros financieros Total
Olros créditos (excluyendo la provision para
ofros créditos de cobro dudoso) ... 9.336 - 9.336 13.135 22.471
Créditos por venias {excluyendo Ia provi
deudores por venta de cobro dudoso) e 20.324 - 20.324 . 20.324
Inversiones en aclivos financieros.... . 804 804 - 804
Efectivo y equivalentes de efectivo............cuwer 12.908 103 13.011 - 13.014
42.568 907 43.475 13.135 56.610
2014
Activos
Activos financieros a
financieros a valor razonable Subtotal
costo con camblos en actives Activos no
Activos financieros amortizado resultados financieros financieros Total
Otros créditos {excluyendo la provision para
otros Crégditos de CObro GUOOSO} .covrnircmrerinisnenne 4.031 . 403 4,385 8.416
Crédilos por ventas (excluyendo la provision para
daudores por venta de cobro dudoso) «...uruses 11.161 - 11151 - 11.154
Efectivo y equivatentes de efectivo......cu e 6.840 1.538 8,375 - 8.376
22,022 1.535 23.557 4.385 27.842
2013
Activos
Activos financieros a
financleros a valor razonable Subtotal
costo con cambios en activos Activos no
Activos financieros amortizado resultados financleros financieros Total
Otros crédilos (excluyendo la provision para
otros créditos de CoBo dUADB0) .....ovvueminninen 3.873 . 3873 4873 8.746
Créditos por ventas {(excluyendo la provision para
deudores por venta de cobro dudoso) ... 7.378 “ 7.378 . 7.376
Efectivo y equivalentes de efectivo.......cuans 3.105 1.830 9.835 ~ 9.835
19,354 1,830 21,184 4.873 26.057
2015
Pasivos
financleros a
Pasivos valor
financieros a razonable con Subtotal
costo cambios en pasivos Pasivos no
Pagivos financieros amortizado resultados financleros financieros Total
CUCNLAS POT PARAT ..voireirensvimmisaisiimmniesstanssasanratns 36.606 . 36.608 4313 40.918
Préstamos. 103.271 . 103.271 - 103.271
138.877 - 139,877 4,313 144,190
2014
Pasivos
financieros a
Pasivos valor
financieros a razonable con Subtotal
costo camblos en pasivos Pasivos no
Pasivos financleros amortizado resultados financieros financleros Total
Cuentas POr PADAT .c.umscissermiomirersensersisarsessss 28.404 . 28.404 3.224 31.628
Préstamos ..... - " 47,385 . 47.395 . 47,396
PrOVISIONGS...ccvervrrerersrseresesssstoressrmmsassaasstsrnssniosass 718 - 718 24,408 25.127
76.517 - 76,817 27.633 104.350
2013
Pasivos
financieros &
Paslvos valor
financieros a razonable con Subtota!
costo cambios en pasivos Pasivos no
Pasivos financierog amortizado resultados financisros financleros Total
Cuentas por pagar ........... rereseeraimreese st voraas 18.735 - 19,735 1.768 21.490
Préstamos 30.582 - 30.582 - 30,562
PLOVISIONES....cvevieaserraessccarassmsiossnrsrsmimsinisasorsensasasins 483 - 485 18,165 18.650
$0.802 - 50.802 18.920 70.722
=
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categorias:
2015
Activos / Pasivos
financieros a valor
Activos ! Pasivos razonable con
financieros a costo cambios en
amortizado resuitados
Intereses ganados — . 1.258 -
Intereses perdidos (7.760) -
Actualizaciones financiaras (1.949) -
Diferencias de cambio, netas .. 19.949 - 19.949
Resuitado por valuacién a valor razonabie de activos financieros con camblos en
T@SUILBTOS ... cve s vervanranrsrsssnsrernsserans . - 364 364
Resuiltados por instrumentos fi NANCIONOS GRMVALOS ... oo sesssrrsr - 464 464
11.498 828 12.326
2014
Activos / Pasivos
financieros a vaior
Activos / Pasivos razonable con
financieros a costo cambios en
amortizado resultados Total
intereses ganados ... 998 - 908
Interases perdidos . (4.956) - (4.956)
Actualizaciones financleras ........... (1.848) - (1.848)
Diferencias de cambio, netas .. 8.150 - 8.150
Resultado por vatuacién a valor razonabla de activos financieros con camblos en
(LT ITLLET, LT SO reereres - . - 250 250
2.344 250 2594
2013
Activos / Pasivos
financleros a vslor
Activos / Pasivos razonable con
financieros a costo camblos en
amortizado resuitades Total
inlereses ganados -.............. 768 . 788
NIEreSes Prdidos ...........runeemereens {2.355) - {2.355)
Actualizaciones financlerss ........... (1.319) - (1.319)
Diferencias de camblo, netas ..... 5,807 - 5,907
Resultado por valuacidn a valor razonable de aclivos nnancferos oon oamblos en
reSURAdOS. ......evvrvverscrsarensasser pvibeabsiane - 92 92
3.019 92 3111

Determinacién del valor razonable

La determinacién del valor razonable se encuentra expuesta en ia Nota 5 a los estados contables

consolidados.

Los siguientes cuadros presentan los activos y pasivos financieros de la Sociedad que son medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y su asignacién a la jerarquia de valor razonable:

2018
Activos financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones en activos financleros:

- FONGos cOMUNES U@ IMVEISION......coe i ieretrinnemrnsicsmrebitaasmanasissons 340 N . 340

- Otros activos financleros ............ 484 - - 464
Efectivo y equivalentes de sfectivo;

- Fondos comunes de inversion......... 103 - . 103

907 - - 907

2014
Activos financieros Nivel 1 Nivet 2 Nivel 3 Total

Efeclivo y equivalantes de efechivo:

- Fondos comunes de inversion.......... 1,535 - - 1.535

1.535 - - 1.535
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Actives financieros Nivel 1 Nive) 2 Nivel 3 Total

Efectivo y equivalenies de efectivo:
- Fondos comunes de lnversion............ 1.830 . - 1.830

1.830 - - 1.830

La Sociedad no posee pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Valor razonable de activos financieros y pasivos financieros medidos a costo amortizado

El valor razonable estimado de los préstamos, considerando precios de cotizacion sin ajustar (Nivel 1) para
obligaciones negociables y tasas de interés ofrecidas a la Sociedad (Nivel 3) para el remanente de los
préstamos financieros, ascendié a 103.857, §1.198 y 32.476 al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013,
respectivamente.

El valor razonable de los siguientes activos financieros y pasivos financieros no difieren significativamente
de su valor contable:

Otros créditos
Créditos por ventas
Efectivo y equivalentes
Cuentas por pagar
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5. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES

§.a) Activos intangibles:
La evolucion de los activos intangibles de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e informacién comparativa es la siguiente:

2015
Valor de origen
Al comienzo Efecto de Disminuciones y Al cierre det
Cuenta principal del efercicio Aumentos conversion reclasificaciones ejercicio
Concesiones de servicios 5.707 853 3218 {51) 9.527
Derechos de expioracion 412 270 185 (170) 697
Otros intangibles. 2.5%6 118 1.443 20 4.177
Totat 2015 8.715 1.041 4.846 (201) 14.401
Total 2014 6.418 947 2,021 71) 8.715
Total 2013 4.258 623 1.517 20 6.418
——r
2015 2014 2013
Amortizacién acumulada
Al comienzo Efecto de Disminuclones y Al cierre del
Cuenta principal del ejercicio Aumentos conversion reclasificacionss ejercicic Valor residual Valor residual Valor residuat
Coacesiones de sefvicios 3.476 180 1.904 {6) 5.554 3.973 2.231 1.368
Derechos de exploracién - - - - - 697 412 630
Olros iangibles 2.268 141 1.296 - 3.705 472 328 279
Total 2015 5.744 321 3.200 {6} 9.259 5.142 .
Totai 2014 4.143 288 1.313 - 5.744 2.971
Tatat 2013 2.945 180 1.022 {4} 4.143 2.275
{1} Incluye {682} reciasificados 2 la linaa de p d minesa, pozos y equipos de 3on del rubro Bienes de uso al 31 de diciembre de 2034,
5.b) Bienes de uso: Dy
C «
z2
2015 2014 2013 828
Valor residual de bienes de uso 257.457 147.119 90.620 aead
Provision para materiales y equipos cbsoletos (658) {313} (166) P Ta
Provision por detedore de blenes dewso™ (2.361) : . g o
254,438 146,808 90.454 53
H 5o
{1} Ver Nota 1.c} a los estados corables consclidados. (E i §
xal
58
g
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La evolucion de los bienes de uso de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015 e informacion comparativa es ia siguiente:

2015
Valor de origen
Al comienzo del Efecto de Dismihuciones y Al cierre del
Cuenta principal ejercicio Aumentos conversiéon reciasificaciones ejercicio
Terrenos y edificios 8.564 18 4618 214 13.415
Propiedad minera, pozos y equipos de explotacion .......... 255274 (1.136) 148.702 34735 W 438.575
Equipamiento de destilerias y planias petroquimicas........ 42.081 7 23707 3.634 69.429
Equipos de transporte ... 1.972 - 1.1%1 285 3.408
Materiales y equipos en deposito 7.817 7.405 4227 {6.995) 12.454
Perforaciones y obras en curso. 44.596 46.140 23.761 (38.772) 75.72%
Perforaciones exploratorias en curso LN 1.774 2702 987 {1.829) 3634
Muebles y dtiles e instalaciones 3.145 10 1.82% 387 5.367
Equipos de comerciatizacion 5.517 1 3640 1.617 10.775
Otros bienes 4.734 31 2.524 27 7.316
Total 2015 375.474 55.178 ® 216.143 {6.697) 640.098
Total 2014 250.766 50213 1% 78.265 3.770) “* 375.474
Total 2013 : 168.872 33745 @ 58.683 (10538) * 250.766
2015 2014 2013
Depreciacién acumulada
Al comienzo del Efecto de Disminuciones y Al cierre del
Cuenta principal elercicio Aumentos conversion reclasificaciones ejercicio Valor residual Valor residual Valor residual
Tertrenos y edificios 3.510 203 1.934 {4) 5643 7772 5.054 3.908
Propiedad minera, pozos y equipos de explotacién ........ 188.495 21.115 107.840 433 317.017 121558 66.773 '™ 45942 "
Eguipamiento de destilerias y plantas petroquimicas........ 24,841 2.289 14.019 {12) 41,137 28.292 17.240 11.656
Equipos de transporte 1374 176 771 (51) 2270 1.138 598 429
Materiales y equipos en deposito. - - - - - 12.454 7.817 5.465
Perforaciones y obras en curso. - - - - - 75.725 44.596 19.739
Perforaciones exploratorias en curso ¥ ._........ceevueeene . - - - - - 3.634 1.774 928
Muebles y iitiles e instalaciones 2708 284 1.540 - 4532 835 437 270
Equipos de comercializacén 4214 345 : 2361 - 6.920 3.855 1.303 1.047
Ofros bienes 3.243 151 1.758 - 5.122 2.184 1.521 4.236
Total 2015 228.355 24.583 130.223 (500! 382.641 257.457
e ——————} e E————— 1 e T e ——

Totai 2014 160.146 18.508 §0.080 (379) ™™ 228.355 147,119
Tolal 2013 112213 10.956 38.499 (1.522) © 160.146 ‘ 90.620

(1} inciuye 7.396, 5663 y 3.748 de prapedad minera a! 31 de dcembre de 2015, 2014 y 2013, cespecivamente.

(2} Exn 48 pazos exph ios ot 31 de dick de 2015 D te e ejercicio finalizack en dicha focha. se han wiciada 37 pozos. 26 pozos han sido cargados a gastos de explracion, 14 pazos han s iransfendos a propiedades con reser P en

Ia cuenta Propiedad mi pozos y equipos de exp 0N y 3 po2os fueron cedidos.

3} inchuye 858, 210 y 536 de allas pondi alas Uni Transiorias Puesto Hemdndez, Las Lajas y Bajada Afelo - Amarga Chica. T y39 ;pond al C 0 La Vi 8 Ia fecha de ad i6n de 13 parlicipacdn ad L

(4) inchaye 32 de vaior ! imputado Conta provisk de bienes de uso por &f ejercicio finalizado i 31 de diciembre de 2014

(] m:mm.s.?mabm activos relacionadas a los Acuerdos de Proyecios de Inversion y la baja de ios del Coke A vinculados al nci que afecls a la Refineria La Plata en abrl 2013, como consecuencia det temporal que luvo lugar en

Ciudady

(8} incluye (1.174), 22 y 4.207 de costos por obligaciones pera of abanciona de pozos de hitrocarbures por os ef ios finalizados el 31 de diciembre 2015, 2014 y 2013 respectivamente

(7) inciuye {2/571) de valor resioual por el area El Orejano, [226) comespondientes a la baja por cambio de participacién en ef drea Magal Y8 pond a fa baja del drea Puesto Corladera

(8) incluye (95) ™ 2 bajas te dreas eniregadas por YPF.
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respectivamente para los periodos mencionados.

A continuacién se describe la evolucion de la provision para materiales y equipos obsoletos por
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

12,03%, respectivamente, y el monto activado por ese concepto ha ascendido a 1.003, 574 y 605

2018 2014 2013
Saido al inicio del ejercicio 313 166 132
Aumento con cairgo a resultado. ............... . 133 133 16
Aplicaclones con cargo a resultad - 4) .
Cancelaciones por UlliZBCION ..............covvurerreimecmanecaronns - (32) .
Diferencia de conversién .............. 212 50 18
Saldo al clerre del ejercicio .. 658 313 166

A continuacion se expone la evolucion que han tenido los costos de los pozos exploratorios que al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 se encuentran en estado de evaluacion:

2015 2014 2013

Saido al inicio del ejercicio...... 984 710 815
Incrementos pendientes de determinacion de reservas ........ 1.154 913 424
Disminuciones imputadas contra Gastos de Exploracién...... {461) (336) (255)
Disminuciones por cesién de activos .. {466) (336) .
Reclasificaciones hacia Propiedad mlnera pozos y equlpos

de perforacion con reservas probadas..........c.coven... {43) (188) (481)
Diferencia de conversion .............., 585 221 207
Saido al clerre del ejercicio 1.763 984 710

El cuadro siguiente, muestra los costos de pozos exploratorios capitalizados por un periodo mayor a un afio
y el nimero de proyectos relacionados a dichos costos, al 31 de diciembre de 2015.

Cantidad ce Cantidad de

Monto royectos pozos
Entra 1y 8 afos......c.oovrve. 242 3
5.¢) Inversiones en sociedades:

2015 2014 2013
Participacidn en sociedades (Nota 6y 15) .........cc.cccemveen. 17.683 11.568 4.208
Provisidn para desvalorizacion de parﬂclpacién en
sociedades ... s 12 {12) (12}

17.871 11.554 4,198
5.d) Bienes de cambio:
2018 2014 2013
Productos destiados............eveerne 10.587 7.596 5.644
Pelréleo crudo y gas natural........... 6.867 4.004 3.451
Produclos en procesos .................. 189 89 118
Materla prima, envases ¥ olFoS.........ocv..c.ceeeveerierierisnene nrsense 839 554 353
18.462 12263 Y 9.563 ¥

{1} AI31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 &) valor razonabie de los bianas de cambio no difiera en forma significativa de su coslo
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5.e) Otros créditos:
2015 2014 2013
No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente Cortiente

Deudores por servicios ... e - 928 - 664 . a7
Crédilos de impuestos y reembolsos por
exportaciones............. . 7.488 . 712 - 1131
Aportes a Fldeicomlso Obra Sur 30 17 56 17 87 17
Préstamos a clientes y saldos con sociedaias
relacionadas'™ . O 31 5.990 30 1.338 32 511
Depdsitos en garan - TR 1 583 1 388 1 238
Gastos pagados por adelantado.... . 188 587 8 323 3 454
Anticipo y préstamos a empleados...........oiien - 254 - 278 - 148
Anticipo a proveedores y despachantes de
aduana® .......... . . 2.501 - 2,087 - 1,022
Créditos con sodos de Uniones Transllorlas y
CONSOITIOS ..ovvrrverasinemssoserre 1,118 1,700 612 688 1852 % s95 *
Seguros a cobrar (N ota 10) - . 808 - 1.068 - 1.956
Diversos... “ €4 165 41 87 41 302

1.430 21.041 748 7.668 1.996 6.750
Provisién para otros créditos de cobro dudnso.... - {(22) - (88) - {89)

1.430 21,018 748 7.578 1,986 8.6681
{1} Parainformacién sobre paries relacionadas, ver Nola 11
(2) Incluye, enire otros, anticipos & daspachentas de ad Que p Imaente corresponden a adelanlos para el page da impueslos y hy Hados a la imy 0n de

combustibles y bienes.
{3) Incluys crédiio rslecionado con al acuerdo da proyectos de inversidn con Chavron Corporation, Ver Nola 10.

5.f) Créditos por ventas:

2015 2014 2013
No Corriente Corriente __No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Deudores comunes y sociedades
relacionadas'’ .......... S 427 19.897 3 11,148 7 7.360
Provisidn para deudores por venta de cobm
dudoso.......cowniiinees - {740) - (788) - (598)
427 19,157 3 10.360 7 6.773

(1) Parainformacién sobre partes relacionadas, ver Nota 11.

Evolucion de la provisién para deudores por venta de cobro dudoso

2018 2014 2013
Saldo al inicio del ejerciclo 788 457
Aumenlos con cargo a resultados..... 280 171
Aplicaciones con cargo a resultados ....... (385) {69)
Cancelaclones por pago/utilizacién .. (16) -
Diferencia de conversion .......... kY
Saldo ai cierre del ejerciclo 740 598

5.g) Efectivo y equivalentes de efectivo:

2015 2014 2013
Caja y bancos .. 12.5888 8.152 4.114
Colocaciones !ransltorias a cono piazo : 20 688 3.891
Activos financiercs a valor razonabie con cambios en resuitados.. 103 1.535 1.830
13.011 8.375 9.935
Firmado a los efectos de su identif con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 3 - 016 nuestro informe de fecha 3 - MARZO - 2016

DELOITTE & Co. §/A.
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Contador Piblico U.B.A.
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5.h) Provisiones:
Provisién para obligaciones para e! abandono de
Provisiones para juicios y contingencias Provisién para gastos de medio ambiente pozos de hidrocarburos
No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Coriiente Corciente
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.538 794 388 795 17.260 351
Aumentos con cargos 8 resuttados 1.933 78 717 - 1.580 -
Aplicaciones con cargos a resuitados {393) (141) - - (302) -
Cancefaciones por pago/utilizacidn - (329) - (769) - (267)
Diferencias de cambio y de conversion, netas ............cccccoeeeeeee. 1.665 5 - - 8.698 152
Cambio de pariicipacion en Uniones Transitorias con cargo a
resuitados - - - - . (504)
Reclasificaciones y of0s MovimiIentos ..............eweecevvermnren - {647) (314) {787} 767 (2.079p ™ 671 Y
Saido al 31 de diciembre de 2015 B.096 93 338 798 26.157 403
Provision para obligaciones para el abandono de
Provisiones para juicios y contingencias Provision para gastos de medio ambiente pozos de hidrocarburos
No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4.455 64 214 658 12973 v 288
Aumentos con cargos a resultados 2.032 12 778 - 1.296 -
Agficaciones con cargos a resuitados, (462) (82) - - - .
Cancelaciones por pagofutifizacién 3 - (476} - (466) - (139)
Diferencias de cambio y de COnversion, Netas ...........cvvceomns 786 3 - - 2634 47
Aumento por adquisicion de parficipacidn en Uniones
Transitorias - - - - 339 153
Reciasificaciones y otros movimientos ... ... {1.273) 1273 {603) 603 18 ™ 4 m
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.538 794 389 795 17.260 351
Provision para obligaciones para el abandono de
Provisiones para juicios y contingencias Provisién para gastos de medio ambiente pozos de hidrocarburos
No Corriente Corriente No Corriente No Corriente Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2492 102 246 344 6.908 192
Aumentos con cargos a resultados 1.836 12 47 551 714 -
Aplicaciones con cargos a resultados {36) (41} - - - -
Cancelaciones por pagolutiizacion . {130) - {316) - (105)
Diferencias de cambio y de conversidn, netas 457 2 - - 1.314 N 29
Reclasificaciones y otros movimientos {294) 119 {79) 79 4037 W 179 0
4.455 84 214 658 12.973 286

Saldo at 31 de diciembre de 2013
0 de pozos de hidrocarburos que tenen contrapartida en aclivos par los ejercicias finalzados el 31 de dicembee de 2015, 2014 y 2013, respactivamente; (226}

ientes al recaloulo anual de costos por obligack para et
ion en e drea May, con ConUapartkia en acivos ai 31 de aembre de 2015: y (8) comespondiantes a la baja del area Puesto Cortadera con contrapariiia en activos 3l 31 de diciembre de 2015

(1) incluye (1.174), 22 y 4.207 coresp

COftéspondimenies i ia baja por de p
)
5,%’ m
839 N
409 W
§539
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5.i) Impuesto a las ganancias:

El calculo del cargo devengado contablemente por el impuesto a las ganancias para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es el siguiente:

2015 2014 2013
Impuesto a as ganancias COMBNLR ..o st 1.222 (6.792) (2.560)
FMPUBSEO TITRIIAD «..vcevrverrvnascsemsimsrasssisenisesnnesn st sasser st b rainasons {24.968) (6.495) (6.500
523.7452 513.287; {9.080

La conciliacién entre el cargo a resultados por impuesto a las ganancias correspondiente a los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y el que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente
sobre la utilidad neta antes de impuesto a las ganancias que surge de los estados de resultados individuales
de cada ejercicio, es la siguiente:

2018 2044 2013
Utilidad neta antes de impuesio a las ganancias ..o 28.325 22,289 14185
Tasa impositiva vigente ... 35% 35% 35%
Tasa impositiva vigeme apllcada a Ia utuidad neta antes de
impuesio a las ganancias ... {8.914) (7.801}) (4.965)
Efecto de la valuacion de b!enes de uso y activos Imangibles ensu
moneda fUNCIoNAl......wetreaires (30.2988) (8.987) (7.186)
Diferencias de camblo aeseieen e 18.926 5,785 4.008
Efecto de la valuacion de blenes de camblo en su moneda
funcional... Lvssars (2.412) {1.156) (807)
Resuttado de Ias mverslones en socied::des . 207 (178) 25
Diversos ... e 345 30 {135)
Cargoa resultados por lmpueslo a iss ganancuas (23.746) (13.287) {8.080)

Asimismo, la composicion del impuesto diferido al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 es la siguiente:

2018 2014 2013
Activog Impositivos diferidos
Provisiones y olros pasivos no deducibies......... e s 2,748 2.384 1.708
Quebrantos y otros créditos fiscales............ 2.406 4 45
Total aclivo IMPOosItive AIfriBO......ccv. v enieimiisnnerene s 5.154 2.388 1.7581
8ivOs i v iferi
BIONOS T8 UB0....cocvnmerimrrstrimmetsimisetiientivssseor sbvaraistissinssisersisns ibrstennes (43.052} {18.059) (11.337)
Diversos .. {4.780) {2.050) {1.599)
Total paslvo imposlhvo dl!erido wreanns (47.843) {20.109) (12.936)
Total impuesto diferido, neio vresstratsaarpasersaabnetars st eace s raanies !42.689] {17.721) (11.185)

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, la Sociedad estimo la existencia de un quebranto, por
lo que se determind una provision por impuesto a la ganancia minima presunta de 1.192, que fue activada
en el rubro Otros créditos corrientes,

Los activos por impuesto diferido reconocen los quebrantos impositivos en la medida en que su
compensacién a través de ganancias impositivas futuras sea probable. Los quebrantos impositivos en
Argentina prescriben dentro de los 5 afios.

A efectos de utilizar por completo el activo por impuesto diferido, la Sociedad necesitara generar ganancias
impositivas futuras. Con base en el nivel de ganancias histdricas impositivas y las proyecciones futuras en
los ejercicios en que los activos por impuesto diferido son deducibles, la Direccion de 1a Sociedad estima
que al 31 de diciembre de 2015 es probable que la Sociedad realice todos los activos por impuesto diferido
registrados.

Al 31 de diciembre de 2015, los quebrantos impositivos de la Sociedad a la tasa del impuesto son los
siguientes:

Fecha de generacién Fecha de vencimiento Jurisdiccion Monto
2015 2020 Argentins 2.408

Al 31 de diclembre de 2015, 2014 y 2013 las causas que generaron imputaciones dentro de los “Otros
resultados integrales” no generaron diferencias temporales objeto de impuesto a las ganancias.

Firmado a log efectos de su iderti con Firmado a los efectos de su ldentificacion con
nuestro informe de fecha 3 - MARZO /2016

ENRIQUEA. FILA
Por Comisigh Fiscalizadora Contador Publico U.B.A.
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=§.j) Préstamos:

2015
No
Tasa ds Interds " Vencimiento Corrients Corrignte Corriente
‘En pesos;
Obligaciones negoclables ... 2083% - 2901% 2016.2024 19280 2.050 10.858 2328 9.553 1666
Préslamos financieros........ o 1525% - 20,06% 2016-2020 1w 769 ¥ 773 564 6689 580
Adelantos en cuenia corriente,..., 24,50% - 29,00% 2018 - 4425 ™ - 2398 . -
20.451 7.244 11.631 § 291 10 222 2248
— e —
E'MM%&
Obligaciones negociables’ enrereratens 129% - 10.00% 2016-2028 50 705 9879 20878 1,180 8768 2630
Prefinancincidn de exporiacionss “  3850% - 7.20% 2016-2018 1039 3680 - 2428 - 1118
Finenciacidn de imporiaciones .............. 400% - 681% 2018 - 4736 . 2848 - 1601
Pré financier 230% - 750% 2018-2019 3.683 1.744 __. 183 1.288 1832 1068
55.437 20 139 22729 7.744 11.700 6414
75.888 27.383 = 34.360 13.035 21, igﬁ 8 660

(1) Tasa de wterds anual vigente a! 31 de diclembre de 2015.

{2) Se exponen netas de 313, 154 y 66 de obligaciones negociables propias en cartera recompradas mediante operaciones sn el mercado sberto al 31 de diciembre 2015 2014 y
2013, respectivamente.

(3) Incluye 460 correspondientes a préstamos olorgados por el Banco Nacion Argenting, de los cuales 210 devangan tasa fija de 15% hasta diciembre da 2015 y uego tasa
variable SADLAR mas un margen de 4 puntos y 250 devengsn tasa vanable BADLAR mas un margen de 4 puatos con un tope de Ja tasa sctiva de |a carlera general det
Banco Nacidn. Var Nota 11,

(4) Incluye 9.870, 7.129 y 7.494 2! 31 de ditiembre de 2015, 2014 y 2013, respeclivaments, de valor nominal de cbligaciones negocinbles que serdn canceladas an pasos al tpo
de cambio aplcable segin Ias condiciones de la sorie amitkia

(5) Incluye 1.826 cowespondanies a descubiertos olorgados por el Banco Nacion Argentina al 31 de diciembre de 2015. Ver Nota 11

A continuacion se incluye la evolucion de los préstamos por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013

2015 2014 2013
Saido al inicio del sjercicio 47.395 30.582 16.912
Tom8 4@ Préstamos .......iecrereiiiiiciiccssmsssisivonns 54,303 23.042 16.400
Pago de préstamos...... {23.193) {12.750) (6.289)
Baja de préstamos por acuerdo “E! Orejano™ ¥, (2.373) . -
Pago da inlereses ... iuoniiemncrsones {6.468) {4.862) {2.530)
Intereses devengados'™................ rrsrenees 7.817 5.218 2.780
Diferencla de cambio y de conversion, neta.. s 25,730 6.165 3.309
Saldo al cierre del 2ferciclo.......imimmiiniinns 103.271 47,395 30,582

(1) Incluye los coslos financieros capializados, {al cual se menciona en la Nots 5.b).
(2) Ver Nola 11 a los estados contabies consolid: )

Con fecha 5 de febrero de 2015, se celebré la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de YPF en la
cual se aprob6 la ampliacién del monto del Programa Global de Emisién de Titulos de Deuda de Mediano
Plazo de la Sociedad por US$ 3.000 millones, totalizando el monto nominal maximo en circulacion en
cualquier momento del Programa en US$ 8.000 millones o su equivalente en otras monedas.

ES COPIA

SoftaBeretervide

Coord. dz Secretada Gral,
Agenc s oz Recaudacion Fueguing
Prov. da Tierra del Fuego A, e LA.S,

Firmado a los efactos de su identificacién con
nuastro informe de fecha 3 - MARZO - 2016
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Se indican a continuacion las principales caracteristicas de las obligaciones negociables emitidas:
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2015 2014 2013
Valor Ref. Clase Tasa de interés™ Vencimi No cormriente Corriente No Co No t
15 (1) 6} - Fga 10.00% 2028 192 3 128 2 584 w0
200 {2} {6} Clase Vil - - - - - - - - 202
1200 {2} (4) (6) Clase Vil - - - - - - 809 800 413
130 {2} (5) (6} Clase IX - - - - - - - 853
552 {2){4)(S)(6}(®) Clase X Fya £25% 2016 - 7258 4.690 59 3587 45
2110 (2) {4) (B} (B} Clase Xi BADLAR rads 4.25% 24,76% 2017 1.055 1.12¢8 211 70 2110 64
2828 (2) {4} (6} (8) Clase Xill BADLAR mds 4.75% 25,52% 2018 2828 25 2828 23 2828 2
300 {2} 6} Clase Xiv - - - . - - - - 304
230 {21 {5) (6) Clase XV - - - - - - - - 1.497
300 {2){6) Clase XVi - . - - - - - - 3
2250 (2} {4} (6} {8) Clase Xvil BADLAR mis 225% 2268% 2020 2250 91 2250 89 2250 83
59 {2209 (6) Clase Xviil - - - - - - 502 ag7 -
89 {2) (5)(8) Chase XiX Fisa 1.29% 2017 1.156 3 757 2 579 1
1.288 2345 Clase XX BADLAR mids 2 25% 2301% 2020 1.265 12 1265 " 1265 10
100 {2} (6 Chage XX} - - - - - - - 101
92 {2} (S) (6) Clase XX# F o 3.50% 2020 630 162 515 107 510 89
150 {2) &} Clase XXV Libor mas 7.50% 7. 77'6 2018 a2 471 825 Kik] 880 125
300 @16 Clase XXV - - - - - 314 300 13
862 {2) Clase XXwi Fya 8,68% 2018 11.057 33 4839 16 3251 10
150 (2) {6) Coase XXVi - - - - - - - - 151
1.325 {2) Clase XXVl Fija 8.75% 2024 17.212 364 8501 180 - -
500 {2} {6} (&} Clase XXX BADLAR 2069% 2020 500 7 500 7 - -
3 {2) {6) Ciase XXX - - - - - - 384 - -
S 201 2){6) Clase XXX1 - - - - - - 05 - -
s 465 {2){6) Crase XXXi BADLAR mds 3.2% 23.92% 2016 - 157 165 316 - -
uss 8 {2} {5} 6) Clase XXXl Fia 2.00% 2017 287 574 563 1 - -
S 1.000 {2) {6} (8} Clase XXXtV BADLAR mas 0,1% 20,83% 2024 1.000 5 1.000 54 - -
$ 750 {2} (4) (8} Clase XXXV BADLAR mas 3.5% 24.23% 2019 750 49 750 47 - -
s 850 {2) (8}{6) Clase XXXV) BADLAR mas 4.74% 2537% 2020 950 85 - - - -
S 250 (7} (2} (6} Clase XXXV BADLAR mas 3.49% 25.75% 207 250 9 - - - -
$ 935 {2) (4} (8} Clase XXXV BADLAR mds 4.75% 2531% 2020 S35 55 - - - .
uss 1.500 (73] Clase XXXIX Fija 8,50% 2025 19369 1941 - - - -
H 500 {2 Ctase XL BADLAR més 3,49% 2374% 07 500 26 - - - -
$ 1.900 2(8) Clase XLi BADLAR 21.65% 2020 1.900 112 . - - -
s 1.697 Q)4 Ciase XLit BADLAR mas 4% 2589% 2020 1697 18 - - - -
$ 2.000 (2) (8} Clase XLiR BADLAR 21.06% 2023 2.000 a3 - - - -
s 1.400 ] Clase XLV BADLAR mas 4,75% 2331% 2018 1.406 25 - - -
69 985 12.029 31.734 3.509 19.321 4296
Camesponds al Programa Glabal 1997 por 6 monio de LSS 1.000 rellones.
.tr:::s‘gnm__umwm wdmukmlmom
lamsesw-s A0 partk deta 0n prinaria de los Hh00s. 105 custes poeden. a crieno de Jos rep ser enios o8 valores en donde 105 HTuoS 5& eNcuertran aulonzados 3 ColRaT.
umumuhmMnﬂmdlh&wﬁoMNMl 1as Condiciones 4= ke serie emnils_
Ak fecha de emisidn de [ iersio loia! 2! destwo de fos fond de precios
Hasie que se d oce meses mumum,m:mmum&mmu&mymmummmmoemumuMywymmumm e ias obSp ] o una 1asa de injeés

variabie anual de BADLAR nids 3.49%
ON

COmo i ) ' para #f punto 35 3.1, Incisa K del Regiamento General de la
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5.k} Cuentas por pagar:

2015 2014 2013
No Corrlente Corriente No Corriente Corrienle No Corriente Corriente
Proveedores comunes y sociedades
relacionadas'™ ..........covmecirmessinininiiens 128 35427 59 26.848 153 18.112
Participacion en sodedades oon
patrimonio neto negativo.......... trnsrronesantase - 3.836 - 2808 - 1.419
Extension de concesiones 340 412 332 884 275 1.038
Depésnos en garantla. S 8 487 - 418 8 328
Diversos ... cresrenie 20 278 24 - 457 17 142
497 40.422 415 31.213 453 21.037
{3) Para mlormacion sobre paries relaconadas, ver Nota 11
5.1} Ingresos ordinarios:
2015 2044 2013
ventas™................ 148,372 136.115 87.906
Incentivos a la produccion de crudo (Nota 11)..... 1.861 - .
Impuesto a los ingresos brutos............c..oecccmene (4.871} (4.759) {2.823)
143.462 131.356 84.983
(1) Inctuye 12.133, 7.762 y 4.288 por el gjercicio finalizado et 31 de diciembre de 2018, 2014 y 2013, respect He, vinculad a (03 Ingresos derivados de! Plan de incentivos
para la inyeccidn excedenls creado por Ia Resolucdn N* 1/2013 de la Comisidn de Planficacidn y Coord on Esiratégica del Plan Nacional de inversiones
Hidrocarburiferas. Ver Nota 11.
5.m) Costo de ventas:
2018 2014 2013
Existencia al iniclo... i, 12.253 9,583 6.505
Compras 31.542 32.964 23.781
Costos de produccion ............. 77.652 83.421 41.221
Diferencia de conversion ............. 6.354 2.821 2227
Existencia final SRTROTURYPR {18.462) (12.253) (8.563)
Coslo de ventas, . 109,338 96.516 64.171
1a Berdtervide
Coord de Secretaria Gral,
Agenciz dz Recauaac.on Fueguing
Prov. de Tierra del FuegoA.elA.S.
Fimade a los efectos de su identifica: n Firmado a los efectos de su identificacion con
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5.n) Gastos
2015 2014 2013
Costos de Gastos de Gastos de Gastos de
produccién administracién comercializacion exploracién Total Total Total
Suekios y Cargas SOCIAIRS ............ccrvcrrireanesiasssneemmsinss 3.754 1.630 959 207 6.550 4667 3712
Honoramsyretribuumes POT SEIVICIOS ....ocvvormemsncsesaeacs 914 1.209 165 12 2.300 1.857 1.156
Otros gastos de personal - 1.810 234 112 35 2.191 1.588 1.059
IMmpuestos, 1asas y CONDUCIONES ............cvemersrsresmessses 1.054 37 2672 - 3763 ™ 5390 3622
Regalias, servidumbres ¥ CANONES ..........cccecevomnansesecs 11.242 - 17 24 11.283 9.034 5.846
Seguros. 788 20 54 - 850 734 556
Alquileres de inmuebles ¥ eQUPOS ...........ececeicrsimemseenas 3.012 1 388 . 3.401 2.676 1.833
Gastos de estudio - - - 484 484 98 48
Depreciacién de bienes de use 23615 353 595 - 24.563 18.508 10.958
Amortizacidn de activos intangibles ..o vemicerensen. 183 17 2% - 321 288 180
Materiales y utiles de consumo 3699 17 87 5 3.808 3473 2.100
Conirglacicnes de obra v olme servicios 8.558 229 508 - 9.296 6.901 4,625
Conservacion, reparacion y mantenimiento... 12.2%0 165 315 24 12.794 10.501 7.710
Perforaciones exploratorias improductivas ..............ce...- - - 1.330 1.330 1.265 514
Transporte, productos y cargas 4.514 - 3.730 - 8.244 6.652 4,655
Deudores por venias de cobro dudoso - - (125) - {125) 154 102
Gastos de publicidad y propaganda.... - 389 250 - 639 680 247
coniractuales 31 - - - K3 52 167
Combustibles, gas, energia y olfos .........coccvveriesansasccnees 2.190 20 504 191 2.905 3.082 2.366
Total 2015 71.652 4.421 10.253 .312 94.638
Total 2014 63.421 3.712 9.415 1672 78.220
Total 2013 41.221 2.324 7.163 765 51.473
[£}] WWM!ZH 1775y1757 P a las exp pox Jos ejercicios inakzados el 31 de di de 2015, 2014 y 2013, respeclivamente.
{2) Intluye 140 %o a De ' del Directono de YPE. F1 30 de atril de 2015 ia Asamblea General Ordinana y Extraordmana de Actionistas de YPF O ratificar fos 0S comesp

por todo y Sinchcos
a!eﬂummupori?SyaaobucumW:mmmmwmwummshmdemam 146

El gasto reconocido en los estados de resultados integrales individuales correspondiente a las actividades de mvest&gacnon y desarrollo durante los ejercicios

finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendi6 a 332, 291y 70, respectivamente.

Firmado a los efectos de su identy con F!rmadoalosefeclosdesusdemméncon
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5.0) Otros resultados operativos, netos

Deterloro de blenes de uso {2.361) - -
Seguros (Nota 10) .. 371 . 1.479
Venta extension de concescon “La Ventana" y “Magallanes" .. - 428 .
Diversos .. 1.025 477 34

(1.836) 163 444
5.p) Resultados financieros, netos

2015 2014 2013
e$0
Infereses panados ..... 1.258 998 768
Diferenclas de cambio 25.897 10.723 8.222
Total ingresos financieros 27,155 11.721 9.008
Costos fi
Intereses pPardidos ... (7.760) {4.956) {2.3585)
Actualizaciones financieras .. (1.949) {1.848) (1.318)
Diferencias de cambio .........icccvveanne {5.948) {2.573) {2.315)
Total costos financleros {15.857) (9.377) (5.989)
Otros resultados financieros
Resullados por valuacion a valor razonable de aclivos financieros con camblos en resultados 364 250 92
Resulados por instrumentos financieros derivados... et AL B B b ane 4634 - .
Total otros resuitados financieros 828 250 92
e

Total resuitados financleros, netos verndssesaesaass 12.326 %594 3111

6. INVERSIONES EN SOCIEDADES Y EN UNIONES TRANSITORIAS

El siguiente cuadro muestra en forma agrupada, atento a no ser ninguna de las sociedades individualimente
material, el valor de las inversiones en sociedades controladas, vinculadas vy en hegocios conjuntos al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013;

2015 2014 2013
Valor de fas inversiones en sociedades controladas SOOI OO 13.299 8.377 2,072
Valor de las Inversiones en sociedades vincutadas... 1,248 757 227
Valor de las inversionas en negocios canjuntos ... 3.136 2432 1.909
Provisidn para desvalorizacién de parucipaclonas en sociedades {12} (12) (12)
17.671 11,554 4.196

Las inversiones en sociedades con patrimonio neto negativo se exponen en el rubro "Cuentas a pagar”.

Los principales movimientos ocurridos durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y

2013, que han afectado el vaior de las inversiones antes mencionadas, corresponden a:

2015 2014 2013

Saldo al Inicio de! ejercicio 11,584 41968 2.964
Adguisiciones y aportes... 1.095 7.054 754
Resultado por parficipaclén en socledades conlroladas vmculadas y negocios conjuntos 843 (509) 70
Diferencias de conversién eI e s R eSO R 4R AR b B an e bonnee a.562 755 382
Ganancias actuarlales .......... 6 25 6
Reduceion de capital ... . (843) .
Reclasificacion de pamclpldén en sociedades con pauimonlo neto negalivo ... . 1.032 1.387 508
Dividendos distribuldos ... s {789) {505) {442)
Otros MovIrIentos ............ et sressresserernns KYZ I (6) a7y "
Saldo sl cierre del ejercicio 17.871 11.854 4,198

{1)  Incluys, entre otros, los movimiantos generados on relacion con Is ascision de Pluspetrol Energy S.A,
{2) Incluye el resultado de! mayor valor asignado @ los aclivos de Energlia Arkfina 8.A. por 130.
{3) Incluye ajusies por compra de obligaciones negociables de Gas Argentino $.A. por 189,
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En la Nota 156 se detallan las inversiones en sociedades.

E) siguiente cuadro muestra las principales magnitudes de resultados de las inversiones en sociedades de
la Sociedad, calculadas de acuerdo al valor patrimonial proporcional en las mismas, por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013. YPF ha ajustado, de corresponder, los valores
informados por dichas sociedades para adaptarlos a los criterios contables utilizados por la Sociedad para el
célculo del valor patrimonial proporcional en las fechas antes mencionadas:

Controladas Vinculadas Negocios conjuntos
2015 2014 2013 2015 2014 2013 2015 2014 2013
UtHidad Neta ...c..c.vreveviencreciseerersorons 530 (1.087) @ (295) a2 234 76 3) 324 290
Oftros resuitados integrales............. 2.559 310 (82) 50 18 120 948 452 350
Resuitado integral del ejercicio... 3.089 (757) (377) 371 252 195 946 778 640
{1) Inciuye 156 correspondientes al rasultacio ganerado en les combinaci de negocio de Gas Argenting S A. e YPF Energia Eldclrica S A

(2)  incluye al resultado de la baja el mayor valor asignado @ los aclivos de Energim Andiing S A.

Durante el mes de diciembre de 2015, la Sociedad celebré con un grupo de inversores un contrato de
compraventa por el cual YPF adquiri6 el 100% de las Obligaciones Negociables Serie A-L y las
Obligaciones Negociables Serie A-L Adicionales {(conjuntamente las ON Serie A-L) emitidas por Gas
Argentino S.A. ("GASA") por un valor nominal de hasta US$ 61,9 millones. Como contraprestacion, la
Sociedad ha otorgado a los bonistas de GASA el derecho a suscribir Obligaciones Negociables Serie XXVI,
las cuales fueron emitidas por YPF durante diciembre de 2015 {ver Nota 5.).

Como consecuencia de ello, (i) se otorgd ia correspondiente dispensa a favor de GASA de todas y cada una
de ias obligaciones asumidas (incluyendo cualquier pago de capital e intereses) en el Contrato de
Fideicomiso entre GASA y The Bank of New York Mellon de fecha 15 de marzo de 2013 y sin que tal
dispensa implique un Hecho Desencadenante; (i} se informd oportunamente a The Bank of New York
Mellon la adquisicion de las ON Serie A-L a fin de que, en su caracter de Fiduciario, proceda a su
cancelacion en el marco del proceso de restructuracién mediante fusién que YPF ha de realizar respecto a
GASA e YPF Inversora Energética S.A., esta Ultima, actual sociedad controlante de GASA y controlada de
YPF (ver Nota 18); y (iii) YPF asumié el compromiso de no transferir las ON Serie A-L hasta la remisién de
dichas obligaciones negociables para su cancelacion.

Con motivo de lo menciohado precedentemente en relacién al proceso de fusion y siguiendo los
lineamientos de la NIC 21 "Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, la
diferencia de cambio reconocida por GASA en su resultado del ejercicio luego de la adquisicién de las ON
Serie A-L por YPF, fue recenocida en los "Otros resultados integrales - Diferencia de cambio de inversiones
en sociedades” de la Sociedad y sera compensada con la diferencia de conversiéon de YPF como parte del
proceso de fusion. Asimismo, el activo financiero generado con motivo de la adquisicion previamente
mencionada, fue considerado neto de la inversion en GASA dentro del rubro “Cuentas por pagar -
Inversiones en sociedades con patrimonio neto negativo” en el estado de situacion patrimonial, debido a gue
su cancelacion se prevé que se efectuara como parte del proceso de fusion.

Adicionaimente, la Sociedad participa en Uniones Transitorias ("UT") y Consorcios que otorgan a la
Sociedad un porcentaje contractualmente establecido sobre los derechos de los activos y sobre las
obligaciones que emergen del contrato. La participacién en dichas UT y Consorcios ha sido consolidada
linea por linea, en funcion de la mencionada participacion sobre fos activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados con cada contrato. Para la determinacion de ta participacion en dichas UT y Consorcios se han
utilizado los Ultimos estados contables disponibles al cierre de cada ejercicio, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de gestion disponible.

Las UT y Consorcios de exploracion y produccion en los que participa la Sociedad asignan la produccién de
hidrocarburos a los socios en funcion de los porcentajes de participacion contractuaimente establecidos en
los mismos, por lo que la comercializacién de dichos hidrocarburos es realizada directamente por los socios
registrando los mismos los efectos econdmicos respectivos.
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-
‘En la Nota 16 se detallan las UT y Consorcios mas significativas eNas
asimismo {a naturaleza de la operacién.

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 y las principales magnitudes de resuttados
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 de las UT y Consorcios en las que
participa la Sociedad se detallan a continuacién:

2015 2014 2013
Activo no corriente ... e 44,804 20,766 9.198
Activo corrente ..., " 708 1.233 661
Total del 3ctive......c.coervcivineremanns 45,312 21.989 9,859
Pasivo no corriente .........cvvreennns “ 3.789 2812 2121
Pasivo corriente ....... §.979 4.404 1.247
Total del Pasiv ... eevveenemnenninee 9.768 7.016 3.368

2015 2014 2043
COStOS 8 PrOTUCTION ...ovucivriiimieriersrreriamssmressresstsnseteasssssssssassos s s ssesessmesssonseseee 11.863 8,334 4,458
Gastos de exploracion.......... 395 872 43

7. PATRIMONIO NETO

La descripcion del patrimonio neto de la Sociedad se encuentra expuesta en la Nota 8 a los estados
contables consolidados.

8. UTILIDAD NETA POR ACCION

El siguiente cuadro refleja los resultados y el numero de acciones que se han utilizado para el calculo de la
utilidad neta basica y diluida por accidn:

2015 2014 2013
Utitidad nela . 4579 9,002 5125
Nimero medio de acclones ordinarias en Ceulation.........cceneommmsnn. 392,101,191 392,136.485 392.7898.433
Ulilidad nela bésica y diiuida por 8CCIIN .........c.ceericoremisessiemorsrares 11,68 22,95 13,05

La utilidad neta basica y diluida por accion se calcula como se indica en la Nota 1.b.13 a los estados
contables consolidados.

9. PROVISIONES PARA JUICIOS, RECLAMOS Y PASIVOS AMBIENTALES

La Sociedad es parte en una cierta cantidad de procesos laborales, comerciales, civiles, fiscales, penales,
ambientales, aduaneros y administrativos que, ya sea en forma independiente o junto con ofros procesos, y
de resolverse en forma total o parcialmente adversa en su contra, podrian resultar en la imposicion de
costos materiales, sentencias, multas u otras pérdidas. Si blen se considera que se ha provisionado tales
riesgos adecuadamente en base a los dictamenes y asesoramiento de nuestros asesores legales y de
acuerdo con las normas contables aplicables, ciertas contingencias se encuentran sujetas a cambios a
medida que se desarrolla nueva informacion y se obtienen los resultados de las evidencias que se
presenten en las causas, entre otros. Es posible que las pérdidas resuitantes de dichos riesgos, si los
procedimientos se resuelven en forma adversa a la Sociedad, ya sea en forma parcial o total, puedan
exceder significativamente las provisiones que hemos establecido.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad ha provisionado los juicios pendientes, reclamos y contingencias
cuya pérdida es probable y puede ser estimada razonablemente, los cuales ascienden a 8.189.
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Adicionalmente, debido a su operatoria, YPF estd sujeta a diversas leyes y regulaciones provinciales y
nacionales de proteccién del medio ambiente. Dichas leyes y regulaciones podrian, entre otras cosas,
imponer sanciones por el casto de limpieza de la contaminacion 'y dafios al medio ambiente resultantes de
la mencionada operatoria. La Gerencia de YPF considera que las operaciones de la Sociedad se ajustan en
forma sustancial a las leyes y regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente actuaimente
vigentes en Argentina, tal como han sido histéricamente interpretadas y aplicadas.

En adicién a las obligaciones legales para el abandono de pozos de hidrocarburos, que al 31 de diciembre
de 2015 ascienden a 26.560, se han provisionado 1.137 correspondientes a las obligaciones ambientales
cuyas evaluaciones y/o saneamientos son probables y se pueden estimar razonablemente, en base al
programa de remediacion actual de la Sociedad. Cambios legislativos, en los costos individuales y/o
tecnologicos podrian causar una revaluacién de esas estimaciones. La Saociedad no puede predecir cua!
sera la leglslacién o reglamentacion que se promuigara en el futuro o de qué manera se administraran las
reglamentaciones futuras y por ello podrian, al igual que los estudios en curso, afectar significativamente los
resultados de las operaciones en el largo plazo.

El detalle de los juicios, reclamos y pasivos ambientales se encuentra expuesto en la Nota 10 a los estados
contables consolidados.

10. PASIVOS CONTINGENTES, ACTIVOS CONTINGENTES, COMPROMISOS CONTRACTUALES,
PRINCIPALES REGULACIONES Y OTROS

La Sociedad posee contingencias y reclamos, individualmente significativos, que en opinion de la Gerencia
de la Sociedad y de sus asesores legales, poseen perspectiva posible. En este orden, y sobre la base de la
informacion disponible para la Sociedad, incluyendo entre otros el tiempo estimado que resta hasta la
finalizacion de los litigios, los resultados de las evidencias que se presenten en las causas, y la evaluacién
de los asesores internos y externos, la Sociedad no puede estimar una pérdida o rango de perdida
razonablemente posible respecto de estas cuestiones.

Adicionalmente, YPF es parte de diversos compromisos contractuales, los cuales estan relacionados,
principalmente, con acuerdos de extension de concesiones y acuerdos de proyectos de inversién.

Por otro lado, la Sociedad se encuentra bajo distintas regulaciones como parte de su operatoria habitual.

El detalle de los pasivos contingentes, activos contingentes, compromisos contractuales, principales
regulaciones y otros se encuentra expuesto en la Nota 11 a los estados contables consolidados.

Asimismo, la Sociedad se encuentra comprometida con terceras partes a través de contratos comerciales a
comprar bienes y servicios (tales como gas licuado de petroleo, electricidad, gas, petréleo y vapor) que al 31
de diciembre de 2015 ascienden a aproximadamente 29.702. En adicién a los compromisos por extension
de concesiones previamente mencionados, existen compromisos exploratorios y compromisos de inversion

y gastos hasta la finalizacion de algunas de nuestras concesiones que ascienden a 284.446 al 31 de
diciembre de 2015. '

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Sociedad realiza operaciones y transacciones con partes relacionadas dentro de las condiciones

generales de mercado, las cuales forman parte de la operacién habitual de la Sociedad en cuanto a su
objeto y condiciones.

La informacion detallada en los cuadros siguientes muestra los saldos con las sociedades controladas, los
negocios conjuntos y las sociedades vinculadas al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, asi como las
operaciones con las mismas por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
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2015 2014 2043
Otros Créditos Cuentas Otros Créditos Cuentas Otros Créditos Cuentas
créditos por ventas por pagar créditos por ventas por pagar Préstamos créditos por ventas por pagar
Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corriente Corrients Corriente Corriente Corriente
Sociedades controladas:
Operadora de Eslaciones de Sewicios SA. ...........c.cu.... 8 194 86 - 189 25 26 6 118 22
A - Evangeiisia SA. 91 3 851 422 4 822 - 157 - 281
YPF Brasit Comercio de Derivados de Petrdleo Lida. ... - 57 . - 70 - - - 153 -
YPF Service USA Corp. - - [ - - - - - - -
Melrogas SA™ 194 433 3 142 235 B - 28 116 -
YPF Chile S.A, 9 12 - . 36 - - - 25 -
YPF Servicios Petroleros SA. ..........convemicmcecrrermenrens 142 2 108 198 3 195 - 18 28 172
YPF Colombia SAS. a8 - - 54 - . - 40 - -
Energia Andina S.A. - - - 23 - - - 19 - -
YPF Energia Eléctrica S.A, 525 1 - 2 1 15 - 53 - 43
YPF Tecnologia S.A. 13 4 61 16 S 31 - - 8 26
Melroenergia SA" - 92 - - - - - - 16 -
YPF Holdings inc. - - 5 - - 3 - - - -
YSUR Energia Argentina S.R.LPY® 1.511 75 131 102 - 104 - - - -
Petrolera TDF Company SRL™® . 454 - 82 144 - - - - - -
Petrolera LF Company S.R.L.74? 337 - 84 8 . - - - - -
Compaiia de Inversiones Mineras SA. 147 - 1 175 - . - 12 - -
YSUR Petrolera Argentina SAZ ... 287 . 13 - - - R - - -
YPF Ecuador S.A. 8 - - . - - - - - -
YPF Exvope B.V. 25 - - - - - - - - -
3.839 873 1.231 1.286 571 1.195 26 431 454 544
Negocios conjuntos:
Profentit S.A. 110 94 35 3 50 16 - 2 23 4
Compariia Mega S.A. 32 481 381 7 528 40 - 7 489 28
Refinaria def Norte S.A. - 92 it - 98 11 - 15 79 4
Bizoy S.A. oeevareaeabbvremrasea sesaensaasnsracns 4 - - - 4 - - 12 - -
126 &67 427 10 881 67 - 36 591 66
Socledades vincutadas:
Central Dock Sud S.A. - 183 - - 76 - - 5 109 2
YPF Gas SA.® 32 98 44 - - - - - - -
QOleoductos del Vaile S.A. . - - 56 - . 33 - - - 8
Temminales Maritimas Patagdnicas S.A. ... - - 44 - - 28 - . - 19
Oleoducto Trasandino (Chite) S.A. _....... 1 - - - - - . - - -
Olecducto Trasandino {Argentina) SA. . - . 2 - - 2 - - - 1
Gasoducio del Pacifico (Argentina} SA. ... 4 - 27 6 - 7 - - - 13
Oikanking Ebytem S A. - - 45 - - 25 - - - 20
37 281 18 8 76 95 - 5 109 83
4.002 1.821 1.876 1.302 1.328 1.357 472 1.164 673
o>
g%
<% o
58 @
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2015 2014 2013
intereses Intereses intereses
Ingresos Compras y ganad g Compras y ganad ng Compras y ganados
ordinarios servicios [p_ermdoL ondinarios serviclos {perdidos) ordinarios servicios {perdidos)
Sociedades controladas:
Operadora de Estaciones de Servicios SA. .......coveecenineens 194 1.958 {1 164 1.599 (§)] 97 1.067 -
A - Evangefista SA. . 78 4147 50 45 3,599 32 15 1.471 -
YPF Brasil comemode Derivados de Petrdleo Lida. ....... 31 - - 71 - {10) 57 - )
YPF Services - C] - - - - . - -
Meirogas SA. 355 3 26 267 - 18 97 - R
YPF Chile S.A. 106 - - 109 - - 65 . -
YPF Servicios Petrol SA. 3 837 - 3 813 - 37 571 -
YPF Colombia S.A.S PO - . 4 - - 2 . . 2
Energia Antina SA. .. - - - - - - - a7 -
5 40 3 1 162 - - - -
16 340 - 18 294 - 7 56 -
381 - - 69 - - 62 - -
- - - . 3 - - - .
87 1151 i63 3 885 - - - -
- 70 16 - - - - - -
- 7 22 - - - - - -
Compatiia de inversi SA. 3 - 20 . - 9 - - -
YSUR Petrolera Argentina S.A."' - 246 34 - 160 - - - -
YPF Ecuador SA. . 8 - - . - - - - -
YPF Europe B.V. .. - - 1 - - - - - .
1.245 8.968 340 750 7.615 50 437 3.252 (6)
Negotios conjuntos:
Profertii SA. ... 2715 305 - 227 409 - 132 277 -
Compaiiia Mega SA 1.396 470 . 2485 178 - 1.786 325 -
Refineria def Norte S A. 733 185 - ™ 62 - 561 7€ -
Bizoy SAA. .. - - - 13 - - 24 - -
2404 970 - 3458 649 - 2.503 678 -
Sociedades vinculadas:
Centra! Dock Sud SA. an - - 200 - - 179 70 -
Pluspetrol Enery ergy SA ® - - - - - - 142 S4 .
Metrogas S.A. . - - - - - i7 - -
YPF GasSA. Y 231 35 - - - - - - -
Olecductos del Valie S A. - 220 - - 1831 - - 61 -
Terminales Marilimas Palagonicas S.A. «......c.coweereremesermren . 215 - 1 180 - 1 139 -
Oleoducto Trasandino (Argeniina) S.A. . . - 20 - - 17 - - 12 -
Gasotucto del Pacifico (Argenting) SA. ... . 113 - - 85 - - 60 .
Othtanking Ebytem S.A. - 200 - - 147 - - 102 -
508 803 - 201 620 - 339 498 .
Otras sociedades refacionadas Dajo control comin ............. - - - - - - - 4 -
4,157 10,741 340 4.403 8,884 50 3.279 4423 6}
) : ' s truvés oe YPF inversorns Enerqpéeca SA
@2 i i 8 través de YSUR Axgenting
[£43 8 traves de YSUR Asgenting invesiment $.4 1.

(@) Se exponen ks saldos desde R fecha de mamm.w« paticipacion (ver Neta 2}
2.

{5} Sc expoaen ks sakios ¥ L5 operaciones hasta in fechs de e9cisidn fver Nots

{6) Se axponon ks 364005 ¥ s aperaciones hasta la fachs de tona de conteol tver Note 2).
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“Informacion a revelar sobre partes relaclonadas
mencionadas se destacan:

» CAMMESA: provision de fuel oil, -que tiene como destino su uso en centrales térmicas, y compRag
de energia (las operaciones de.ventas y compras por los ejercicios finalizados al 31 de diciembr
de 2015 ascendieron a 10.082 y 1.453, respectivamente, al 31 de diciembre de 2014 ascendieron
a 7.253 y 1.115, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013 ascendieron a 2.802 y 758,
respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un
crédito de 631, 730 y 338, respectivamente),

e ENARSA: prestacion del servicio de regasificacién en los proyectos de regasificacién de gas
natural licuado de Bahia Blanca y Escobar, y la compra de gas natural, el cual es importado por
ENARSA desde la Republica de Bolivia, y de petréleo crudo (las operaciones por los ejercicios
finalizados al 31 de diciembre de 2015 ascendieron a 1.635 y 995, respectivamente, al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a 1.507 y 448, respectivamente, y al 31 de diciembre de 2013
ascendieron a 1.015 y 1.080, respectivamente; mientras que el saldo neto al 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013 era un crédito de 48, 271 y 446, respectivamente);

¢ Aerolineas Argentinas S.A. y Austral Lineas Aéreas Cielos del Sur S.A.; provisién de combustible
aeronautico (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 ascendieron a 2.178, 2.676 y 1.495, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 255, 183 y 104, respectivamente);

+ Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios: beneficios por el incentivo para la
inyeccion excedente de gas natural (las operaciones por los ejercicios finalizados al 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a 12.133, 7.762 y 4.289, respectivamente; mientras
que el saldo al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 era un crédito de 9.638, 3.390 y 1.787,
respectivamente) y por el programa de estimulo a la produccién de crudo (las operaciones por el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2015 fueron de 1.961, estando la totalidad pendiente de
cobro al cierre det presente egjercicio).

* Ministerio del Interior: compensacién por suministro de gas oil al transporte publico de pasajeros a
un precio diferencial (las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 ascendieron a 3.746, 3.763 y 2.208, respectivamente; mientras que el saldo al 31 de
diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013 era un crédito de 412, 244 y
116 respectivamente).

Dichas operaciones tienen generalmente como base acuerdos a mediano plazo y se perfeccionan en
funcién de las condiciones generales y regulatorias, segtin corresponda, del mercado.

Adicionalmente, a Sociedad ha realizado ciertas operaciones de financiacion y contratacion de seguros con
entidades relacionadas con el sector publico nacional, tal como se las define en la NIC 24. Las mismas
comprenden ciertas operaciones financieras cuyas principales operaciones se describen en la Nota 5.j) a los
presentes estados contables individuales y operaciones con Nacion Seguros S.A. relacionadas con la
contratacion de ciertas pdlizas de seguros y en relacion a ello el recupero del seguro por los siniestros
mencionados en la Nota 11.b a los estados contables consolidados.

Asimismo, en relacion con el acuerdo de inversién firmado entre YPF y subsidiarias de Chevron
Corporation, YPF tiene una participacién accionaria indirecta no controlante en CHNC, con la que realiza
operaciones relacionadas con el mencionado proyecto de inversién (ver Nota 11.c a Jos estados contables

consolidados).
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A continuacién se detallan Jas compensaciones correspondientes al personal clave de la Administracion de
YPF, el cual comprende a los miembros del Directorio y a los Vicepresidentes, siendo estos ultimos aquellos
que cumplen funciones ejecutivas y que son nombrados por el Directorio, todo ello para los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

2015 2014 2043

Benelficios de corlo plazo para empleados™ .............cmeomosnsionsee: 158 112 67
8eneficios basados en acclones v . 40 48 29
Beneficios posieriores al empieo... 8 4 3
Beneficios de lermlnacién.............,. 5 - .

© 209 164 09

(1) Incluye la compensacién correspondiente al personat clave de 1a administracion de YPF que desempaeiid funciones durante i0s periodos indicados.
{2) No incluyen aportes paironaies por 55, 57 y 28,

12.PLANES DE BENEFICIOS Y OBLIGACIONES SIMILARES

En la Nota 1.b.10 a los estados contables consolidados se describen las principales caracteristicas y
tratamiento contable de los planes implementados por la Sociedad, Los cargos reconocidos por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 se detallan a continuacion:

i. Planes de retiro:

Los cargos totales reconocidos bajo el plan de retiro ascienden aproximadamente a 58, 47 y 37 por los
ejercicios finalizados e! 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

ii. Programas de bonificacion por objetivos y evaluacion del desempefio:

El cargo a resultados relacionado con los programas de bonificacion descriptos fue 895, 629 y 383 por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

jii, Plan de beneficios basados en acciones:

Los cargos reconocidos en resultados correspondientes a los planes basados en acciones, los cuales
son agrupados atento a la similar naturaleza de cada uno de ellos, ascendieron a 124, 80 y 43 por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

La evolucién en cantidad de acclones vinculadas a los planes al cierre de los ejercicios finalizados al 31
de diciembre de 2015, 2014 y 2013, asi como las recompras de acciones propias, se encuentran
expuestas en la Nota 13 a los estados contables consolidados.

13.ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre de 2015, los principales contratos en los que YPF es arrendatario corresponden a:

« Alquiler de equipamiento de instalaciones y equipos de produccién en yacimientos, y equipamiento
para compresion de gas natural, cuyos contratos tienen una duracion promedio de 3 afios con opcion
a renovarse por un afio adicional y para los cuales las cuotas contingentes se calculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/dia de utilizacién),

* Alquiler de buques y barcazas para el transporte de hidrocarburos, cuyos contratos tienen una
duracion promedio de § afios y para los cuales las cuotas contingentes se caiculan a partir de una
tarifa por unidad de uso (pesos por hora/dia de utilizacién),

¢ Alquiler de terrenos para la instalacion y operacion de estaciones de servicio, cuyos contratos tienen
una duracion promedio de aproximadamente 10 afios y para los cuales las cuotas contingentes se
calculan a partir de upig tarifa por unidad de ventas estimadas de combustibles.
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- Los cargos por los contratos mencionados precedentemente por los ejercicios finali¥sRadVe
‘de 2015, 2014 y 2013 ascendieron a aproximadamente 7.362, 5.368 y

correspondiendo 744, 1.667 y 1.445 a pagos minimos y 6.618, 3.701 y 2.027 a cuotas tes y h
sido imputados a las lineas Alquileres de inmuebles y equipos y Contrataciones de obra y otros servicios.

Al 31 de diciembre de 2015, los pagos futuros estimados relacionados con estos contratos son:

Hasta 1 ado Oe 1 a 5 afios A partir del 6 ad
Pagos futuros estirados.................. 7.821 14,109 328

14.INFORMACION REQUERIDA POR LOS ORGANISMOS DE CONTRALOR
a) Resolucion General N° 622 de la CNV
l. De acuerdo a lo estipulado en el articulo 1°, Capltulo Ill, Titulo IV de la resolucion mencionada, a

continuacion se detallan las notas a los estados contables individuales que exponen la informacion
solicitada por la Resolucién en formato de Anexos.

Anexo A — Biengs de uso Nota §.b} Bienes de uso

Anexo B — Aclivos Intangibles Nota 5.2} Activos intangibles

Anexo C — Inversiones en acciones Nota 15 Inversiones en socledades

Anexo D - Olras inversiones Nota 4 instrumentes financieros por categoria
Anexo E - Previsiones Nota 5.1) Créditos por ventas

Nota 5.e) Otros crédilos

Nota 5.¢) Inversiones en sociedades

Nota 5.b) Bienes de uso

Nota 5.h) Provisiones

Anexo F — Costo de los bienes vendidos y servicios prestados Nola 5.m) Costo de ventas

Anexo G — Activos y pasivos en moneda extranjera Nola 17 Activos y pasivos en monedas dislintas del peso

Il. Con fecha 18 de marzo de 2015, la Sociedad fue inscripta por la CNV en la categoria “Agente de
Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacién - Propio" Matricula N° 549. Considerando la
operatoria que realiza la Sociedad, conforme a las Normas de la CNV y su Criterio Interpretativo N° 55,
bajo ninguna circunstancia ofrecera servicios de Intermediacidn a terceros para operaciones en
mercados bajo competencia de la CNV y tampoco abrird cuentas operativas a terceros para cursar
Ordenes y operar en mercados bajo competencia de la CNV.

Asimismo, de acuerdo a lo previsto en la Seccién VI, del Capitulo il, Titulo VI! de las Normas de la CNV y
en su Criterio Interpretativo N° 55, el patrimonio neto de la Sociedad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dichas normas, de 15, y la contrapartida minima exigida de 3 esta conformada por
11.618.762 cuotas partes del Fondo Comun de Inversién Compass Ahorro - Clase B con liquidacién al
rescate en 24 horas, siendo el valor total de las cuotas partes correspondientes a la Sociedad de 19 al 31
de diciembre de 2015.

b} Resoluciéon General N° 629 de la CNV

Con motivo de la Resolucion General N° 629 de 1a CNV, informamos que la documentacion respaldatoria de
las operaciones de la Sociedad que no se encuentra en la sede social, se encuentra en los depositos de las
siguientes empresas:

~ Adea S.A,, sita en Planta 3 - Ruta 36, Km 31,5 -~ Florencio Varela — Provincia de Buenos Aires,
- File S.RL, sita en Panamericana y R. S. Pefia - Blanco Encalada - Lujan de Cuyo - Provincia de

- ESCopyis
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15. INVERSIONES EN SOCIEDADES

3112.2015 3112-2014
Informacion sobre el ente emisor

Uitimos estados contables disponibles

Caracteristicas de ias vaiores

Participacion
Valor Valor Capitai Pairimonio sobre capital Valor
Denominacion y Emisor Clase nominat Cantidad registrado®  Costo™ Actividad principal Domicilio legal Fecha social  Resuitado neto social regi
Controladss:
YPF intemationat 5.A.% Qrdinarias Bs. 100 66.89%0 20 1.067 kwersion Catle La Plata 19, Santa Cruz de ta 31-12-15 13 1 20 99,99% U2 12
Sierra, Republica de Bolivia
YPF Holdings inc.® Qrdinarias USS 001 810614 - 4.518 wersion y inanciecd 10333 Richmond Avenue §, Suite  31-12-15  10.529 {571} {3.482) 100,00% -m
1050, TX, U.SA.
Operadora de Estaciones de Ordinarias 3 1 465.705.747 52 - Gestidn romercial de estacianes de servicios Macacha Guemes 515, Buenos 31-12-15 164 399 596 99.69% 587
Servicios S.A. de propiedad de YPF SA. Alres, Argentina
A-Evangelisia SA Ordinarias § 1 306.818.702 802 288 Servicios de ingenieria y consruccion Macacha Glemes 515, Buenos 31-12-15 307 263 789 9s.91% " 525
Aires, Argenlina
YPF Servicios Petroleros S.A, Ordinarias $ 1 47.500 75 Servi:hs de perforacion ylo reparacidn de  Macacha Gliemes 515, Buenos  31-12-15 R 65 77 95,00% ® 3
Aires, Argentina
YPF Inversora Energética S.A. Ordinarias $ 1 97.229.276 -m % lnvuadn Macacha Glemes 515, Buenos  31-12-15 97 (s83) (1.153) 99,99% ¥ -o
YPF Energia Eiéctrica Ordinarias § 1 28.506.213 1.195 333 Exploracion, explotacion, industriaizacion y um Gaemes 515, Buenos 31-12-15 30 623 623 85.00% ** 799
comercializacidn de hidrocarburos y Alres, Argentina
generacidn, lransporte ycomemaﬁzawu de
YPF Chile SA™ Ordinafias - - 50.963.552 1043 794 Compraventa de hitricantes y combusiiles  Villarica 322; Madulo B1, Qificura,  31-12-15 593 {102} 1.042 99,99% % 493
de aviacion y esiudio y expioraciin de Santiago T
hidrocarburos o9
YPF Tecnologia SA. Ordinarias $ 1 234.291.000 308 234 Investigacidn, desarolio, produccion y Macacha Giemes 515, Buenos 311215 459 65 604 51,00% 127 ad. Q
comercializacidn de tecnologias, Alres, Argentina : :?L a g)
cakzaciin de ecnobnis e
YPF Ewrope B.V. Ordinarias USS 001 15.660.437.308 2287 1.202 tnversion y financiera Prins Bemardplein 200, 1087 JB,  31-1215 2034 88 2.288 100,00% 1416 sFe
Amsterdam, Hotanda & § g @
YSUR Asgentina investment Ordinarias USS$ 1 20.001 6.238 3.030 inversion 13-15, Avenue de fa Lierlé, 300915 - -» 3.204 100.00% 3.895 ngg R
SAr® 1-1931, Luxemburgo ’ 22895
YSUR Argentina Corporation®® Ordinarias US$ 1 10.000.001 403 279 Iaversidn Boundary Hall, Cricket Square P.O. 30-09-15 oM » 278 100,00% 260 S 3 =
Box 1111 George Town, Grand °5 o @®
Cayman, Cayman islands KY1- = 8%
1102 =1
YSUR Petrokera Argentina S.A ™ Ordinarias § 1 220.223.601 215 148 Exploracion, exdraccion, ex| Tuewman 1, P. 12, Buenos Aires,  31-12-15 634 93 464 34,72% Y 139
comercializacion de hidrocarburas, como
asi también obas operaciones vinculades a
tales fines JREEDE—
13.238 11.989 B.256
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31-12-2015 31-12.2014
informacién sabre el ante emisor
Caracteristicas de los valores Uttimos estados contables disponibles
Participacion
Vator Vaior Capltal Patrimonio  sobre capital Valor
Denominacién y Emisor Clase nominal Cantidad registrado™  Costo™ Actividad principal Domicillo legal Fecha social  Resultado neto social registrado®
Negocios conjuntos:
Compaiiia Mega S.A. ™ Ordinarias § 1 244.246.140 1.2717 - Separacion, faccionamiento y transporte de  San Martin 344, P. 10°, Buenos 30-09-15 643 551 1.611 38,00% 778
fiquidos de gas natural Alres, Argentina
Profertil SA™ Ordinarias $ 1 391.291.320 1.452 - Produccidn y vera de fertilizantes Alicia Moreau de Justo 740, P, 3, 30-08-15 783 {147) 811 50,00% 1.231
Buenos Aires, Argenting
Refineria de) Noste S A. Ocddinarias § 1 45.803.655 405 - Refinacion Maipi 1, P. 2%, Buenos Aires, 30-08-15 g2 (75) 793 50,00% 423
Argentina
3,124 - 2.432
Influencia significativa:
Oleaducios del Valle SA. Ordinarias § 10 4.072.749 126" - Transporte de petriiec por ducio Florida 1, P. 10°, Buenos Aires, 311215 t10 51 347 37.00% 99 @
Argentina
Terminales Maritimas Ordinarias § 10 476.034 70 - Aimacenamiernto y despacho de petrleo Av. Leandro N. Alem 1180, P, 11°, 30-09-15 14 5 218 33,15% 7%
Patagonicas S.A. Buenos Aires, Argentina
Qiftanking Ebytem S.A. Ordinarias § 10 351.167 150 - Transporte y akmacenamiento de Temminal Maritima Puerto Rosales  31-12-15 12 99 134 30,00% 88
hidracarburos — Provincia de Buenos Aires,
Argentina.
Gasodudio dei Pacifico (Argentina)  Preferidas § 1 15.579.578 23 - Transporte de gas por duclo San Mastin 323, P.13*, Buenos 31215 156 54 229 10.00% 14
SA. ) Aires, Argentina
Central Dock Sud S.A. Ordinarias $ 001  11.869.085.145 152 136 Generacitn de energia eléctrica y su Pasaje ingeniero Butty 220, P.16°. 300915  1.231 (78) 1.068 10,25% % 110
comercializacion en bioque Buenos Aires, Argenting
Inversora Dock Sud S.A. Ordinarias § 1 355.270.303 484 445 Inversidn y financiera Pasaje ingenierc Butty 220, P.16°, 30-09-15 829 (54) 783 42.86% 336
Buenos Aires, Argentina
Oleoducto Trasanding (Argentina) Preferidas § 1 12.135.167 25 - Transporte de petnileo por ducio Macacha Giemes 515, P.3*, 30-09-15 34 ] 69 36,00% 22
S.A, Buenos Akes, Argentina
Otras socledades:
Diversas*” - - - - 281 398 - - - - - - - 138
1.31 979 878
17.683 12.968 11.566
A — P — N R ——
1 Corresponde al e de p pacidn sobre e painmonio neto de la dad. nelo de itados no rascendidos a terceros
12 Coresponde al costo nelo de dividendos cobrados y reducciones de capiat
los critenos es a los de YPF

3 Corresponds al porcentaye de participacion sobre el painmonio nelo de ia sociedad mas les para
4 Inchsye Compatiia Minera de Argentina S.A , Gasoduclo del Pacifico (Cayman) Ltd.. AXC Pipsiina Holding C

Derivado de Pairéieo Lida, Wokler invesiment S.A . YPF Colombia S.AS. MwenSA. Eleran inversiones 2011 S AU
1% Adicionaimente, ia Sociedad posee un 29,99% de participaciGn ndirecta en of .
% Enfuncidn de lo estpulado en ef convenio de accionistas, @asie CoAkol CoNjUnio de parie de lns acrionicias an esta sociodad
) Ei valer patri i tivo al 3t de diciembre de 2015 y 31 de dicembtre de 2014, hiego de ad of patri neto a los caten: i¢s do YPF, se expuesia en el rubro “Cuerdas por pagar”.

i Se ha definito el délar como ta moneda funcional de 1a presente soedad
9 Nosouponavuoralgmodﬁouelnhrmgiwadoosmmat

[ So!ﬂdeﬁntdoafpesodﬂenommmhﬁmdunidecsm&mm
1 Adi te, la Sock ‘poxamas.zsxdcpaniﬁpacﬁnhdrmaenuamamésdeYsuRArgum:c«pwmn
112) La participacin directa o i de YPF en dichas sociedades asciends 8 100%
LS
o
< @
a 3o
® a8 ¢
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16.UNIONES TRANSITORIAS Y CONSORCIOS DE EXPLORACION Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2015, las principales UT y consorcios de exploracion y produccién en los que la
Socledad participa son las siguientes:

Nombre y ublcacién Participacion Qperador
ggzr:buca 22,50% Pan American Energy LLC
zgc::z::icmna 27,27% Total Austral S.A.
gg;;:ragﬂe 53.00% Tecpetrol S.A.

CAM-2/A SUR 50,00% Enap Sipetrol Argentina S.A.

Tierra del Fuego
Campamento Central / Cafadon Perdido

Campa 50,00% YPF SA,

f:?:a;n.m;: ‘;Ngez‘:, " 50,00% Piuspelrol Energy S.A,
E‘h.{‘gz"w 12,20% Tecpetrol S.A.

Lc:;' I:grela y Puesto Quiroga 12,20% Tecpetrol S.A,
k;:g;:’c;:uavesado 37,50% Pan American Energy LLC
ﬂzm’:"’ 51,00% YPF SA.

g:gg‘ém Tierra del Fuego y Piataforma Continental Nacional 50,00% Enap Sipetrol Argentina S.A.
;gm:fs'a—;fﬂsg‘ 18 30,00% Pluspatrol S.A.
bmu‘;gf;lm: joza 50,00% YPF SA.

';:,’::’3 15,00%" Pluspetrol Energy S.A.
2‘:::3,?," Mengrullo 50,00% YPF S.A.

3233&1“ 34,11% Tolal Austral SA.

;:g;g 32'1 ;‘;gg: 30,00% Petrolera L.F. Company S.R.L.
Xzﬂg\;:gln La Ventana ~ Rio Tunuyén 70.00% YPE SA.

ks 70,00% YPE SA.

x:::‘mug:ena 50,00% YPF SA.

e Chica 50,00% YPF SA,

{1) Adicionaimenle, YPF posee un 27% de participacidn indirecta # ravés de YPF Enargia Eldctrica S.A (ver Nots 2 alos aslados contables consolidados).
{2) Mldomr;;n;o. YPF posee un 70% de participacidn a través de YSUR Argeriling Investment S &.r1. ¢ YSUR Argentina Holdings S..r.). {ver Nots 2 a los ssiados contables
consol 3).

con Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 3 - MARZ{¥ /2016 nuesiro informe de fecha 3 - 20 - 2018
DELOITTE & Co,

Sacio
Contador Pablico U.B.A.
CPCECABA. T*233-F73



17. ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDAS DISTINTAS DEL PESO

Activo no corriente
i

Délares estadounidenses........
Total del activo no corriente
Activo corriente

rédit
Délares esladounidenses........

Dolares esladounidenses........
EUTOS ..evvrrerenvennersairesiaes ;
YONeS......oivercccrrerivinrrienns
Efeclivo y equivalentes de
sfeclivo

Détares estadounidenses........
Total del activo corriente......
Total dol activo ................., ve

Paslvo no corriente
Provisiones
Délares estadounidenses.......,

P
Délares estadounidenses........

Délares estadounidenses.......,
Total del pasivo no corriente
Pasivo corriente
rovision:
Délares astadounidenses........
a
Délares estadounidenses........

Déiares sstadounidenses........
BUPDS ....coovvviesmnernmonmnserassasnaes
Total del pasivo corriente.....
Total del pasivo .......

acesenvrurnass

39

2018 2014 2013
Monto de Monto Monto de
] Tipo de dela Tipo de la Tipo de
moneda cambio moneda cambio moneda cambio
distinta vigente distinta vigente distinta vigente
del peso ) Total del peso i Total del peso u Total
7 12,84 91 3 8,45 25 182 8,48 1.179
91 25 1.17¢9
232 12,94 3.002 254 8,45 2146 297 8,48 1.925
365 12,94 4723 460 845 3.887 487 6,48 3.166
6 14,07 84 3 10,26 31 3 8,96 27
119 0,11 13 . - . - . -
954 12,64 12.345 623 8,45 5.264 618 6,48 4.005
20.167 11.328 9.1
20,258 1,35 10.297
R
2.401 13,04 31.308 2411 8,55 20.8614 1.877 6,52 12.238
4.251 13,04 55,437 2,658 8,85 22.729 1.794 6,52 11.700
34 13,04 443 41 8,55 351 57 8,52 372
87,189 43.694 24.310
32 13,04 417 127 8,55 1.086 69 6,52 450
1.544 13,04 20,139 908 8,55 7.744 984 6,52 6.414
1.741 13,04 22,703 1.800 8,55 18.245 1.837 6,52 1.977
24 14,21 349 23 10,41 238 184 9 1.858
43.600 25313 20.497
130.788 69.007 44,807

(1) Tipo de cambio vigente a) 31 de dicismbre de 2015, 2014 ¥ 2013 segin Banco Nacién Argentina

Firmado a los efectos de su Identifica
nuesiro informe de fecha 3 - MARZ!

ES.COPIA

Sofia BereterJde
A Coord. ge Secretaria Gral,
gencia 0z Recaudacion Fueguin
Prov de Tierra dal FuegoA. e E!;.A‘S“?t

Firmado a los efectos de su identificacidn con
nuastro informe de fecha 3 -
DELOITTE &

Contador Pablico U.8.A.
CP.CECABA T*233-F* 73




18.HECHOS POSTERIORES

. Con fecha 3 de marzo de 2016, el Directorio

40

Coord

Prov. de Tierd del

Aqenc\a de fesaual

de la Sociedad aprobé la Fusién por Absorcién de YPF

(sociedad absorbente) con su controlada directa YPF Inversora Energética S.A. y su controlada indirecta

GASA (sociedades absorbidas), por
disolveran sin liquidarse. En la referi
Compromiso Previo de Fusion, el cual se

Accionistas a ser oportunamente convocada.

En el siguiente cuadro se presenta un resumen del efecto q
Energética S.A. y GASA sobre el estado de situacion patrimo

da reunion, también se au

la cual la primera absorberé a las segundas, las cuales se
torizo la celebracion del correspondiente
ra tratado por la proxima Asamblea Extraordinaria de

ue hubiera tenido la fusién de YPF Inversora
nial al 31 de diciembre de 2015.

Estados conlsbles
YPF lnversora Etiminaclonos / #0 ¢] supuasto de
Energética al GASA al Reclasificaciones al ia fusién al
Rubro YPF al 31/12/2018 31/12/2016 - 222015 311122018 311212018
Aclivonocorments . ... ... 279.108 1 208 {207) 279.108
Activo cofriente ... 72453 - 8 - 72,459
Total del aclivo ... 361,661 1 212 (207) 351,567
Pasivo no comente .. 153.854 1:154 543 1.904) 153647
Pagivo cornents .. 17204 | . 847 (634) 77 507
Tois) del pasivo . 231,148 1.184 1.3%0 2.538) 231.154
PaltIMONO MO0 ... i aebeny i T 120.413 {1.183) {1178 233 120,413

En los siguientes cuadros se presenta un r
Inversora Energética S.A. y GASA sobre los

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 20156.

esumen del efecto que hubiera tenido la fusion de YPF
stados de resultados integrales y de flujo de efectivo por el

Estados contables
YPF Inversara Eliminaclones / on of supuesto de
Enargética ol GASA al Reclasificacionos al {n fusién al
Rubro YPF af 31/12/2013 3111212018 311212016 31112/201% 311212018
InQresos......... 143.4 - 2 - 143.462
109.338 . - - {109.329)
..... 34.123 . L - 34123
Ulligad (Pérdida) opacativa........ s 16 151 (1) {8) . 15145
8s .. 848 584) 395! 890 859 |
Resukgdas financieros, nelos ..., 12326 . (431), 189 12.084 |
Impussio a las genancias . (23746} 1 238 . {23 $09)
tiidad (PRrdide) net& ...........o..ovvv e . 4579 (584) 598) 1. 4579
Estados contablas
YPF inversors Eliminacionos / on ¢l supussto de
Energética al GASA al Reclasificactonos la fusidn al
Rubro YPF a) 31/12/2015 31/12/201% 3114212018 al 31/42/2018 3111212018
Flujp ne sfectivo de |a: vidados operalves.......... 38 554 4] {8} : 38.547
Flujo nelo de efectivo de las actlvidadys da inversidn ....... 62.41 28) . _$9 (62.389)
Fhijo nelo de efectivo de las aclividadas de financiacidn.,. 24.079 30 ] {89) 24.059

Los otros hechos posteriores se detallan en la Nota 19 a los estados contables consolidados.

Los presentes estados contables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad y autorizados para ser

emitidos con fecha 3 de marzo de 2

Fimado a los efectos de su ldentificagy
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YPF SOCIEDAD ANONIMA
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y COMPARATIVOS

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGRAFIADAS

Coord. de Secietaria Gral.
Agencia de Recaudacion Fueguina
Prov. de Tierra del FusgoA. 8 1AS,

Por la presente ratificamos las firmas que obran litografiadas en las hojas que anteceden desde la pagina
N° 1 hasta la N° 40.
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Informe de Ia Comision Fiscalizadora

A los sefiores Accionistas de

YPF SOCIEDAD ANONlMA Coord de Secretaria Gral.
Agencia de Recaudacion Fugguina
Prov. de Tierra det Fusgo A. &1 A S.

1. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la ley N° 19.550, en las normas de la Comisién
Nacional de Valores (“CNV") y en el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos
efectuado un examen de los estados contables individuales adjuntos de YPF SOCIEDAD ANONIMA
(en adelante, mencionada indistintamente como "YPF SOCIEDAD ANONIMA” o “la Sociedad”) que |
incluyen el estado de situacion patrimonial individual al 31 de diciembre de 2015 los

correspondientes estados individuales de resultados integrales, de evolucion del patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio econémico, finalizado en esa fecha y la informacion complementaria
contenida en notas 1 a 18 (la nota 1 describe las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados contables individuales adjuntos). Los saldos y otra informacion
correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013, son parte integrante de los estados contables
mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados con ellos.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables individuales adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas ("FACPCE”) como normas contables profesionales e incorporadas por la Comisién
Nacional de Valores ("CNV") a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB" por su sigla en inglés). Para preparar los estados contables
individuales a que se refiere este informe, la Sociedad ha aplicado las normas contables
profesionales contenidas en la Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparacion de
estados contables individuales, incorporadas por la Comisién Nacional de Valores a su normativa,
las cuales difieren en algunos aspectos de lo establecido en las referidas Normas Internacionales de
Informacion Financiera, tal como se explica en la nota 1.a) a los estados contables adjuntos. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una conclusién basada en el examen que hemos realizado con
el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas
requieren la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucidon Técnica N° 32 de la
FACPCE para auditorias de estados contables e incluyen la verificacién de la congruencia de los
documentos revisados con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas en actas y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado un examen del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Deloitte & Co. S.A., quienes emitieron su informe
de auditorla con fecha 3 de marzo de 2016. Una auditoria involucra aplicar procedimientos,
sustanciaimente sobre bases selectivas, para obtener evidencias sobre la informacién expuesta en
los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor
e incluyen su evaluacion de los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados
contables originadas en errores u omisiones o en irregularidades. Al realizar estas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno existente en la Sociedad, relevante para la preparacién
y presentacién razonable de los estados contables, pero no efectia una evaluacion del control
interno vigente con el proposito de expresar una opinién sobre su efectividad sino con la finalidad de
seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados a las circunstancias. No hemos

fectuado ningun control de gestién, y por lo tanto no hemos evaluado los criterios empresarios de
administracion, financiacién, comercializacion y explotacién, dado que son de incumbencia exclusiva
del Directorio y de la Asamblea.




4. En nuestra opinién, basados en el trabajo realizado:

a.

Los estados contables individuales mencionados en el capitulo 1 de este informe

presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial
de YPF SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2015, y los resuttados integrales g#a>
Sus operaciones, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por‘i
ejercicio econdmico finalizado en esa fecha de acuerdo con las normas de la Resolucilf )
Técnica N° 26 de la FACPCE para la preparacion de estados contables individuales d¥;
una entidad controlante. ‘

La Informacién adicional a las notas a los estados contables individuales requerida por e
Articulo N° 68 del Reglamento de Cotizacién de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
por el articulo N°12, capitulo )i, Titulo IV de las Normas de la Comisién Nacional dd
Valores (N.T 2013) estd razonablemente presentada, en todos sus aspectos
significativos, con relacién a los estados contables mencionados en el punto 1 de este
informe tomados en su con junto.

5. Informamos, ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a.

El inventario y los estados contabies adjuntos se encuentran asentados en el libro
Inventarios y Balances.

Hemos revisado la memoria del Directorio y la informacién incluida en su Anexo sobre el
grado de cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario requerida por la Resolucién
General N° 606/12 de la CNV, sobre las cuales nada tenemos que observar en materia
de nuestra competencia.

De acuerdo a lo requerido por la Resolucion General N° 340 de fa Comisién Nacional de
Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de
auditoria aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de Ia Sociedad, el
informe del auditor externo descripto anteriormente incluye la manifestacién de haber
aplicado las normas de auditoria vigentes en Argentina, que comprenden los requisitos
de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de dichas
normas y de las normas contables profesionales vigentes en Argentina.

En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio de los procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de Ia Ley N° 19.550, los
que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo
observaciones que formular al respecto.

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion
del terrorismo, previstos en las correspondientes normas emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en
relacion con la sociedad controlante.

6. En virtud de lo requerido por la Resolucion General N° 622/13 de la CNV informamos que no
tenemos observaciones que formular sobre Ia informacion incluida en Ia Nota 14.a) a los estados
contables individuales adjuntos relacionada con las exigencias de Patrimonio Neto Minimo y
contrapartida liquida requerida por la citada normativa.

Ciudad Aut

Por Comisio

Enriqug/A. F

onoma de Buenos Aires, 3 de marzo de 2016.

n
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ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES INDIVIDUALES .
ART. 68 DEL. REGLAMENTO DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES Y ART. 12, §

CAPITULO I, TITULO IV DE LA NORMARTIVA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES \
(cifras en millones de pesos - Nota 1.b. a los Estados Contables Individuales, excepto donde se indica en forma expresay)

Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

Los estados contables individuales de YPE S.A. (en adelante “YPF”" o Ia “Sociedad”) por el ejercj Qs
finalizado el 31 de diciembre de 2015 se presentan conforme lo establecido por la Resolucion Técnic H
26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economi ke
("FACPCE") y por las Normas de la Comision Nacional del Valores ("CNV"). La mencionada Resoluch
Técnica N° 26 establece la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF™), ta
como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en
inglés), con la sola excepcion dispuesta en su seccion 9, que establece que en los estados contables
individuales de entidades que deban presentar estados contables consolidados, las inversiones en
sociedades controladas, negocios conjuntos y sociedades vinculadas (en su conjunto “inversiones en
sociedades”), se contabilizaran utilizando el meétodo del valor patrimonial proporcional descripto en Ia
Norma Internacional de Contabilidad ("NIC”) N° 28 “Inversiones en asociadas” Yy, en el caso de entidades
controladas, con los mismos ajustes de consolidacién que se incorporen en los estados contables
consolidados (en adelante, las “NIIF adoptadas para estados contables individuales”). Este criterio difiere
del establecido por la NIC 27 “Estados financieros separados”, segun la cual se establece que todas las
inversiones en sociedades deben ser contabilizadas en ios estados contables individuales al costo o a su
valor razonable.

Asimismo, fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la Ley General de Sociedades
y/o regulaciones de la CNV. Dicha informacién se incluye en las Notas a estos estados contables
individuales, sélo a efecto de cumplimiento con requerimientos regulatorios.

Estos estados contables individuales deben ser leidos conjuntamente con los estados contabies
consolidados de la Sociedad preparados de acuerdo con las NIIF.

Cuestiones generales sobre Ja actividad de la Sociedad:

1. Atento a la actividad e inversiones que realiza la Sociedad, la misma se encuentra alcanzada por
diversos regimenes juridicos especificos y significativos que podrian implicar decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por los mismos. En la Nota 10 a los estados
contables individuales, que debe ser lelda en conjunto con la Nota 11 a los estados contables
consolidados, se exponen dichos regimenes.

2. No existen modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias que
afecten significativamente la comparabilidad de los estados contables individuales al 31 de diciembre
de 2015.

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 03 -
DELOITTE & Co.
CP.CECABA.

Socio
Contador Piiblico U.B.A.
CP.CECABA T°233-F°73



YPF

3.a. No existen deudas de plazo vencido. Los créditos de plazo vencido son los siguientes:

Créditos
Corrientes
Vencidos entre octubre y diciembre 2015 5.864
Vencidos entre julio y septiembre 2015 927
Vencidos entre abril y junio 2015 409
Vencidos entre enero y marzo 2015 235
Vencidos entre enero 2014 y diciembre 2014 375
Vencidos con anterioridad a enerc 2014 795
8.605'"
3.b.y 3.c. Los créditos y las deudas a vencer son los siguientes:
Corriente No Corriente

Créditos Deudas Créditos Deudas
A vencer entre enero y marzo 2016 26.630 53.831 - -
A vencer entre abril y junic 2016 3.331 6.758 - -
A vencer entre julio y septiembre 2016 682 9.087 - -
A vencer entre octubre y diciembre 2016 1.690 7.525 - -
A vencer entre enero y diciembre 2017 - - 865 14.987
A vencer entre enero 2017 y diciembre 2018 - - 329 29.487
A vencer con posterioridad septiembre 2018 - - 663 101.284

32.333""  77.201 1.857 145.758

(1) Del total de créditos vencidos detallados en el punto 3.a. anterior y de los créditos corrientes a vencer aqui detallados, 519
se encuentran en gestion judicial y 762 se encuentran cubiertos por las provisiones para deudores por ventas de cobro

dudoso y para otros créditos de cobro dudoso.

(2) Incluye 20.140 de deudas con vencimiento de 1 a 2 aios, netas del activo por

reversar en dicho periodo.

impuesto diferido de 5.154 que se estima

4.a Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad posee deudas en especie que ascienden a 78, mientras que
los créditos en especie ascienden a 1.254. En la Nota 17 a los estados contables individuales se

exponen todos los créditos y deudas denominados en moneda distinta del peso.

4.b. La Sociedad no posee créditos o deudas significativas sujetas a clausulas de ajuste.

4c. Los saldos de créditos y deudas que devengan intereses son los siguientes:

Créditos corrientes: 2.866
Créditos no corrientes: 59
Deudas corrientes: 24.661
Deudas no corrientes: 75.946

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de facha 03 - MARZO - 2016
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En la Nota 15 de los estados contables individuales se expone el porcentaje de participacion en sociedades
del Art. 33 de la Ley N° 19.550. Adicionaimente, en la Nota 11 a los estados contables individuales se
exponen los saldos deudores y acreedores con sociedades relacionadas, incluyéndose en las Notas 5.e 5f
5jy 5.k oenlaNota 17 a los estados contables individuales, segun corresponda y cuando fuera aplicable, J¢
informacién prevista en los puntos 3 y 4 precedentes.

No existen, ni existieron durante el periodo, créditos por ventas o préstamos significativos cgn’
directores, sindicos o sus parientes hasta el segundo grado inclusive. I

Inventario fisico de los bienes de cambio:

7.

Dada la naturaleza de la actividad, la Sociedad efectua mediciones fisicas de la mayor parte de sus
bienes de cambio durante cada mes. No existen bienes de cambio de inmovilizacion significativa al
31 de diciembre de 2015.

Valores corrientes:

8.

Para valuar los bienes de cambio al costo se consideraron los costos de produccion propios y las
compras al cierre del ejercicio. No hay bienes de uso valuados a su valor corriente.

Bienes de uso:

9.

10.

No existen bienes de uso revaluados técnicamente.

El monto total de bienes de uso sin usar por ser obsoletos, por tener lenta rotacion o por haberse
desafectado de la operacion, esta totalmente provisionado y asciende a 658  tratandose principalmente
de materiales y equipos retirados de la operacion.

Participaciones en otras sociedades:

1.

No existen participaciones en otras sociedades en exceso de lo admitido por el Art. 31 de Ia Ley
N° 19.550.

Valores recuperables:

12.

Los valores recuperables de bienes de cambio considerados individualmente se determinan teniendo
en cuenta el menor entre el costo y el valor neto de realizacion. Los valores recuperables de activos
intangibles y de bienes de uso, considerados al nivel de Unidad Generadora de Efectivo, que son
utilizados como limite para sus respectivas valuaciones contables, se determinaron en funcién de su
valor razonable menos el costo de venta y/o de su valor de uso, definido como el valor actual esperado
de los flujos netos de fondos que deberian surgir del uso de los bienes y de su disposicion al final de
su vida util, tal como se define en Nota 1.b.9 a los Estados Contables Consolidados.

Seguros:

13.

A continuacién se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles significativos:

Monto Valor
Bienes cubiertos Riesgo cubierto cubierto™?®  contable
Equipamiento y demas activo fijo en general, utilizado en Todo riesgo
explotacion, destilacion, transporte, y demas actividades (Primer riesgo absoluto) 2.000 263.052
Mercaderias Todo riesgo de transporte 100
Pozos Control y reperforacion 325

(1) Cifras expresadas en millones de dolares estadounidenses.
(2) Cobertura por cada potencial siniestro.
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La Direccion de la Sociedad, habida cuenta de que la péliza integral petrolera contratada responde a
las necesidades de la Sociedad (significativo monto de activos cubiertos geograficamente dispersos),
considera que los riesgos corrientes se encuentran suficientemente cubiertos.

Contingencias positivas y negativas:

14,

15.

Para el calculo de las provisiones para juicios y contingencias respectivas se han considerado la
totalidad de los elementos de juicio disponibles y el grado de probabilidad de ocurrencia de las
cuestiones cubiertas por las mismas (ver Notas 9y 10 a los Estados Contables Individuales que deben
ser leidas en conjunto con las Notas 1.b.7, 10y 11 a los estados contables consolidados).

En las Notas 9 y 10 a los Estados Contables Individuales, que deben ser leidas en conjunto conlas
Notas 10 y 11 a los estados contables consolidados, se incluyen entre otras cuestiones, ias
situaciones contingentes no contabilizadas que pudieran tener cierto grado de significacion presente o
futuro, junto con las razones que motivaron su faita de contabilizacion.

Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:

18.
17.
18.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.
No existen acciones preferidas.

En la Nota 7 a los Estados Contables Individuales que debe ser leida en conjunto con las Notas 1b.16
y 8 a los Estados Contables Consolidados, se exponen las condiciones, circunstancias y plazos para
las restricciones a la distribucién de los resultados no asignados.

MIGUELM GALUCCIO
dente
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Provincia de Tierra det Fuego, 2reteT)
Antariide e Islas del Atléntico Sur Coord. de Secretaria®Gral.
Repoblica Argentina Agencia de Recaudacion Fucguina
SECRETARIA DE ENERGIA E HIDROCARBUROS Prov. d6 Tierra del Fuego A, e 1AS.

VISTO Decreto Provincial N° 2808/14; y

CONSIDERANDO:

Que mediante el Decreto Provincial N° 512/10 se cre6 el Régimen Provincial de
Renegociacién de Areas Hidrocarburiferas, el que fue regulado por la Resolucién N°59/10
de la Secretatia de Hidrocafburos. |

Que ¢l articulo 4° de la Resolucién mencionada precedentemente dispone que la
Secretarfa requerird la intervencién de una Universidad Nacional especializada en
hidrocarburos a efectos de que audite la informacion presentada, en relacion a los aspectos

. detallados en dicho articulado.

Que el Anexo I de la Resolucién N° 8/11 de la Secretarfa de Hidrocarburos
determiné el alcance de las tareas inherentes a la Comision de Negociacién disponiendo
que Ia Informacion debe ser confrontada con el informe presentado por la Universidad San
Juan Bosco, o la que eventuaimente la reemplace.

Que tomando en consideracion que la Universidad San Juan Bosco ya no tenia
sede en la Provincia de Tierra del Fuego, Antértida e Islas del Atlantico Sur, mediante la
Resolucion S.E.H. N° 165/16, ésta fue reemplazada por la Facultad Regional Rfo Grande de
5 la Universidad Tecnolégica Nacional.

§ Ve Que a la fecha por cuestiones de oportunidad, merito y conveniencia, a los
E? efectos de otorgar una herramienta més a la Comisién de Negociacién quien suscribe
g ;,: entiende oportuno designar a la Universidad Nacional de Buenos Aires para que en forma
conjunta o separada con la Universidad Tecnolégica Nacional lleve a cabo las tareas

i - establecidas en el articulo 4° de 1a Resolucion S.H. 59/10.

Que el suscripto se encuentra facultado para dictar el presente acto
administrativo, en virtud de lo establecido por la Ley Nacional N° 17.319 y N°26.197, la
Ley Provincial N° 1060 y el Decreto Provincial N° 3027/15.

Por ello:

TVYNIORO 134
1314 VId02

EL SECRETARIO DE ENERGIA E HIDROCARBUROS
RESUELVE:
ARTICULO 1°.- MODIFICAR el ANEXO 1 punto 3) de la Resolucién SEC. HID. N°
08/11 y DESIGNAR a la UNIVERSIDAD NACIONAL DE BUENOS AIRES para que
lleve a cabo las tareas establecidas en el articulo 4° de la Resolucién S.H. N° 59/10 bajo la
modalidad establecida en la mencionada.
ARTICULO 2°.- Notificar, comunicar, dar al Boletin Oficial de la Provincia y archivar.

RESOILUCIONSEH.N° 45 /17.




Provincia de Tierra del Fuego Antdrtida Coord de Secrebria Gral. "
T o :
¢ Islus del Atlamico Sur hgenda e Recaudz og iuic_%uA 2
Reptiblica Argentina Prov da Tiarra ddl Fusd

SECRETARIA DE ENERGIA E
HIDROCARBUROS

RIO GRANDE. 15 de Agosto de 201

VISTO el Expediente N° 14854 SH /2017 del registro de esta Gobernacion., y:

CONSIDIERANDO:

Que en virtud de las modificaciones introducidas a la Counstitucion
Nacional por fa Convencion Constituvente del afio 1994, ¢l articulo 124 vreconocio a las
Provincias ef dominio originario de los recursos naturales existentes en sus territorios.

Que fa Tey Nacional N° 26.197. moditicatoria de la Ley Nacional
NPEZ.519. otorgo e las Provincias el cjercicio del dominio orviginario v la administracion
sobre los yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en su territorio. en ¢l lecho )
subsuclo del mar wrritorial del que fueren ribereilas: 1 transfirio de pleno derecho todos los
permisos de exploracion v concesion de explotacion de hidrocarburos. asi como cualquier
otro tipo de conteato de exploracion yo explotacion de hidrocarburos otorgados por el Estado
Nacional en uso de sus facunltades. sin que ello afecte los derechos v obligaciones contraidas
por sus tittdares,

Que este marco legal brinda al Estado Provineiat la posibilidad de
extender los vencimientos de fas concesiones de explotacion. conforme lo establecido en el
articulo 35 de fa Lev Nacional NV 17.319,

Que con fundamento en la potestad que e otorga el articulo 135 de Ia
Constitucion Provincial ¢l Poder Ejecwtivo Provineial dicto el Decreto Provineial N° 512710
y ered el Registro de Renegociaciones de Areas Hidrocarburiferas en el ambito de a
Seerctaria de Hidrocarburos. hoy Secrctatia de Lnergia ¢ Hidrocarburos. con el objeto de que
las empresas titlares de coneesiones de explotacion oportunamente otorgacdas por ¢l Estado
Nacional en s iweas bidrocarhuriferas de la Provineia, que estén interesadas en las prorrogas
de sus respectivas coneesiones. tengan ta oportunidad de inscribivse a tin de manilestar su
voluntad ¢n tal sentido.

Que a su vez, a través det mencionado acto administrativo se autorizo a
la Secretaria de Hidrocarburos a dictar las normas reglamentarias. que fueran menester para
su mejor aplicacion.

Que medionte la Resolucion SHON? 539/10 de la ex Secretaria de
Hidrocarburos. veglamentds ¢l Decreto v convoed a las empresas titulares de derechos de
concesion de explotacion interesadas en prorrogar of plazo original. a realizar una

presentacion manifestando ta voluntad de prorrogar sus derechos de coneesion por un plazo
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de diez (103 anos adicionales,

Quc mediante Ja Resolucion SHON® 08411 se designd a la primer
negociacion y se ljaron las facuhades de Ja mencionada,

Que enatencion a fas Resoluciones precitadas se trastuce of deber de confronte
del andlisis de T documentacion efectuado por parte de la comision de negociacion con ol
realizado por la Universidad Nacional designada al efecto,

Que la Empresa YPF S.A. es la titular Jel cien por ciento (100%) de los
dercchos de concesion de explotacion de hidrocarburos del Area costa afuera denominada
MAGALLANES. pertencciente a la Cuenca Marina Austral, en virtud de lo dispuesto por el
Articulo 4° de la Ley Nacional N° 24.145.

Que el area en cuestion se encuentra ubicada cn la boca oriental del
ESTRECHO DE MAGALLANES vy tiene Ia particularidad de asentarse sobre TRES 3)
Jurisdicciones concedentes: la del ESTADO NACIONAL y las de las provincias de SANTA
CRUZ y TIERRA DEL FUEGO. ANTARTIDA E ISLAS DEL ATLANTICO SUR.
abarcando una superficie total de TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE KILOMETROS
CUADRADOS CON DIECINUEVE HECTOMETROS CUADRADOS (369,19 km2).

Que la Provincia de Santa Cruz sancioné la Ley N° 3295 en virtud de la cual,
se extendieron las concesiones de YPF S.A. en dicha provincia.

Que por su parte, la Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nacién dict6 la
Decision Administrativa N°1 de fecha 7 de enero de 2016 por la cual se extiende el plazo de
la Concesién por ¢l término de 10 afos a partir del 14 de Noviembre de 2017, en la fracciéon
correspondiente a la jurisdiccion concesionada del Estado Nacional.

Que a partir del dictado de la Ley Nacional N° 27.007, se han visto acotados
los aspectos susceptibles de negociacion por parte de las jurisdicciones provinciales, ergo el
actual articulo 35 de la Ley Nacional 17.319 reza "(...) Los titulares de las concesiones de
explotacién (...) y siempre que hayan cumplido con sus obligaciones como concesionarios de
explotacién. estén produciendo hidrocarburos en las dreas en cuestion y presenten un plan de
inversiones consistente con ¢l desarrollo de la concesion. podran solicitar prérrogas por un
plazo de dicz (10) ados de duracion cada una de ellas (...).

Que encontrandosc esta Sccretaria incursa en un proceso de negociacion que
versa sobre un drea cuyas otras dos autoridades de aplicacion ya han concedido las
respectivas prarrogas, quienes ya han evaluado la documentacion aqui tratada, pues el Plan
de Inversiones cs integral para las wres jurisdicciones. y ¢l mismo ha sido suficientemente
7.3
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L3
analizado por ¢l Listado Nacional en el marco del expediente de prorroga del drea on cuestion
cuyas constancias han tenido a la vista miembros de la Comision de Renegociacion. quien
suscribe considera oportuno exceptuar en los autos del visto el requisito de confronte de los
analisis que se efectien, ello a fin de evitar un dispendio de recursos y tiempo innecesario.

Que el suscripto se encuentra facultado para dictar el presente acto
administrativo en virtud de lo dispuesto por las Leyes Provinciales N° 752 y N°1060 y los
Decretos Provinciales N°512/10 y N° 3027/15.

Por ello:

EL SECRETARIO DE ENERGIA E HIDROCARBUROS
RESUELVI:

ARTICULO 1°- Lxceptuar del segundo parrafo del inc. 3° del Anexo ! la Resolucion SH
N°08/11 a la comision de evaluacion designada mediante las Resoluciones SEH N°75/16.
N°84/16 y N°86/16 en los autos caratulados “PRORROGA DE CONCESION DE
EXPLOTACION CMA AREA MAGALLANES - Expte. N° 14096 — SH/2016™,

ARTICULO 2°.- Comunicar. dar al Boletin Oficial de la Provincia y archivar,

RESOLUCION $.E.H. N°51 /17

G.T.F.

MVl

Omar Daniel NOGAR
Bacretario de Energia

DE R IGI ) ¢ Ridroearburos

“Las Islas Malvinas. Georgias v Sindwich del Sur son y serdn Argentinas”

“2MH - ko e Ta) oy ubles™



Buenos Aires, 1%-de agosto de 2017.

ESC

Coord. de Secretaria Gral.
S / D Agencia de Racaudacidn Fueguina
: Prov. de Tierra del Fusgo A. @ 1 A.S.

Expte. 14096-SH /2016

Sr. Secretario de Energia e Hidrocarburos

Don Omar Daniel Nogar

Los miembros de esta Comisién de Renegociacién elevamos a Ud. el
presente Dictamen, en relacién al Acuerdo de Prérroga de Concesién Hidrocarburifera del
Area MAGALLANES.

En virtud de las disposiciones emanadas del articulo 124 de la
Constitucion Nacional las Provincias detentan el dominio originario de los recursos
naturales existentes en sus territorios, asumiendo en forma plena -a partir del dictado de la
Ley Nacional N° 26.197- el ejercicio del dominio originario y la administracién sobre los
yacimientos de hidrocarburos que se encuentren en sus respectivos territorios, quedando
transferidos de pleno derecho todos los permisos de exploracién y concesiones de
explotacién de hidrocarburos, asi{ como cualquier otro tipo de contrato de exploracién y/o
explotacién de hidrocarburos 6torgado o aprobado por el Estado Nacional en uso de sus

facultades, sin que ello afecte los derechos 'y las obligaciones contraidas por sus titulares,

El Articulo 35 de la Ley Nacional N° 17.319 establece que el plazo original
de 25 afios de las concesiones hidrocarburiferas podrd ser prorrogado hasta por diez (10)

afios.

La mayoria de las concesiones de explotaci6n contienen yacimientos
maduros, que han sido sometidos a un periodo extenso de explotacién y que, por lo tanto,
requieren la aplicacién de nuevas tecnologias y métodos de recuperacién secundaria y

asistida para incrementar los niveles de producci6n y reservas.

Deviene necesario en consecuencia, que la Provincia adopte decisiones
conducentes a revertir la declinacién de la producci6n y de las reservas en las concesiones

de explotaci6n vigentes, para garantizar el flujo de ingresos fiscales futuros.

Para ello es imperioso extender el horizonte de operaciones para alentar
mayores inversiones y permitir el sostenimiento de programas de exploracién, explotacién

y desarrollo sostenible en las dreas concesionadas existentes,

Con fundamento en la potestad que le otorga el Articulo 135 de la
Constitucién Provincial, el Poder Ejecutivo Provincial dict6 el Decreto N° 512/2010 y cre6
el Registro Publico de Renegociacién de Areas Hidrocarburiferas en el 4mbito de la
Secretarfa de Hidrocarburos (hoy Secretaria de Energia ¢ Hidrocarburos), con el objeto de
que las empresas titulares de concesiones de explotacién oportunamente otorgadas por el

Estado Nacional en las dreas hidrocarburiferas de la Provincia, que estén interesadas en la



‘

prérroga de sus respectivas concesiones, tengan la oportunidad de inscribirse a fin de

manifestar su voluntad en tal sentido,

En virtud de las facultades emanadas de dicho Decreto, 1a Secretaria dict6 la
Resolucién N° 59/10 en virtud de la cual se convocé a las empresas titulares de derechos
de concesién de explotacién interesadas en prorrogar el plazo original, a realizar una
presentacién manifestando la voluntad de prorrogar las concesiones por el plazo de 10 afios

adicionales,

Oportunamente los Socios del Area efectuaron en tiempo y forma la
presentacién solicitando formalmente su inscripcion en el Registro Publico de
Renegociacién de Areas Hidrocarburiferas, adjuntando la informacién y documentacién
requerida en el Articulo 2 de la Resolucién N° 59/10 la cual se encuentra debidamente

glosada a este expediente.

. En el marco de la renegociacién del édrea, esta Comisién constaté el
cumplimiento por parte de los titulares de la concesi6n, de las obligaciones establecidas en
el articulo 35 de la Ley N° 17.319.

, En tal sentido, esta Comisién realizé un profundo y exhaustivo andlisis de
las inversiones realizadas desde el inicio de la concesién, de los pozos perforados, del
relevamiento de los pasivos ambientales, de los estudios geofisicos realizados, entre otra

documentacién e informacién incluida en el expediente.

La informacién anteriormente mencionada, necesaria para determinar si los
titulares de la concesién cumplieron con las obligaciones a su cargo, fue largamente
analizada y discutida durante el transcurso de las negociaciones, que duraron mds de un

afio.

Al sélo efecto de realizar un sintético resumen de la informacién y
documentacién incorporada en los expedientes, se informa que en los mismos obra

agregado:

1) Mensura de las 4reas, discriminando los lotes de explotacion y la superficie
remanente

2) Memoria descriptiva del historial de la concesién, que incluye las inversiones
realizadas en el 4rea y la descripcién de los programas geofisicos ejecutados.

3) Plan de Inversiones anuales para el periodo de su extension. E

4) Estimaci6n de reservas discriminadas por Jurisdiccién,

PIA

5) Tres dltimos balances éprobados

6) Informacién sobre reparaciones de pozos

ofia Beretervide
Coord. de Secretaria Gral,
Agencia de Recaudacian Fueguina
N . . . Prov. de Tierra dei I uagoA e]AS
Del andlisis de la informacién mencionada, se desprende que: -
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La Empresa YPF S.A. es la titular de la concesién de explotacién de
hidrocarburos del Area costa afuera denominada MAGALILANES, perteneciente a la
Cuenca Austral, en virtud de lo dispuesto por el Articulo 4° de la Ley N° 24,145,

La referida concesién tiene una vigencia de VEINTICINCO (25) afios, cuyo
vencimiento opera con fecha 14 de noviembre de 2017, pudiendo ser prorrogada por plazos
sucesivos de DIEZ (10) afios, segiin se establece en el Articulo 35 de la Ley N° 17.319 y

sus modificatorias.

Si bien YPF S.A. es la titular de la concesién de explotacién, la operacién
integral del Area MAGALLANES estd a cargo de la Empresa ENAP SIPETROL
ARGENTINA SOCIEDAD S.A, de acuerdo con lo previsto en el contrato de UNION
TRANSITORIA DE EMPRESAS suscripto entre las empresas que las antecedieron:
YACIMIENTOS PETROL{FEROS FISCALES SOCIEDAD DEL ESTADO vy
SOCIEDAD INTERNACIONAL PETROLERA SOCIEDAD ANONIMA, y en el Acuerdo
Ratificatorio de fecha 25 de abril de 1991, que fueran aprobados por Decreto N° 1.460 de
fecha 1° de agosto de 1991, teniendo cada una de ellas una participacién del CINCUENTA
POR CIENTO (50%) sobre la produccién obtenida.

Que el drea en cuestion, ubicada en la boca oriental del ESTRECHO DE
MAGALLANES, tiene la pérlicularidad de asentarse sobre TRES (3) jurisdicciones
concedentes: la del ESTADO NACIONAL y las de las provincias de SANTA CRUZ y
TIERRA DEL FUEGO, ANTARTIDA E ISLAS DEL ATLANTICO SUR, abarcando una
superficie total de TRESCIENTOS SESENTA Y NUEVE KILOMETROS CUADRADOS
CON DIECINUEVE HECTOMETROS CUADRADOS (369,19 km2).

La Provincia de Santa Cruz sancioné la Ley N° 3295 en virtud de la cual, se
extendieron las concesiones de YPF en dicha provincia. La Ley N° 3295 incluyd la
extensién del plazo de la Concesi6n del Area en la porcién bajo su jurisdiccién por el
término de 25 afios, operando por tanto el nuevo vencimiento de dicha superficie del drea

concesionada el 14 de noviembre de 2042,

Por su parte, la Jefatura de Gabinete de Ministros de la Nacién dict6 la
Decisién Administrativa N°1 de fecha 7 de enero de 2016 por la cual se extiende el plazo
de la Concesién por el término de 10 afios a partir del 14 de Noviembre de 2017, en la

fraccién correspondiente a la jurisdiccién concesionada del Estado Nacional.

B) Mensura Area Magallanes

Obran a f5.35/69 del expediente de referencia los trabajos de actualizacién
de Mensura y Deslinde, iﬁcluyendo las superficies de exploracién y explotacion

respectivamente, realizada a cargb de la empresa Enap Sipetrol Argentina.




Dicha informacién incluye nombre y matricula del profesional, actas de
iniciacién y finalizacién de los trabajos, memoria de célculo, monografias y fotos del

mojon, cdlculo de vectores GPS y Plano de Mensura.

Los trabajos se efectuaron durante 5 meses, en el periodo comprendido entre

Julio a Noviembre del afio 2011 y fueron los siguientes:

* Delimitacién de las 12 millas marinas desde la linea de base establecida en la Ley
Nacional 23.968.

* Definicién de zona comin entre la Provincia de Santa Cruz y Tierra del Fuego.

= Transformacién de coordenadas a Posgar 94 (WGS84), segiin reglamentacién

nacional de Mensuras.

» Presentacion de planillas de coordenadas definitivas planas y geogréficas de los

esquineros del 4rea,

= Presentacion de planillas de cdlculo de superficie, midiendo una superficie total del
drea de trescientos sesenta y nueve con diecinueve kilémetros cuadrados.
(369,19km?2)

* Georeferenciacién de las cinco Plataformas de produccién.

C) Programas de desarrollo geofisico ejecutados em la concesion expresando las
unidades en kilémetros cuadrados.

La empresa presenta una ficha técnica, que consta en el expediente a
fs.101/107, donde se detallan los principales trabajos geofisicos efectuados sobre el bloque

Magallanes.

Dentro de los trabajos més recientes que se détallan estd la sismica 3D, que
fue adquirida a fines de 1993 por la compafiia Western Geophisical; el édrea de
recubrimiento comprendié la parte central del yacimiento, la malla sismica elaborada
constaba de 374 lineas con separaci6n lateral de 26,6 metros y un largo promedio para cada

linea de 19 kilémetros. Al afio éiguiente se re-proceso la sismica.
En la ficha técnica, se describen los principales trabajos geofisicos, a saber: E 0 I A
» Registracién Sismica 2D 1570 km (afios 1979-1980 y 1982)

= Reproceso de 163 lineas de sismica 2D (2000)

* Adquisicién y procesamiento de Sismica 3D 180 km2 (1994)

» Merge sismica 3D con empresa Total Austral, 190km2 del bloque Aries, al sur del
yacimiento, (2004)

= Reproceso y unién de los cubos de sismica 3D de Magallanes y Aries.
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D) Plan de inversiones anuales para el ﬁeﬁm ée la extensién por diez (10) aitos.

A continuacién se detalla el plan de inversién para los 10 afios que dura la
extensién de la concesion:

lnvers!ones @ 100% (Miles de USS)

' Cotegorls | Concopto [ 2017 | 2018 | 2010 | 2020 [ 20 | 20m2 . 2023 200 | 2025 | 2026
Facilities | PIAM mooo'. AR R N
P Plantasi - 74211 I ‘ ii ‘ J ? ‘
Ductos 55_130 ! §I i i ‘ i , % i
Plataformas | 79.659 | E ; } 1_ ’, {
" Integridad y | Iniclativas | i ' , : { ' ‘
© Otras Operacionsle | 73.265 | 31770 ' 20.115 | 16.645 | 15.605 | 14.780 ' 12.965 ; 12.895 = 3.860 { 1780 | 1.200 | 204.880 .
inversiones | s (PlyM) S A ‘ : ‘ : : y |
“Plantas | | 10604 | a0 | a0 ¢ 300 | 1150 | 850 | 1600 | 60 | 1050 | 500 . 400 | 18154
© Ductos | | 38318 | 15300 | 9275 8295 : 955 | 10800 | 7075 | 8635 | 2510 | 980 | 200 110,543
- Plataformas | 20344 | 15670 | 10540 | 8050 | 5300 | 3130 | 4290 | 3660 | 300 | 300 | 600 | 76.184
| Total | 282.268° 4 31770 | 20115 " 16845 | 15.605 | 14720 | 12.965  12.895 | 3.860 | 1780 : 1.200 . 413880
El primer afio se invertird casi el 70% del presupuesto planificado para los
®

10 afios, esto se debe a que ejecutardn el Plan PIAM que busca extraer las reservas
comprobadas actuales, Es necesario destacar que se trata de un yacimiento maduro, por lo
que tiene una presién de reservorio muy por debajo del que tenia antes de iniciar su
explotacién. Es por esto que la mayoria de la inversidn estd destinada a trabajos de
recuperacién de reservas comprobadas, destinando un valor bajo a la exploracién y

perforacién de pozos

E) Proceso de Inversiones

Surge de las constancias del expediente que en términos econémicos las

inversiones realizadas en los tltimos 10 afios, desde el afio 2007 a la fecha, superan los 299

. millones de U$S.
2007 2008 | 2009 | 20m0 . 201 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 0 2016 | TOTAL
L . . : b - i = [ ' ;
| agaso | 21220 | 6210 | 960 | 69,820 | 9561 | 11777 | 11425 ; 21,159 | 90573 | 299

Los valores estdn expresado en Millones de U$S

F) Produccion

Respecto de la produccién de crudo del drea Magallanes perteneciente a la

Provincia, la misma disminuyé desde 2002 (afio en que se puso en produccién) al presente,

un 9%, Para el caso de la produccién de gas natural aument6 un 152% en el mismo perfodo.

stado 1 164.968 | 296622 | 268889 | 225919 } 212353 | 0 | 148069 | 174.989 181844 | 4323 | 124200 | 156766 | 125.946 | 165,892 | 166.402
! [ . ?_ l ; ’ 1 ! ! |
! S:rr:: i 428,627 E 439307 | 441.943 | 428375 ; 439.466 ! 6.099 | 263.414 | 384.710 ; 281.392 % 296, 270 444,648 ! 478.119 1 513.565 } 456.570 | 470.102 :
. o i . i . . H ! ! . i
"::":‘:‘l i 61.033 i 102.498 | 168.891 | 105.057 ' 121.691 | 4.990 | 87.237 . 116741 : 70.479 . 4.883  157.868 ; 168.446 | 177.742 | 174.650 ' 153.836 '
| ; i . ! ; : ) .
' i b ! i | 3 ; i ;
} 654.628 ‘ 838.427 399 723 | 750351 | 773.510 | 11.080 | 498.720 | 676.440 | 533.715 | 305.476 | 726.716 | 803330 ¢ 817.252 1 797.063 | 790.339

i ; i : ' ! 1 ! i H :
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2007 [ 2008 ; 2009 ' 2010 | 2001 - 2012 |
iy - @ N i DI . ‘ . L i - 1.
0 | 136303 | 115.292 | 91.865 74583 | 51598

’,
i
{
]
' |
}
|
i
|

2013

_EE:NM;SJ': o 2002 ) 2003_“'3 1004 2005 , 2008 2014 ! 2015 2016 |
Estado i B T T A v .o . . haie ]
_ Naclonal
Santa
Cruz
Tierra del

Fuego

310.215 | 350.864 | 277.361 ; 191.747 | 164.883 4.628 56,008 : 66.552 ! 50.395 l

347.288 | 117.846 | 123.615 | 91.054 ] 90.862 | 265 | 64128 | 145012 : 93524 | 113.718 | 154.034 I 187.840
| 62.427 | 54.145

|
! i
i

’ 1 |
201.044 | 293.583 | 293.063 | 270,932,

181.381

i
|
| 154,033 | 151.615 |

:
3
1
! i
| |
| 217 | 32204 | 1506 : 21586 @ 1610 i

707.213 | 529.981 | 465.906 | 327.098 | 304.146 | 4s2 | 232725 | 301.900 | 206.935

49710 | 61.271 | 64930 | 44297 | 4s.401 | 55.674

50.247 | 45.394 |
}

119.957

G) Reservas

Las reservas comprobadas hasta el fin de la vida ttil (RHFVU) de petréleo
se incrementaron de 1,472 miles de m3 en 2006 a 2.448 miles de m3 en 2016, es decir un

aumento de 66% en dicho periodo.

Las reservas comprobadas hasta el fin de la vida itil de gas aumentaron de

10.010 millones de m3 en 2006 a 10.434 millones de m3 en 2016, es decir una suba de 4%.

Las reservas comprobadas totales hasta el fin de la vida til del yacimiento,
. medida en miles de barriles equivalentes de petréleo (Mboe), evolucion6 en dicho periodo
de 72.312 a 81.115, con un 12% de aumento.

RHFVU | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2000 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

| 200 } 7| 2000 | | | 2005 | 2016
Pet(Mm3) | 1472 | 1627 | 1588 | 2005 | 2320 | 215 | 2844 | 2890 | 2480

| H | |

! i

2314 | 248
19159 ! 10.434
72241 ' 81115

Gas(MMm3) | 10010 | 1153 | 11105 | 10213 | 10704 | 10107 | 8786 | 9009 | 832
| Total (Mboe) | 82899 | 70939 ! 76930 | 82011 | 76962 | 73221 | 74913 | 68.451

72312

! i

H) Evolucién del status de la }Concesién

Cabe resaltar que este andlisis de antecedentes y datos, también incluy6 el
estudio de la informacién que periédicamente deben presentar los concesionarios en virtud
de lo dispuesto por la Resoluciones SEN N° 319/93, 482/98, 2057/05, 324/06, sus

. reglamentarias y accesorias. Por exigencia de dicho marco normativo, la empresa presenté
planes de inversién anuales, informes de reservas, entre otra documentacion, la que luego
fue analizada y controlada a la fines de verificar el correcto cumplimiento del marco legal
aplicable.

Asimismo, el cumplimiento -de la condicién inserta en el articulo 35 de la
Ley de Hidrocarburos se verifica en base a la totalidad del plexo normativo que parte de
la Ley N° 17.319 y se complementa éon las normas que en materia de inversiones,
reservas, operacion, regalias, proteccién ambiental, etc, se han ido dictando desde el afio

1991 ala fécha, tanto a nivel nacional como provincial.,

No debe perderse de vista que la Provincia actia como Autoridad de
Aplicacion, a partir de enero de 2007, en oportunidad de la sanci6én de la Ley N° 26.197
denominada “ley corta” y que hasta ese momento, la competencia en materia de

fiscalizacién y control era ejercida plenamente por el Estado Nacional.
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Cabe tomar en consideracién que el objetivo central y estratégico radica en

previsto en la Ley Nacional N° 17.319, propiciando el mantenimiento y recuperacién de la
reservas, el aumento de los niveles de produccién con estricto cuidado del medio ambiente, w3

territorio,

En esta tesitura es que esta Comisién ha llevado adelante el proceso de
renegociacion y en funcién de este objetivo, los aspectos primordiales de los compromisos

asumidos por YPF S.A en el acuerdo de prérroga cuya firma se propicia, se centraron en:

INVERSIONES

La suficiencia y razonabilidad de la inversién minima a ser comprometida
por el concesionario, fue uno de los temas largamente discutidos durante el proceso de
renegociacién en el entendimiento de ser una cuestién sustancial, pues su fortalecimiento es
el eje para el desarrollo sustentable de los recursos hidrocarburiferos provinciales y el

sostenimiento de la actividad en el tiempo, con impacto directo en los ingresos a las arcas
del Estado Provincial. '

En este sentido se puso especial énfasis en los requerimientos de inversion y
desarrollo estimados por la Autoridad de Aplicacién y alineados al mismo tiempo con el

objetivo estratégico nacional.

Al respecto, es pertinente aclarar en primer lugar, que en la industria
petrolera tal como se desarrolla en la provincia (usualmente llamado “upstream” —
exploracién, perforacién y produccién-) es una actividad minera de alto riesgo y capital
intensivo y resulta imposible augurar el concreto resultado que tal o cual actividad o
inversién tendrd ya que no obedece a una secuencia lineal ni a una ecuacién matematica
que pueda arrojar resultados deterministas, tal como ocurre en otras més difundidas en la

regién como la industria electrénica.

Esta Comisi6n realiz6 un andlisis pormenorizado de los datos geoldgicos,
operativos y econémicos y con la asistencia del equipo de profesionales multidisciplinarios
que la integran, se determing la pertinencia del plan de inversiones propuesto, para lograr la

plena explotacién del yacimiento,

En este punto es necesario recalcar que una mejor y mayor inversién hace a
una futura mayor produccién; y ello conlleva a la postre en un aumento de la recaudacion
en concepto de regalfas, con el beneficio concomitante de la preservacion del recurso a

través de una adecuada explotacién del yacimiento.

En tal sentido, consideramos importante caracterizar este tipo de inversién
sefialando en primera instancia que su objeto es el descubrimiento y posterior explotacién

de un recurso del subsuelo de valor estratégico.



Dicho esto, desde una perspectiva de la industria extractiva a nivel global y a
diferencia de otras actividades industriales, es interesante resaltar la relevancia que
adquiere la incertidumbre geolégica o el “riesgo minero” y su impacto en la racionalidad de
los agentes al momento de la toma de decisiones. El riesgo minero se potencia en paises en
desarrollo donde a las incertidumbres naturales se agregan las que resultan de la

inestabilidad de los sistemas econémicos.

La Comisién ha reconocido al inicio del proceso de renegociaciones la
importancia fundamental que reviste, como paso previo, la identificacién de las principales
variables econémicas m4s alld del reconocimiento de todos los factores técnicos previos
que surgen de la geologia y que influyen en la evaluacion econémica final del recurso.

En el caso particular que nos ocupa y que es extensivo de alguna manera al
sector energético argentino, han sido y son las variables relacionadas con la rentabilidad del
segmento del upstream, principalmente el precio y la apropiacion de la renta
hidrocarburifera, las responsables del comportamiento de la inversién. |

Otra variable econémica de fundamental importancia es €l financiamiento,

que a la vez se relaciona con la rentabilidad.

En el caso del Area Magailanes, la inversién comprometida en el marco de
este Acuerdo de Prorroga es cuantitativamente idéntica a la que la empresa ha
comprometido con el Estado Nacional en el marco de la Decisién Administrativa N°
1/2016; ya que tratdndose dé un yacimiento indiviso la inversion se realiza sobre la
totalidad del drea.

Caracteristicas de la inversién en exploracién;
~ Atendiendo a estdndares de la industria a nivel internacional se puede

resumir que a lo largo de la actividad del upstream, se desarrollan tres etapas: exploracion,
desarrollo y extraccién, o produccién,
Cada una de estas etapas tiene asociada una categoria de inversién en particular, con un

peso diferente en.el monto total de inversi6n de la actividad.

- Exploracién:

Esta etapa de exploracién es la que tiene menor participacion en la
inversién, solamente el 15 % en promedio, aunque es la etapa que presenta el mayor nivel
de riesgo determinado no sélo por el riesgo propio de la actividad, sino también por el
riesgo minero, Dicha actividad depende de las condiciones técnicas y geolégicas del drea, y
los factores econémicos, y tiene como objetivo principal detectar la acumulacién de
recursos hidrocarburiferos en una determinada drea. Las primeras tareas que se realizan
durante la exploracién es la prospeccién geolégica y geofisica, y siendo las que mayor
parte de los plazos de los permisos de exploracién utilizan, son las responsables del menor
costo, llegando a un 30% en promedio. Las dltimas tareas que se realizan son las

- perforaciones de pozos exploratorios, y las que se llevan el 70 % del presupuesto total.



Prov.

més de la existencia del recurso que de las reservas, y la determinacién de éstas estd
solamente ligada a la porcién de las 4reas circundantes a los pozos en caso que éstos sean

descubridores. En definitiva,

- Desarrollo:
Por su parte, la etapa de desarrollo representa el 50 % de la inversién, la cual
comprende la inversion en las instalaciones requeridas para la produccién, tratamiento,

puesta en condicién comercial, transporte y la perforacién de pozos de desarrollo.

-Produccién:
La etapa de produccién representa el 35 % del monto de inversién.
Comprende al activo fijo de superficie que permite la produccién, méds las inversiones
necesarias en materia de medio ambiente a fin de llevar a cabo la explotacién racional del
hidrocarburo tal como exige la legislacién vigente.
Estdn asociadas a esta etapa las tareas de mantenimiento de las instalaciones
(pozos, bﬁten’as, equipos de extracci6n, ductos, etc.) las cuales representan un porcentaje

importante en aumento a medida que transcurre ¢l tiempo de produccion.

Es importante resaltar que, dentro de estas distintas partidas de inversiones,
las realizadas en la etapa de exploracién son particularmente importantes dado que otorgan
sustentabilidad al recurso en el tiempo, pues son las encargadas de extender el horizonte de
vida de las reservas para un determinado ritmo de explotacién. Al mismo tiempo, dado el
riesgo minero propio de la actividad, estas inversiones son las que presentan mayor riesgo.
Finalmente una considéracién importante que tiene que ver con la inversién en relacién con

la historia previa del 4rea objeto de concesion.

Los estdndares que arriba se hacen referencia, son como dijimos
representativos de la experiencia internacional que ademds refiere a perfiles de yacimientos
promedio. Es decir, hay diferencias claras entre el perfil de inversiones de un drea nueva a
explorar y desarrollar que las que puede tener un drea de yacimientos maduros, como es el
caso que nos ocupa, con muchos afios de explotacién y donde el perfil de inversiones estéd
mds acotado a_aprovechar posibilidades geoldgicas remanentes y la intervencién de pozos
existentes a través de nuevas técnicas de recuperacién.

Para el caso del Area Magallanes, la inversién asciende a un monto de
413.880.339 U$S. El P.ILA.M. iniciard en 2017 y contar4 con una inversién de 209.000.000
U$S. A continuacién se detallan los principales conceptos que se desarrollardn con dicho

monto:
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El PLAM. consiste en la implementacién de modificaciones en las
instalaciones costa afuera y en tierra, a los efectos de incrementar significativamente la
produccién de gas natural y petréleo. Segiin informé la empresa se prevé que la produccién
de Gas natural aumente en més de un 60%. El plan busca contribuir a cubrir la demanda
creciente de gas en el pais, fortalecer el vinculo existente en Argentina éntre dos empresas

mixtas estatales, y generar fuentes de trabajo.

Respecto de trabajos de Integridad, y otras inversiones, invertirdn un valor
cercano a los 205.000.000 U$S en el transcurso que dura la extensién de la concesion.
Estos conceptos buscan optimizar la infraestructura y la logfstica de los productos, mejorar

los tratamientos y las instalaciones actuales.

Este nivel de inversién es considerado satisfactorio a juicio de esta
Comisi6n, ya que se estima que permitird desarrollar adecuadamente los prospectos y

yacimientos existentes a la fecha.

‘ Es decit, en base a los estudios realizados, el monto minimo comprometido
de inversi6n seria el requerido Epara desarrollar las reservas existentes a los fines de lograr la
méxima produccién de hidrocarburos compatible con la explotacién adecuada y econdmica
del Area. ' ‘

De acuerdo a estas inversiones la empresa declara que logrard desacelerar la
caida de la produccién del yacimiento y logrard revertir la tendencia, para lo cual
desarrollara las reservas comprobadas segun consta en el expediente en el detalle del “Plan
Mixto”. '

2B DE PRORROGA

El bono de prorroga fue definido y calculado en Jos términos dispuestos por
el articulo 58 bis de la Ley Nacional N° 17.319, conforme las modificaciones introducidas
por.‘la Ley Nacional N° 27.007, y acordado en la reunién de Comisién de Extensién en Rio
Grande del jueves 11 de Agosto de 2016.
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Bono de Prérroga = 0,02 x Precio Promedio de Cuenca x Reservas compr b

concesion)

Las Plataformas AM1, 2 y 5 estdn situadas en una zona compartida dentro de
las 12 millas de las Provincias de Tierra del Fuego A. e LLA.S. y Santa Cruz. Las Regalias
se distribuyen un 45% para Tierra del Fuego y un 55% para Santa Cruz, en el marco de

varios acuerdos firmados y ratificados mediante Decreto Provincial.

Ademis el drea cuenta con la plataforma AM3 en jurisdiccién de Santa Cruz
y la AMS6 en jurisdiccion Nacional més alld de las 12 millas.

La operadora declara anualmente las reservas por el total del 4rea, por lo que
no es posible contar con la evolucién anual de las reservas de las plataformas dentro de la
zona compartida. Es por esto que se incluy6 una clausula en el acuerdo para que a partir de

2017 informen las reservas de cada plataforma y jurisdiccién,

La comisién evalué y compar6 el cdlculo del bono con dos metodologias

distintas:
a) Calculada al 11 de AgoSto de 2016 en reunién de Comisién con la empresa YPF

Las dltimas Reservas comprobadas certificadas mediante DDJJ al 31 de
Diciembre de 2015 arrojan por la totalidad del 4rea (Tierra del Fuego, Santa Cruz, Estado

Nacional):

¢ Reservas comprobadas de Petréleo (en miles de m3) = 2.314,0 Mm3
. Rgséwas compfobadas de Gas (en millones de m3) = 9.159,0 MMm3

La empresa YPF presenté en 2016 la certificacion de reservas en cardcter de
declaracién jurada de las reservas pertenecientes a las provincias de Tierra del Fuego
Antiértica e Islas del Atlantico Sur y Santa Cruz:

e Reservas comprobadas de Petréleo (Miles de m3) = 1.140,4 Mm3
e Reservas comprobadas de Gas (Millones de m3) = 3.279,4 MMm3

Segin acuerdo firmado entre las provincias para dividir las regalias de las
plataformas ubicadas en las zbnas de autoridad compartida, corresponde un 45% para la

provincia de Tierra del Fuego.

Resultando las reservas hasta el fin de la vida dtil del yacimiento

comprobadas de Tierra del Fuego:

e Reservas comprobadas de Petréleo (Miles de m3) = 513,2 Mm3
e Reservas comprobadas de Gas (Millones de m3) = 1.475,7 MMm3

Segin la tltima informacién en la pdgina web del Ministerio de Energia y
Mineria de Nacién al momento del célculo, los Precios Promedios Off shore de la Cuenca

Austral para el Mercado Interno de los dltimos 24 meses (abr-14 a mar-16):

-1
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! Pet (usd/m3) Gas ($/Mm3) :
| o | ME- . TOTAL- | MI-Off | ME-Off & TOTAL- | "
Shore Shore | Off Shore Shore Shore | Off Shore

dbr-14 | 46279 | S4307 | 47078 | 70279 | 594060 | 71302 | 80008 |

may-14 | 483,44 | 000 | 48344 | 66748 | 599859 | 68274 | 8078

jan-14 | 44830 | 000 | 44830 | 681,90 | 601384 | 10355 | 81315
Jub14 | 48924 | S6404 | 49800 | 70325 | 611614 | 72349 | 82137
ago-14 | 49461 | SIIS | 49569 | 79220 | 621151 | 80979 | 84013 | 9430 | 73935
sep-14 | 49187 | 51682 | 49538 | ST | 625416 81043 | 8a33s | 9429 | 727
ootl4 | 49154 | 000 | 49154 | BIBI8 | 630518 . 8B7T0 | 800 | 9622 | 74152
nov-14 | 49525 | 42044 ' 485,28 86991 | 632494 ° 878,87 | 85280 | 102,01 | 741,67
di-l4 | 49557 | 26543 | 46353 | 887,73 | 637641 | 89582 | 85505 | 10382 | 74574
ene-15 | 473,98 | 19498 “132 | 903,66 : 643421 | 91071 | 86330 | 104,68 | 74530
15 44677 | 000 | M6T | 9425 | 646834 | S4BI8 | B7215 | 10808 | 74168
mar1s | 44452 | 25191 @7 | 81727 | 63327 | ms02 | 88198 | 9266 | 71819
Br1S | 44451 | 25949 | 42678 | 90787 | 637051 | 91383 | 89220 | 10176 | 71402
may-15 | 44596 | 000 . 596 | 82478 . 625356 = 3285 | 90035 | 961 | 69457
jun1s | 44824 | 21126 © 41303 | 77730 | 634419 | 790,04 | 90087 | 8543 | 697,26
SIS 4SLIS | 24213 | 42284 | 65746 | 641095 | 67143 | 9,197 | 7148 | 697,03
ago-15 451,77 | 219,41 4265 | 847 71__ i 6.489,05 859.26 | 9.2987 | 91,16 | 697,84

CspIS L M43 | 000 | 43 | 964TT | 654970 | 97692 | 94258 | 10235 | 69487
-~ oct-15 ' 439,19 | 0,00 o 919 91021 | 6.54599 ; 920,09 | 9,581 | 9563 | 687,74
nov-1S | 43749 | 000 | 43740 | 100857 | 667423 | 101415 | 96609 | 10440 | 690,85
dic-15 f 42431 | 000 | 42431 | 136566 | 872823 | 137400 | 129399 | 10554 | 67452
, .
{

ene-16 397,55 000 | 397,55 ' 1.374,42' 9.606,97 ' 1.380,94 E 13,8910 98,94 691,60

feb-16 ’ 387,97 0,00 | 387,97 : 1.469,69 ] 9,598,58 ; 1.478,39 : 15,8315 92,83 606,30

ma:-16 f 383,50 0,00 ' 383,50 137378 | 9317,24 ' 1.380,61 | 14,6975 9347 | 633,93
N I S ‘ | !
R B ; : ; ;

CUENCA I 452,95 382,18 | 445,81 A 919,35 { 6.819,89 @ 930,12 : £oe4,61 ! 711,08

La empresa debe abonar un bono de prérroga de al menos 7.441.237 US$S.
En la reunién antes mencionada y de acuerdo a variaciones futuras, se acordé el monto del
bono de prérroga final en 7.988.312 U$S.

b) La que describe explicitamente la ley 27.007 calculadas a 2017

Para estimar el volumen de la cola de concesién es necesario considerar las
reservas comprobadas al 31 de Diciembre de 2016 del drea, restarle la produccién de Enero
a Noviembre 2017 (se considera la produccién del dltimo afio completo), y a ese valor
restarle las reservas estimada$ al 30 de Noviembre de 2027 (se considera la producci6n

anual de 2016 constante).

= Reservas comprobadas al 31 de Diciembre de 2016:
PET = 2,448 Mm3; GAS = 10,434 MMm3

® Produccién de Enero a Noviembre de 2017:
PET =250 Mm3 x 11/12; GAS = 790 MMm3 x 11/12
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® Reservas estimadas al 30 de Noviembre de 2027:
PET = 2.448 Mm3 - 250 Mm3 x 11/12 - 250 Mm3 x 10 afios;
GAS = 10.434 MMm3 - 790 MMm3 x 11/12 - 790 MMm3 x 10 afios
= Para estimar las reservas pertenecientes a las plataformas AM1, 2 y § se utiliz6 la
incidencia sobre toda el 4rea de la certificacién de reservas presentada por YPF en
2016, ya que el aumento de las reservas del 31 de Diciembre de 2016 se debe a una
eficiencia de costos provocada por el plan P.LA.M., ya que no hubo desarrollos en

exploracién en 2016.

Para valorizar la cola de concesién debe tomarse el Precio Promedio
Ponderado de Cuenca de los dltimos 24 meses publicados en la web del Ministerio de
Energfa y Mineria de Nacién. Se evaluaron los resultados para el precio del mercado

interno y para el precio total (Mercado Interno y Mercado Externo).

- Pet (usd/m3) Gas ($/Mm3) o f

:
| : . ; !
! ’ MI- | ME. ETOTAL-'§ Mi-off | ME-off | ToTAL- | 0 t Gl ) !
i Shore Shore EOHShoreff Shore : Shore ;0ff Shom‘; * j
 marls | aaasz | 2si91 | amm | s | 633427 | w502 | 88198 | 9266 | 71819 | 9355 |
abr15 | 44451 | 25949 | 42678 | 90787 | 637051 | 913,83 | 89220 | 10176 | 71402 1 10242 |
| mayls 44596 | 000 | Msg6 | 82478 | 625356 | 3285 | 90035 | 9161 | 69457 | 9250 |
| jeels | 44824 | 211,26 | 413,03 | 77730 | 634419 | 79004 | 90987 | 8543 | 69726 . 8683 |
P jul1S | 45115 | 242,13 | 42284 | 65746 | 641099 | 67143 | 91976 | 7148 | 697,03 . 7300 |
ago-15 45177 | 21941 | 422,65 | 84771 | 6.489,05 | 85926 | 92987 | 9116 | 697,84 | 9241
v : s P ‘ : j
sep-15 | 44432 | 000 | 432 | 96477 | 654970 | 97692 94258 | 10235 | 69487 | 103,64
oct1s | 43919 | 000 | 439,19 | 91021 i 654599 | 92009 | 95181 | 9563 | 68174 | 96,67
Cnov-lS | 43749 | 000 | 43749 | 100857 | 667423 | 101415 - 96609 | 10440 | 69085 | 10497
dic-15 | 4431 | 000 | 42431 | 136566 | 872823 | 137400 | 129399 | 10554 | 674,52 | 106,18
ene-16 [ 397,55 | 000 | 39755 | 142441 | 960697 | 144922 : 138910 | 102,54 | 69160 | 104,33
foo-16 | 38797 | 000 | 38797 | 149820 | 959858 | 152103 | 158315 | 94,63 | 60630 | 96,08
mar16 | 38350 | 000 | 38350 | 142082 | 931724 | 144120 | 146975 | 9667 | 63393 | 98,06
abr-16 | 38362 | 0,00 383,62 } 167595 | 923415 | 169429 | 144000 | 11639 | 64126 L 11766 |
may-16 | 39339 | 23304  M149 | 179350 | 900840 ' 186456 | 143000 | 12542 | 62996 | 13039 |
jun-16 395,56 | 233'“: 329,23 ‘ 168232 | 864557 | 1.80020 | 14,0000 | 120,37 | 617,54 | 128,59 |
jul-16 39509 | 231,91 | 31780 | 120324 | 864421 | 129910 | 151000 | 7968 | 572,46 | 86,03
agol6 | 39098 | 23191 | 3269 | 15066 | BE3021 | 165277 | 145000 | 10608 | 59263 | 11092 |
sep-16 | 38595 | 227,60 | 28627 | 182786 | 411068 | 1850,00 ¢ 152500 | 119,86 | 269,55 | 12131 :
ot16 | 35607 | 27010 | 0183 | 195930 | 426993 | 197577 | 153000 | 12806 | 27908 | 129,14
nov-16 344,64 000 | 344,64 | 206209 | 577733 | 208148 : 157000 | 13,34 | 36798 . 132,58 |
dic16 | 32092 | 000 | 32092 | 214206 | 57029 | 216014 | 161500 | 132,64 | 353,12 | 13375 |
ene-17 | 32705 | 000 | 37,08 | 211806 | 554796 L 213222 16.i006% 13156 | 34450 | 13244 |
feb-17 | 32846 | 000 | 32846 | 198484 | 92965 | 197819 ' 156000 | 127,23 | 59,89 | 12681 |
i : ; | ; : | ! |
CUENCA | 40093 | 217,66 ° 378,64 139396 | 691352 | 141991 | 10643 ! 567,77 | 108,34
AUSTRAL | - [ - i o : S
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Comparacion de resultados:

a) Cateulado el 11/08/2016 (on Cert Reservas de YPF

COLA DERESERVAS ™ Certificackén de SC + TDF] COLA DE RESERVAS de TOF sobre las totales del Do
PET {(Mm2) 513,2]22% ;;‘;’;z :""‘::‘JAS PET (Mm3) _ 487,5|22%|érew, ts producdén 2017 v
GAS {MMmB) 1.475,716% |1 45% es de TOF GAS (MMm3) 1.272,8|16%{quitando las reservas
Boe 12.521 8oe 11.082
¢ASO A CASOB CASO A CASO B

PRECIO DE CUENCA ™ TOTAL (M y ME) PRECIO DE CUENCA M TOTAL (Mi y ME)
{PEY {usd/ma} - 452,95 445,81 PEY 400,93 378,64
|GAS {usd/Mm3} 94,61 95,80 GAS 106,43 108,34

de abr-14 mar-16 de mar-15 feb-17
[BONO de Reservas | 7.441.287 | 7.402.988 BONO de Reservas | 6.618.298 | 6449788 |

u‘d usd 7.9”.312 “’d Uld
VAR Bono «7% <7% | Valor definido en reunidn del -17% -19%
11/08/2016 para evitar las
fluctuadiones mensuales

Este andlisis deja en evidencia que el bono negociado es superior a las

diferentes alternativas posibles de la interpretacién de la Ley 27.007.

El monto del bono de prérroga final es de 7.988.312 U$S.

3) REGALIAS.

A partir de Ia entrada en vigencia del Acuerdo de Prérroga cuya firma se
propicia, la empresa abonaré a la Provincia el 15% de regalfas, en lugar del 12% vigente
actualmente. El mismo compromiso ha sido asumido por parte de la empresa operadora
ENAP SIPETROL S.A. '

4) PRESERVACION DEL MEDIO AMBIENTE.

De la mano con las obligaciones asumidas por las empresas, se¢ ha
establecido un régimen de incumplimientos y sanciones que amparan, tutelan y preservan
los derechos de la Provincia, Particularmente, respecto los incumplimientos relacionadas
con la proteccién ambiental, sé ha acordado la aplicacién de las sanciones que establezca la
normativa ambiental que la Provincia considere aplicable a cada caso, eliminando con ello
la restriccién imperante actualmente en la Ley Nacional N° 17.319 en relacién a montos

maximos de multas.-

Asimismo, 1a Secretaria se preserva el rol de contralor en todos los aspectos
inherentes a las concesiones, fijdndose en caso de controversias la jurisdiccion de los

Tribunales Federales de la Provincia.

5) COMPRE FUEGUINO.

Los Concesionarios - priorizardn la contratacién de Mano de Obra,
Proveedores y Servicios radicados en la Provincia de conformidad con los presupuestos
minimos establecidos y/o que se establezcan en el futuro en la legislacién provincial, con el

objeto de propender al sostenimiento de fuentes de trabajo permanentes dependientes de la

14
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industria petrolera y consolidar un mercado local y regional competitivo, a través del
fortalecimiento de micro, pequefias y medianas empresas fueguinas y el crecimiento de una
oferta de productos, bienes y servicios, que vincule al espectro de trabajadores petroleros, ‘
productores, industriales, profesionales, comerciantes, empresas de obras y servicios, de

todos los rubros radicados en 1a Provincia.

6) ACUERDO TRANSACCIONAL

El trabajo de la Comisién ha posibilitado el reconocimiento de la suma de

U$S 6.000.000.- por distintos conceptos que la Provincia se consideraba con derecho a
reclamar, aunque desde el punto de vista juridico su determinacién quedaba sujeta a

discrepancias por no resultar clara la normativa aplicable.

Particularmente, el concepto relacionado con el reclamo de la Provincia, del
aporte del 12% de las sumas que la empresa percibi6 de] Estado Nacional con relacién al
“Programa de Estimulo para la Inyeccién Excedente de Gas Natural aprobado por
Resolucion N° 1/2013” y el "‘Programa de Estimulo a la Inyeccién de Gas Natural para
Empresas con Inyeccién Reducida aprobado por la Resolucién 60/2013”, ambas de la ex
Comisién de Planificacién y Coordinacién Estratégica del Plan Nacional de Inversiones

Hidrocarburiferas.

En este sentido, no sélo se obtuvo el reconocimiento de las sumas
reclamadas, sino el compromiso de abonar en la medida en que sean percibidos los fondos
del Estado Nacional correspondientes a los programas, la Contribucién Extraordinaria
correspondiente al afio 2017 y las que correspondan en caso de prérroga del Programa de

Estimulo,

7) IMPUESTO DE SELLOS:

Por dltimo, cabe hacer menci6n a la solucién adoptada por esta Comisién en
relacién al pago del Impuesto de Sellos, estipuldndose como base imponible de dicho
impuesto una suina unica, total y definitiva equivalente en este caso al Bono de Prérroga

pactado en el marco de la Ley 27.007,

Esta Comisién considera haber llevado a cabo una adecuada evaluacién de
las circunstancias normativas y econémicas; y haber arribado a una solucién razonable, que
fue asimismo la adoptada en la renegociacién de las Areas Los Chorrillos, Lago Fuego y

Tierra del Fuego.

CONCLUSIONES

La prérroga de la concesién permite obtener sustanciales mejoras

econdémicas en relacién a los términos de la concesién original, que se traducen en un
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ingreso mensual fijo del 3% adicional de regalias hidrocarburiferas, es decir un 25% mds en
comparacién con las actuales, que se estima ademd4s evolucionen crecientemente en funcién

del aumento de la produccién.

En mérito a las consideraciones precedentemente expuestas, propiciamos la
firma del Acuerdo cuyo texto se adjunta al presente, el cual se ajusta a lo dispuesto por el
Articulo 124 de la Constitucién Nacional; Articulos 11, 35, 95 y 98 de la Ley Nacional N°
17.319; Artfculos 2 y 6 de la Ley Nacional N° 26.197, Articulo 135 de la Constitucién de la
Provincia, el Decreto N° 512/10, y 1a Resolucién SH N° 59/10.

Suscriben el presente los miembros de 1a Comisién con domicilio en Capital

Federal,

Saludamos a Ud. atentamente.

Franco Armanini Verdnica Tito Fucas Schneider
DNI 31.730.118 DNI 20.568.766 DNI 25.895.848
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